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Opinnaytetyon tavoitteena on selvittdd, millainen suomalainen nainen on sijoittajana ja
millaisia muutoksia hanen sijoituskayttaytymisessansa on tapahtunut vuosina 2019-2021.
Liséksi opinnaytetyo pyrkii selvittdmaén syitd, mitk& ovat johtaneet tapahtuneisiin
muutoksiin. Opinnéaytetyd on rajattu kohdistumaan suomalaisiin taysi-ik&isiin naissijoittajiin
ja muutosten tarkastelujakso on rajattu viimeiseen kolmeen vuoteen. Opinnaytetytn aihe
sai alkunsa tekijan tekemista havainnoista naisten kasvaneeseen sijoitusinnokkuuteen
liittyen.

Tietoperustan tarkoituksena on kasitella sijoittamisen teorioita seka olennaisia osa-alueita,
jotka aloittelevan sijoittajan tulisi tietd& sijoittamisesta. Lisaksi tutustutaan markkinoiden
yleisimpiin sijoitustuotteisiin. Tietoperustan tarkoituksena on mydés avata tutkittavan aiheen
teoriaa lukijalle. Tutustuttuaan teoriaan, lukijan on helpompi hahmottaa opinnaytetytn
tutkimuksellista osiota.

Tutkimus toteutettiin kvantitatiivisena eli maarallisena tutkimuksena. Tutkimuksen
vastaukset kerattiin 1.10.2021 Vauras Nainen -nimisessa Facebook-ryhméassa Google
Forms -tutkimuslomakkeen avulla. Vastauksia saatiin yhteensa 411 kappaletta, jonka
jalkeen kysely suljettiin.

Suomalaisen naissijoittajan profiilia kartoittaessa voitiin todeta naisten sijoittavan
suunnitelmallisesti ja lopulliset sijoituspaatdkset haluttiin tehda itsenaisesti. Sijoittamisen
megatrendi vastuullisuus puhutteli merkittavaéd osaa naissijoittajia. Valtaosa vastanneista
haki sijoituksilleen korkeaa tuottoa ja nain ollen oli myds valmis ottamaan korkeampaa
riskid. Yleisin motiivi sijoittamiselle oli sijoitusten tuoma taloudellinen turva.

Tutkimuksen tulosten pohjalta voidaan todeta, etta suomalaisten naisten kiinnostus
sijoittamista kohtaan on kasvanut huomattavasti vimeisten vuosien aikana. Tutkimukseen
osallistuneista yli 27 % on aloittanut sijoittamisen tutkimuksen tarkasteluajankohtana eli
viimeisen kolmen vuoden aikana. Viimeisen kolmen vuoden aikana 88,5 %:lla vastanneista
on tapahtunut muutoksia omassa sijoituskayttéaytymisessa. Yli puolet vastanneista kertoi
kasvattaneensa kuukausittaisen sijoituksen summaa ja 49,2 % kertoi sijoittaneensa itselle
uusiin sijoitustuotteisiin. Yleisimméat muutoksiin vaikuttaneista tekijoista olivat saannollisten
tulojen kasvu ja elamantilanteen muuttuminen.

Asiasanat
Sijoittaminen, sdastaminen, naissijoittaja
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1 Johdanto

Naisten sijoittaminen on noussut mediassa laajalti esiin viimeisten vuosien aikana ja
etenkin naisille suunnatut sijoitusaiheiset kanavat ovat lisdantyneet merkittavasti.
Ensimmaisessa kappaleessa kasitelladn opinnaytetydn taustatietoja kuten aihetta,
opinnaytetyon tavoitteita, tehtyja rajauksia seké tutkimuskysymyksia. Liséksi avataan
hieman opinnaytetydn rakennetta, mika osaltaan helpottaa lukijaa hahmottamaan

opinnaytety6n kokonaisuutta paremmin.

1.1 Aihe, rajaus ja tavoitteet

Opinnaytetydn aiheena on suomalaisten naisten sijoituskayttadytyminen ja sen muutokset
viimeisen kolmen vuoden aikana. Suomalaisten naisten sijoitusinnokkuus on ollut
nousussa viimeisten vuosien aikana. Tutkimuksen tavoitteena on selvittad, millainen on
suomalainen nainen sijoittajana seka millaisia muutoksia sijoituskayttéytymisessa on
tapahtunut ja mitka tekijat ovat vaikuttaneet tapahtuneisiin muutoksiin. Olen itse ollut
kiinnostunut ja aloittanut sijoittamisen heti tultuani taysi-ikaiseksi. Idea opinnaytetyon
aiheeseen tuli luettuani artikkelin Talouselamasta, mika kertoi suomalaisten naisten
sijoittamisesta. Olen itse huomannut, etta sosiaalisessa mediassa naisille suunnattujen
sijoitukseen liittyneiden kanavien maara on lisdantynyt merkittavasti viime vuosina. Tasta
esimerkkeja ovat Mimmit sijoittaa -podcast seka Vauras Nainen Facebook-ryhma. Oman
mielenkiinnon seké tekemieni havaintojen yhteisvaikutuksesta syntyi lopullinen idea

opinnaytetydn aiheeseen ja nimeen.

Opinnaytetyd on rajattu kohdistumaan suomalaisiin naissijoittajiin. Tutkimukseen kerattiin
vastauksia yli 18-vuotiailta naisilta nettilomakkeen avulla. Vastaukset keréttiin Vauras
Nainen -nimisessa Facebook-ryhmassa, joten kaikki tutkimukseen vastanneet ovat olleet
kyseisen ryhman jasenid. Talta osin tutkimus on kohdistunut ainoastaan ryhman jaseniin
ja néin ollen rajannut vastausjoukkoa. Sijoituskayttaytymisessa tapahtuneet muutokset

ovat puolestaan rajattu kohdistumaan viimeiseen kolmen vuoden ajalle.

Tutkimuksen ensisijaisena tavoitteena on saada selville, millainen on suomalainen nainen
sijoittajana. Nain saadaan vastaus opinnaytetyon paakysymykseen. Liséaksi tutkimuksen
tavoitteena on selvittaa, millaisia muutoksia suomalaisten naisten sijoituskayttaytymisessa
on tapahtunut viimeisen kolmen vuoden aikana ja mitka tekijat ovat vaikuttaneet

tapahtuneisiin muutoksiin.

Muita tavoitteita opinnaytetytn tekemiselld on saada parempi kokonaiskuva

sijoittamisesta seka tehda onnistunut tutkimus, jonka tuloksista mahdollisesti olisi hyotya



myds muille. Tutkimustulokset julkaistaan Vauras Nainen -ryhmassé tutkimukseen
vastanneiden pyynnosta. Pidan myos mahdollisena, etta tutkimustuloksia julkaistaan
myds muissa kanavissa, kuten esimerkiksi LinkedIn. Toivon opinnaytetydni innostavan
nuoria naisia sijoittamisen pariin ja tuomaan lisétietoa aloitteleville sijoittajille. Pidan myo6s

mahdollisena, ettd opinndytety0 tulee avaamaan uusia ovia tydrintamalla.

1.2 Tutkimuskysymykset

Tutkimuskysymykset kertovat tutkimuksen tavoitteista. Opinnaytetydni paakysymyksena
on selvittaa, millainen on suomalainen nainen sijoittajana. Tarkemmin kerrottuna, tutkimus
selvittda suomalaisten naissijoittajien profiilia, motiiveja ja toimintatapoja sijoittamisessa.

Vastauksen saamiseksi alakysymyksiksi on asetettu seuraavat kysymykset:

- Mitk& ovat suomalaisen naisen sijoittamisen motiivit?

- Millaisia summia sijoitetaan?

- Mita tuotteita ja tyokaluja kaytetaan sijoittamiseen?

- Millaisia muutoksia sijoituskayttaytymisessa on tapahtunut viimeisen
kolmen vuoden aikana?

- Mitka tekijat ovat vaikuttaneet tapahtuneisiin muutoksiin?

Alakysymykset auttavat saamaan vastauksen opinnaytetyon paékysymykseen ja tuomaan
lisatietoa siita, millaisia muutoksia suomalaisten naisten sijoituskayttaytymisessa on
tapahtunut viimeisen kolmen vuoden aikana. Vastausten saamiseksi on toteutettu laaja
nettitutkimus kattavalla kyselylomakkeella, jonka avulla haettiin mahdollisimman

luotettavia vastauksia aikaisemmin listattuihin alakysymyksiin.

1.3 Rakenne

Opinnaytetydn rakenne voidaan karkeasti jakaa neljdén osaan, johdantoon, teoria osioon,
tutkimus osioon seka pohdintaan. Teoria osio kasittelee padosin sijoittamisen teorioita
seka sijoittamisen tydkaluja ja tuotteita. Tutkimus osiossa perehdytéaan tutkimuksen
taustoihin, aikaisemmin tehtyihin tutkimuksiin sekd saatuihin tutkimustuloksiin. Pohdinnan
on tarkoitus tiivistaa opinnaytetyd ja esittda ytimekas vastaus opinnaytetyon
paakysymykseen. Lisaksi pohdinta osiossa mietitdaén jatkotutkimus ehdotuksia seka

arvioidaan oma oppiminen ja opinnaytetydprosessi.

Alla olevassa taulukossa on kuvattuna opinnaytetydn peittomatriisin, mik& havainnollistaa
tyon rakennetta tutkimuskysymysten avulla. Peittomatriisi auttaa lukijaa hahmottamaan
alakysymysten teoreettisen viitekehyksen seka kyselylomakkeen kysymysten ja

tutkimuksen tulosten suhdetta toisiinsa. Kiteytettyna taulukko kertoo lukijalle, missa



kappaleissa kasitellaan minkakin alakysymyksen teoriaa, mitkéa kyselylomakkeen

kysymykset on kohdistettu vastaamaan tarkasteltavaan kohtaan ja mista kohdasta

[6ytyvat tutkimuksen tulokset eli vastaukset alakysymyksiin.

Taulukko 1. Peittomatriisi

Tutkimuksen

Teoreettinen

Kyselylomakkeen

Tutkimuksen

vaikuttaneet
tapahtuneisiin

muutoksiin?

alakysymykset viitekehys kysymykset tulokset
Mitka ovat suomalaisen | 2.2 Kysymys 5 5.3
naisen sijoittamisen

motiivit?

Millaisia summia 2.3 Kysymykset 7,8,9 | 5.4
sijoitetaan?

Mita tuotteita ja 24,3 Kysymykset 4, 22, | 5.6
tydkaluja kaytetaan 23

sijoittamiseen?

Millaisia muutoksia - Kysymykset 18,19 | 5.8
sijoituskayttaytymisessa

on tapahtunut viimeisen

kolmen vuoden aikana?

Mitka tekijat ovat - Kysymys 20 5.8




2 Sijoittaminen

Sijoittaminen ja sdastaminen eroavat toisistaan, vaikka molemmilla termeilla on
tarkoituksena tuoda taloudellista turvaa talouteen ja kasvattaa varallisuutta. Sijoittamisen
tavoitteena on kuitenkin saada tuottoa sijoitetulle padomalle. Saastamisella puolestaan
pyritddn kasvattamaan saastbsummaa omia varoja lisaamalla. Saastamisessa
lahtokohtaisesti pyritaan sailyttamaan saastdjen nykyarvo eika aktiivisesti haeta
arvonnousua. Saastaminen on hyva tapa luoda puskuria ja varautua arjen yllattaviin
menoihin. Sijoittamisessa oman paaoman arvonnousu seka tuotto ovat paaosassa.

(Finanssialalle s.a.)

2.1 Teoriat

Moderni portfolio on monien sijoittajien kayttama teoria. Modernin portfolioteorian ideana
on pienentaa salkun kokonaisriskia hajauttamalla sijoitus useampiin eri kohteisiin.
Sijoitussalkun hajauttamiselle on useita keinoja. Ajallinen hajautus mahdollistaa
markkinatilanteen vaihtelusta johtuvaa riskia. Eri toimialan yrityksiin sijoittaminen
mahdollistaa tasaisemman tuoton. Talléin yhden toimialan heikompi kehitys ei nayttaydy
niin merkittdvana, kun salkussa on my6s muiden toimialojen yrityksia. Kun sijoitussalkku
on hajautettu maantieteellisesti, ei ynden alueen kriisi tai taantuma heilauta koko salkkua.
Myds markkinoiden kasvu eripuolilla maailmaa vaihtelee ajallisesti. Maantieteellinen
hajautus tuo etunaan usein myds valuuttakohtaisen hajautuksen. Lisdksi sijoitukset ovat
mahdollista hajauttaa erilaisten sijoitustuotteiden kesken kuten osakkeiden, rahastoiden,
asuntojen, raaka-aineiden ja niin edelleen. Teorian lahtékohtaisena tavoitteena on

pyrkimys maksimoida sijoitusten tuotto valitulla riskitasolla. (Oksaharju 2013, 21-35.)

John B. Williams esitti teorian, joka pohjautuu sijoituskohteen reaaliarvoon. Reaaliarvo
maadritellaan analysoimalla tAmanhetkinen tilanne ja tulevaisuuden nakymat.
Lyhykaisyydessaan sijoituksia tulisi ostaa silloin, kuin hinta tippuu alle reaaliarvon ja
myyda silloin kun se ylittaa sen. Reaaliarvon maarittelyn perustana oli osinkotulo. Teorian
mukaan osakkeen arvon tulisi perustua tulevaisuuden tulovirtoihin eli osinkoihin. (Malkiel
2007, 29-30.)

John Maynard Keynesin vuonna 1936 esittdma pilvilinnateoria kohdistuu psyykkisiin
arvoihin. Teoria pohjautuu ajatukseen tulevaisuuden arvosta ja pyrkimyksesta ostaa
osakkeita silloin, kuin valtavirta ihmisista ei viela osta. Teorian mukaan sijoituksia
kannattaa ostaa silloin kun niiden tulevaisuuden arvo on korkeampi sijoitusten nykyarvoon
verrattuna. Tarkoituksena on pyrkié analysoimaan sijoittajien tulevaa kayttaytymista.

Lisaksi Keynes ymmarsi, ettei yksittaisen ihmisen mieltymyksilla ole merkityst&, vaan



taytyy pyrkia pohtimaan miten valtavirta sijoittajista tulee kayttdytymaan tulevaisuudessa.
(Malkiel 2007, 31-32.)

2.2  Motiivit

Motiivit toimivat tekemisen moottorina. Motiivit eivat kerro miten ihmiset kayttaytyvat, vaan
kuvaavat syita miksi inmiset kayttaytyvat tietylla tavalla. (Mayor & Risku 2015, luku 2.5)
Tassa yhteydesséa motiivit siis kuvaavat perimmaisia syita sijoittamiselle. Motiiveja voi olla
useampia ja ne voivat vaihtua ajan myo6ta. Motiivina sijoittamiselle voi olla halu saada tililla
lojuville saastdille pienté tuottoa inflaation sijaan, tai esimerkiksi taloudellisen
riippumattomuuden saavuttaminen. Monet sijoittavat, jotta talous olisi turvattu yllattavien
tilanteiden sattuessa. Ihmiset haluavat myos lisdturvaa talouteensa elékepaivien ajaksi.
Osalle syy ylimaaraisten varojen sijoittamiseksi voi yksinkertaisuudessaan se, ettei ole
tarvetta kuluttaa enempaa. Joillekin motiivi voi olla sdastadminen tulevaa isompaa

hankintaa varten, kuten esimerkiksi asunnonostoon. (Porssisaéatio 2014, 6.)

Taloudellinen riippumattomuus tai ylipaataan vapaus ovat painavimpia motiiveja
sijoittamiselle. Vapauden voidaan ajatella olevan sita, ettei ruokakaupassa tarvitse katsoa
hintoja tai vapaus valita oma tydmaara tai virallista elakeikaé aikaisempi elakkeelle
siirtyminen. Sijoittaminen on monille myds uuden oppimista tai itsensa haastamista.
(Parviainen & Jarvinen 2012, 34—-40.) Sijoittaminen voi tyydyttdd myos joidenkin
peliviettia; halua tavoitella nopeita ja suuria onnistumisia sijoittamisen kautta. Tama tulisi
kuitenkin ottaa huomioon jo sijoitussuunnitelmaa tehdessa, tatd motiivia ei suositella

toteutettavaksi koko salkun arvolla. (Salkunrakentaja 2018.)

2.3 Sijoitussuunnitelma

Sijoitussuunnitelman ajatuksena on ohjata ja muistuttaa omista tavoitteista
markkinatilanteen muuttuessa ja ajan kuluessa. Sijoitussuunnitelmaan on hyva kirjata
karkeasti omat tavoitteet, aikataulu, oma riskinsietokyky seké tdméanhetkinen
taloustilanne. Suunnitelmaa tehtdesséa on hyva pysahtya miettimaan, millainen summa
olisi mahdollista sijoittaa, jotta muu talous ei karsisi. Taméan jalkeen on hyva miettia kuinka
kauan varat voivat olla sivussa ja millaista tuottoa odotetaan. Sijoitusten pitoajaksi
suositellaan vahintaan viitta vuotta, jotta markkinoilla tapahtuvat heilahdukset ehtivat
tasoittua. (OP s.a.) Tuotto ja riski kulkevat kasi kadessa, eli mitéd korkeampaa tuottoa
haetaan sijoitukselleen, sitd korkeampi riski sijoituksissa on. Sijoitussuunnitelmaa
tehdessé on hyva miettid, kuinka aktiivisesti haluaa tehda muutoksia ja seurata sijoituksia.
Olisiko sopivampi aloittaa kuukausittainen rahastosijoittaminen, jolloin tietty summa lahtee
automaattisesti kerran kuussa rahastoihin, vai haluaako itse olla aktiivisemmassa roolissa

ja sijoittaa esimerkiksi ETF-rahastoihin tai suoriin osakkeisiin. (Mahka & Lehtipuu 2021,



170-174.) Sijoitussuunnitelma ei ole pysyva ja sita onkin hyvé muistaa paivittaa

esimerkiksi tulojen noustessa tai elaman tilanteen muuttuessa. (Pdrssisaatic 2017, 16)

2.4 Tyokalut

Sijoittamisen tydkaluiksi lukeutuvat esimerkiksi sijoituspalveluita tarjoavat toimijat sekéa
sijoittamispaatosten tueksi tietoa tuottavat alustat. Informaatiota sijoituspaatésten avuksi
|6ytyy useiden pankkien tarjoamien analyysien lisaksi monista lehdista kuten
kauppalehdesta ja talouselamasta. Lehtien talousosiot tarjoavat porssilistojen ja
osakkeiden tietojen lisaksi suosituksia kyseisen osakkeen kaupankaynnin osalta,
suositukset ovat usein osta, myy tai pida. Osta suosituksen saanutta osaketta suositellaan
ostettavan lisaa, talloin osakkeen kurssin arvioidaan nousevan tulevaisuudessa, kun taas
vastaavasti myy suosituksen saaneen yrityksen osakekurssi on mahdollisesti
k&antymassa laskuun. Analyytikot julkaisevat suosituksen yhteydessa osakkeen
tavoitehinnan. (Talouselama 2019.) Inderes on kotimainen yritys, joka tuottaa
verkkosivuilleen paivittain sijoitusanalyyseja yrityksista. Inderesin tavoitteena on tarjota
asiakkailleen tasavertaiset mahdollisuudet saastaa ja sijoittaa omaan tulevaisuuteensa.
(Inderes s.a.) Myo6s kansainvéliset sivustot kuten Yahoo finance ja CNBC julkaisevat

analyyseja ja uutisia sijoittajille sijoituspaatosten tueksi. (Porssiséatio 2017, 33-34)

Osakkeiden, rahastojen sek& muiden sijoitustuotteiden ostamiseen on useita eri vaylia.
Lahes kaikki pankit tarjoavat sijoituspalveluita asiakkailleen. Pankin kautta voi helposti
aloittaa esimerkiksi kuukausisdastamisen rahastoihin tai ostaa suoria osakkeita arvo-
osuustilille tai osakesaastdtilille. Arvo-osuustilia ja osakesaastotilia syvennytddn
tarkastelemaan seuraavissa kappaleissa lisaé. Pankeilla on lisdksi omia sijoitustuotteita,
joita he tarjoavat asiakkailleen, esimerkiksi Osuuspankilla on omistaja-asiakkailleen
tarjoama Tuotto-osuus, johon tallettamalla saa varman ennalta maaritellyn korkotuoton
talletukselleen vuosittain. (OP s.a) Nordnet on yksi suomalaisten sijoittajien eniten
kayttamista palveluista, Nordnetilla on noin 75 % markkinaosuus taméanhetkisista
osakesaastotileista. (Nordnet 2020.) Kryptovaluuttojen kaupankaynti tapahtuu usein eri
sivustoilla kuin osakkeiden ostaminen. Kryptovaluuttoja valittdvat muun muassa

Coinmotion, Coinbase ja Northcrypto.

2.4.1 Arvo-osuustili

Arvo-osuustili on sahkoéinen sijoitussalkku, joka soveltuu hyvin jokaiselle arvopapereihin
sijoittavalle. Se oli vuoteen 2020 ainoa tilivaihtoehto osakesijoittajalle. Arvo-osuustilin

kautta voi sijoittaa eri sijoitustuotteisiin kuten osakkeisiin, ETF-rahastoihin, varrantteihin,
optioihin sekd merkintdoikeuksiin. Arvo-osuustileja voi olla kuinka monta tahansa, niiden

maaraa ei ole rajoitettu. Arvopaperikauppojen yhteydessa sijoittajalle ei tule paperista



osakekirjaa, vaan tieto osuuden omistajuudesta kirjautuu arvo-osuustilille. (M&hka &
Lehtipuu 2021, 37-40.)

2.4.2 Osakesaastotili

Sijoittaminen osakesaastttilin kautta on ollut mahdollista vuoden 2020 alusta lahtien,
jolloin ensimmaiset palveluntarjoajat ovat ottaneet sen kayttéén. Suurimmat erot
osakesaastotilin ja arvo-osuustilin valilla liittyvat verotukseen, lisdksi osakesaastotilia voi
kayttaa ainoastaan osakkeiden ostoon ja myyntiin. Yhdella henkil6lla saa olla ainoastaan
yksi osakesaastotili kaytossa. Osakesaastotilille saa tallettaa maksimissaan 50 000 €,
mutta tilin arvo voi nousta ajan saatossa rajattomasti. Veroja myyntivoitoista maksetaan
vasta kun varoja nostetaan osakesaastotililtd. Osakesaastotili mahdollistaa korkoa korolle
ilmién. (Mahka & Lehtipuu 2021, 37-40.) Taulukosta 2 voidaan vertailla arvo-osuustilin

sekéd osakesaastotilin ominaisuuksia.

Taulukko 2. Arvo-osuustili ja osakesaastotili

Arvo-osuustili Osakeséaastotili

Mika? Tili useampien Tili
sijoitustuotteiden osakesijoittamiseen.
sijoittamiseen. Ei Maksimi talletus 50

talletus rajaa. 000 €.

Kenelle? Kaikille, myos niille, Pitk&aikaiselle
jotka ovat tallettaneet | osinkosijoittajalle sekéa
50 000 € treidaajalle.

osakesaastotilille.

Verotus Verot menevat Veroja maksetaan, kun

automaattisesti varoja nostetaan
osinkojen seka osakesaastotililta pois.
voitollisten myyntien

yhteydessa.

Tarjoajat

Lahestulkoon kaikki
pankit ja itsendiset

osakevalittajat.

Danske Bank, Nordea,
Nordnet, Mandatum ja

uusimpana OP.




3 Sijoitustuotteet

Markkinoilta 16ytyy useita sijoitustuotteita, joista sijoittaja voi valita itselleen sopivimmat
oman aktiivisuuden, talouden ja kiinnostuksen mukaan. Tassa kappaleessa tutustumme

paapiirteittdin muutamiin yleisimpiin sijoitustuotteisiin.

3.1 Osakesijoittaminen

Osakesijoittaminen tarkoittaa varojen sijoittamista eri yritysten osakkeisiin.
Osakesijoittamisessa haetaan tuottoa sijoitetulle padomalle, tuottoa on mahdollista saada
osakkeen arvonnoususta seka yrityksen jakamista osingoista. Arvonnousu realisoituu
sijoittajalle osakkeiden myynnissa. Osakesijoittamisessa padomaa tulisi olla hiukan
enemman kuin esimerkiksi rahastosijoittamisessa, jotta hajauttaminen ja kulut saataisi
optimoitua. On suositeltua, etta osakesijoittajalla olisi vahintaan 7—10 yhtién osakkeita
salkussaan. (Mahka & Lehtipuu 2021, 61) Pitkalla aikavalilla osakesijoittaminen tarjoaa
onnistuessaan parhaimman tuoton. Osakesijoittamisesta aiheutuvaa riskiéd on helppo
pienentadé hajauttamalla sijoitukset eri yhtididen osakkeisiin. Myds ajallinen hajauttaminen

vahentaa riskia ja tukee arvonnousua. (Porssisaatio 2017.)

Osinko on osakesijoittamisesta saatavan tuoton muoto. Se on osuus yhtion voitosta, josta
usein osa maksetaan osakkeenomistajalle ja osa voitosta jatetdén yhtiolle.
Yhtiokokouksessa paatetdan vuosittain osingon jaosta, osinkoa ei ole valttamatonta jakaa
vuosittain osakkeen omistajille. Yhtibkokouksessa voidaan mygs p&attaa, etta yhtion
tekema voitto jad kokonaisuudessaan yhtion kayttoon. Talla summalla voidaan tehda
investointeja ja kasvattaa yrityksen arvoa. Useimmat yhtiot jakavat osinkonsa kevaalla.
(Porssisaatit 2017.) Osa osinkoa maksavista yrityksista hajauttaa osingonmaksun

useampaan vuosittaiseen maksueraan.

3.2 Rahastosijoittaminen

Rahastosijoittaminen on helppo ensiaskel sijoittajaksi. Rahastosijoittaminen ei vaadi
suuria paaomia tai laajaa tietamysta sijoittamisesta. Rahastonhoitajat keraavat salkkuun
eri yhtididen osakkeita tai muita sijoitustuotteita, jolloin salkku on automaattisesti
hajautettu. Rahastoissa yritysten maksamat osingot sijoitetaan uudelleen, jolloin niista ei
tarvitse maksaa erikseen veroa ennen lopullista realisointia. Rahastosijoittaminen sopii
mainiosti henkil6lle, joka ei aktiivisesti jaksa tehda muutoksia sijoituksiinsa. Rahastoihin
on helppo sijoittaa kuukausisopimuksella. (Mahka & Lehtipuu 2021, 104-106.)
Rahastosijoittamisessa kannattaa kuitenkin huomioida se, etta vain harvat rahastot

tuottavat vertailuindeksia paremmin. (Saario 2016, luku 18)



3.2.1 Korkorahastot

Korkorahastot sijoittavat rahaston varat korkotuotteisiin, esimerkiksi
joukkovelkakirjalainoihin. Korkosijoituksiin liittyy usein kiinte& tuottoelementti, vaikka
rahaston arvo markkinoilla vaihtelee paivittdin. (Elo & Saarhelo 2018, luku 1)
Korkorahastot voivat olla joko lyhyen koron rahastoja tai pitkan koron rahastoja.
Korkorahastot mielletddn usein matalamman riskin rahastoiksi. Lyhyen koron rahastot
keskittyvat lyhytaikaisiin, alle vuoden kestaviin lainoihin. Tallaisia ovat esimerkiksi valtion
velkasitoumukset, pankkien sijoitustodistukset, kuntien kuntatodistukset ja yritysten
yritystodistukset. (Porssisaatio 2014.) Lyhyen koron rahastot mielletdan pieniriskisimmiksi
korkorahastoista. (Haavisto 2015, luku 2.1)

Pitk&dn koron rahastot sijoittavat varansa yli vuoden kestaviin lainoihin esimerkiksi
joukkovelkakirjoihin ja muihin korkoinstrumentteihin. Liikkeellelaskijat lainoissa ovat usein
yrityksia, valtioita tai muita julkisyhteisoja. Yrityslainoihin sijoittavia rahastoja kutsutaan
yrityskorkorahastoksi ja valtioiden ja julkisyhteiséjen lainoihin sijoittavia rahastoja

obligaatiorahastoiksi. (Pdrssisaatio 2014.)

3.2.2 Osakerahastot

Osakerahastot ovat aktiivisesti hoidettuja rahastoja ja sijoittavat nimensa mukaisesti
osakkeisiin. Osakerahastot ovat lahtokohtaisesti korkeariskisempia rahastoja, mutta myods
tuotto-odotus on korkeampi. Rahastonhoitaja valikoi rahastoon sopivat osakkeet ja pyrKii
tavoittelemaan vertailuindeksia korkeampaa tuottoa. (Osakesijoittaja.fi s.a.).
Osakerahastot sopivat suorien osakesijoitusten ohelle tai niiden korvaajaksi.
Osakerahastojen sijoituskohteet voidaan jaotella eri tavoin esimerkiksi maantieteellisesti,
toimialojen tai yritysten koon mukaan. (Puttonen & Repo 2011, 66) Rahastojen nimet
kertovat usein myos rahaston sisallosta, esimerkiksi OP-Kiina sijoittaa rahaston varat

paaosin Kiinan osakemarkkinoille. (OP s.a.)

3.2.3 Yhdistelmarahastot

Yhdistelméarahastot koostuvat yhdistelmésté korkotuotteita ja osakkeita.
Yhdistelméarahastoiden riskitasot luokitellaan usein kolmeen eri luokkaan: matalariskisiin,
neutraaliriskisiin ja korkeariskisiin. Matalamman riskin omaavat yhdistelmarahastot
sisdltavat vahemman osakesijoituksia ja enemman korkosijoituksia. Suhteet eri tuotteiden
valilla voivat vaihdella, mutta matalan riskin rahastoissa usein osakesijoituksia on noin
20-30 % ja korkosijoituksia 70—80 %. Neutraalin riskin yhdistelmarahastoissa

osakesijoitusten ja korkosijoitusten osuudet ovat lahes samansuuruisia. Korkean riskin
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yhdistelmarahastoissa painottuvat osakesijoitukset 75-80 % painoarvolla, vastaavasti
korkosijoitusten osuus on 20-25 %. (Sijoittaja.fi 2021.)

3.2.4 Indeksirahastot

Indeksirahasto sijoittaa rahastossa olevat varat tietyn indeksin mukaisesti noudattaen
indeksi painoarvoja, esimerkiksi OMXH 25 seuraa 25 vaihdetuinta osaketta Helsingin
porssisséa. Indeksirahasto ei siis ota suoraan kantaa rahaston osakevalintoihin, vaan
seuraa osakevalinnoissa ja painoarvoissa indeksia. (Osakesijoittaja.fi s.a.) Indeksirahasto
on passiivisesti hoidettu rahasto, minka takia rahaston kulut ovat hyvin matalat. Tama on
sijoittajan kannalta hyva asia, silla kulut ovat suoraan tuotoista pois. (OP Media 2021.)
Indeksirahaston merkittdvimpiad etuja onkin kustannustehokkuus ja salkun sisallon
l&pinakyvyys. (Haavisto 2015, luku 2.4)

3.2.5 ETF-sijoitusrahastot

ETF-rahastot ovat porssinoteerattuja rahastoja eli niiden kaupankéaynti tapahtuu
porssissa. ETF-rahaston omistukseen tarvitsee arvo-osuustilin, toisin kuin muihin
rahastoihin. Suurin ero muihin rahastoihin verrattuna on ostopaikka; ETF-rahastoilla voi
kdyda paivakauppaa porssissé, kun taas muut rahastot sopivat paremmin
pitkdjanteisempaan sijoittamiseen. Muiden kuin ETF-rahastojen hankinta tehd&&n porssin
ulkopuolella. ETF-rahastoja tulee ostaa koko rahastonosuus kerrallaan, niissa ei ole
mahdollista ostaa vain osaa yhdesta osuudesta kuten muissa rahastoissa. (Mahka &
Lehtipuu 2021, 115-116.)

3.3 Asuntosijoittaminen

Asuntosijoittaminen mielletéd&én usein sijoitusasuntojen ostamiseksi ja vuokraamiseksi
eteenpain. Talldin asunnosta saadaan saanndllisesti vuokratuloa kuukausittain.
Realistisena tuottona sijoitusasunnolle pidetaan usein 4-5 % tuottoa. (OP Media 2019)
Kuvassa 1 on vuokratuoton laskentakaava, minka avulla pystytaan laskemaan asunnosta
saatava vuokratuotto prosentteina. Vuokratuoton lisdksi asunnon arvonnousu on my6s
tuottoa omistajalle aivan kuten osakkeissa. Taten myds oman asunnon osto voi olla
hyvinkin kannattava sijoitus, vaikkei siitd sdannoéllistéa tuottoa saisikaan. (Salkunrakentaja

2017.) Suomalaisista 70 % asuu omistusasunnossa. (Kullas & Myllyoja 2014, 147)
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Vuokratuoton laskentakaava:

(Kuukausivuokra — hoitovastike) x 12 x 100
Asunnon velaton hinta + remonttikulut + varainsiirtovero

Kuva 1. Vuokratuoton laskentakaava

3.4 ASP-tili

ASP-tili on mahdollista avata 15-39-vuotiaana. Alle 18-vuotiaiaat saavat tallettaa ASP-
tilille ainoastaan omista tuloistaan peraisin olevia varoja ja talloin edellytetddn todistusta
saaduista tuloista. Mikali aviopari haluaa avata yhteisen ASP-tilin, riittda, etta toinen on
alle 40-vuotias. ASP-tilille tulee saastaa vahintdan kahdeksan vuosineljannesta ja
jokaisen vuosineljanneksen aikana talletettavan summan tulee olla minimissaan 150 € eli
keskimaarin 50 € kuukaudessa, jotta ASP-lainan ehdot tayttyvat. Vuosineljanneksen

aikana voi tallettaa enintaan 3000 €. (OP s.a.)

ASP-tilin talletukselle saa vuosittain 1 % verottoman talletuskoron seka viidelta
ensimmaiseltd saastamisvuodelta 4 % lisdkoron asuntolainan noston yhteydessa. (OP
s.a) Lisakoron suuruus voi vaihdella pankeittain 2-4 % valilla. (Taloustaito 2019) ASP-tilille
tulee olla sdastettyna 10 % asunnon hinnasta, jolloin pankista on mahdollista saada ASP-
laina. ASP:n etuja ovat lisdksi valtion takaus otettavalle lainalle. ASP-tilin ehdot ovat
yleisesti maaritettyja eikd pankkien valilla ole suuria eroja. Ainoat vaihtelut voivat liittya

lisdkoron suuruuteen. (OP s.a.)

3.5 Metséasijoittaminen

Metsaan voi sijoittaa suoraan metsdmaata ostamalla tai metsérahastojen kautta. Tassa
kappaleessa kasitelladn metséasijoittamista metsdmaan omistamisen nakdkulmasta.
Metsasijoituksia pidetdan pitkdaikaisina ja vastuullisina sijoituskohteina. Metsasijoitukset
mielletd&n vahariskisiksi sijoituskohteiksi tarjoten matalan tuotto-odotuksen esimerkiksi
osakesijoittamiseen verrattuna. Metsa on niin kiintedd omaisuutta kuin myos
tuotantovaline. (Fasoulas, Manninen & Niiranen 2019, luku 10) Metsasijoitukset ovat
tarjonneet sijoittajille viimeisen viidentoista vuoden aikana vakaan reilun neljan prosentin
tuoton. Metsdmaan ja puun hinta on kehittynyt inflaation kanssa lahes samassa
suhteessa, joten metsasijoitukset ovat tarjonneet sijoitukselle myds turvaa inflaatiota
vastaan. (Sijoittaja.fi 2020.) Metsasijoituksen tuotot muodostuvat lahtékohtaisesti

hakkuiden jalkeen puun myyntituloista. (Arvometsa 2014)
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3.6 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalaina on yksi suorista korkosijoituksista. Sijoittajan ei tarvitse huolehtia
miten taloudessa menee, olennaista on, etta korkosijoituksen takaajan on ja tulee
olemaan maksukykyinen. Joukkovelkakirjalaina on tiivistettyna rahan lainaamista
yritykselle tai valtiolle. Luottoluokat arvioivat lainan saajan kykya maksaa laina takaisin.
Hyvan luottoluokan omaavat yritykset tai valtiot maksavat usein pienempaa korkoa lainalle
kuin huonon luottoluokan yritykset tai valtiot, koska lainan takaisinmaksuun kohdistuva
riski on pienempi. (Parviainen & Jarvinen 2012, 59-64.) Joukkovelkakirjalainan etuna
sijoittajille on ennalta maaritelty tuotto seka sijoituksen pitoaika. Joukkovelkakirjalainat
eivat lahtokohtaisesti ole piensijoittajaa varten, usein minimimerkinta on 100 000 €, mutta
se voi vaihdella kohteittain. (OP s.a; Taloustaito 2020) Yrityksen konkurssitilanteessa
joukkovelkakirjalainaan sijoittanut henkilé on velkojana paremmassa asemassa
osakkeenomistajaan verrattuna. Korot vaihtelevat kohteittain ja ne maksetaan usein
vuosittain, puolivuosittain tai kvartaaleittain. Lahes kaikki joukkovelkakirjalainat ovat
jalkimarkkinakelpoisia, eli niita voi myyda ja ostaa lainan liikkeeseenlaskun jalkeenkin.
(OP s.a.) Joukkovelkakirjalainojen tuotto muodostuu korosta seka mahdollisesta

myyntivoitosta tai -tappiosta. (Myllyoja & Kullas 2010, 142)

3.7 Kryptovaluutat

Kryptovaluutat ovat digitaalisessa muodossa olevia valuuttoja. Ne kehitettiin alun perin
inflaatiota vastaan. Samalla kuin fiat-rahan maaraa voidaan jatkuvasti kasvattaa,
kryptovaluuttojen méaaré on usein alkuunsa rajattu tiettyyn maaraan, mita ei jalkikéateen
voida muuttaa. Kryptovaluuttoja ei sdantele keskuspankit tai muutkaan tahot vaan ne ovat
taysin erillaén perinteisesta talousjarjestelmasta. Kryptovaluuttojen suuren volatiliteetin el
arvonvaihtelun myo6ta ne tarjoavat suuria ja nopeita tuottoja, mutta vaikutus toimii myos
toiseen suuntaan. Kryptovaluuttoihin sijoittaessa kannattaa harkita omaa riskinsietokykya
ja huomioida sijoitus myos sijoitussuunnitelmassa. Kryptovaluuttoja on tarjolla tuhansia

erilaisia, tunnetuimpana Bitcoin. (Osakesijoittaja.fi 2022.)
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4 Tutkimusprosessi

Tehdyn tutkimuksen tarkoituksena on selvittdd, millainen on suomalainen nainen
sijoittajana. Aiheesta on tehty paljon tutkimuksia seka julkaistu lukuisia artikkeleita
viimeisten vuosien aikana. Alkuperaisena ajatuksena oli tarkoitus toteuttaa opinnaytety®
tutustumalla tehtyihin tutkimuksiin ja olemassa oleviin artikkeleihin, joita on kirjoitettu
naissijoittajista. Jotta tutkimus tarjoaisi myos uutta lisdarvoa, suoritettiin liséaksi laaja
kvantitatiivinen kyselytutkimus tdmanhetkisen suomalaisen naissijoittajan profiilista ja
sijoituskayttaytymisesta. Tassé kappaleessa syvennymme tarkastelemaan

tutkimusprosessia seka aikaisempia tutkimuksia naissijoittajista.

4.1 Tutkimusmenetelma

Tutkimus toteutettiin kvantitatiivisena eli maarallisena tutkimuksena. Tavoitteena oli keraté
merkittdva maara vastauksia kohderyhmé&an kuuluvilta henkiléilta. Kvantitatiivinen
tutkimus soveltuu parhaiten tutkimuksiin, joissa pyritdan vastaamaan miksi, miten ja
millainen alkuisiin kysymyksiin. Kvantitatiivinen tutkimus edellyttda laajaa otantaa ja
tutkimus toteutetaankin useimmiten tutkimuslomakkeen avulla, jossa on vastaajille

valmiiksi annetut vastausvaihtoehdot. (Heikkila 2014.)

Tutkimus toteutettiin otantatutkimuksena, silld kohderyhmé on todella suuri, eika kaikkia
kohderyhmaén jasenia olisi ollut mahdollista tavoittaa. Otantatutkimuksen avulla on
tarkoitus saavuttaa vastaavat tulokset, kuin mita saataisiin tutkimalla koko kohderyhma el
perusjoukko. Tama tutkimus on siis toteutettu tutkimalla vain osaa koko kohderyhmaésta.
(Heikkila 2014.) Otantatutkimuksen avulla vastaukset oli mahdollista saada nopealla

aikataululla.

Tieteellinen tutkimus pyrkii luomaan uutta tietoa seké laajentamaan aikaisempaa
tieteellista tietoa. Tieteellisen tutkimuksen tarkoituksena on I6ytaa selityksia ja hankkia
uutta jarkiperaista tietoa. Econ (1989, 43—-46) maaritelman mukaan tieteellisen

tutkimuksen edellytyksia ovat seuraavien ehtojen tayttyminen:

= Tutkimuskohteen tulee olla méaariteltyna tdsmallisesti, jotta lukija pystyy
tunnistamaan tutkittavan kohteen.

= Tutkimuksen on tuotettava jotakin uutta.

= Tutkimuksesta tulee olla hy6tyd myds muille.

= Tutkimuksen on tuotava perusteet julkiselle keskustelulle.
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Econ asettamat edellytykset tayttyvét suoritetussa tutkimuksessa. Tutkimuksen tuloksille
I6ytyi kiinnostusta esimerkiksi myds otantaryhman joukossa ja tutkimus tuottaa uutta

tietoa aiheesta.

4.2 Tutkimuksen toteuttaminen

Tutkimuksen toteuttaminen lahti liikkeelle tutustumalla aikaisemmin tehtyihin tutkimuksiin
seka tutustumalla eri alustoihin, joiden avulla tutkimuslomake olisi mahdollista muodostaa.
Aluksi oli tarkeda tunnistaa tutkittavat asiat. Kyselylomaketta tehtédessa ja kysymyksia
pohdittaessa tuli huomioida opinnaytetydn sisaltéa seka tuloksia, joita halutaan
opinnaytetyolla saavuttaa. Kyselylomakkeen rakenne pyrittiin muotoilemaan loogisesti
etenevassa jarjestyksessa, jotta lomake olisi selkea vastaajille. Myds kysymysten
asettelua oli tarke& miettia, jotta kysymykset olisivat muotoiltu selkeésti, eika
vaarinymmarryksia paasisi muodostumaan. Kyselylomake testattiin ennen julkaisua
[&hipiirissa sijoittamisesta kiinnostuneilla, jonka jalkeen siihen tehtiin pienié parannuksia
ennen kuin se julkaistiin suuremmalle kohderyhmalle. Kyselylomakkeessa kysyttiin

muutamia asioita kaanteisesti, jolla varmistettiin osaltaan vastausten luotettavuutta.

Tutkimus toteutettiin lopulta Google Formsiin tehdyn kyselylomakkeen avulla.
Kyselylomake sisélsi padosin monivalintakysymyksia seka asteikkokysymyksia, jotka
osaltaan tekivat kyselyyn vastaamisesta nopeampaa ja vaivattomampaa vastaajille.
Lomake julkaistiin Facebookissa Vauras Nainen -nimisessa ryhmassa. Tutkimus julkaistiin
perjantaina 1.10.2021 kello 12.00. Tavoitteena oli saada 100-200 vastausta, mutta
ryhman aktiivisuus yllatti positiivisesti ja vastauksia saatiin alle vuorokaudessa 411
kappaletta, jonka jalkeen kysely suljettiin. Vastausmaarat vaihtelevat kysymyksittain 411
ja 370 vastauksen valilla. Sijoituskayttaytymisen muutoksia tarkastellessa kaksi
kysymysté on ollut mahdollista ohittaa, mikali muutoksia sijoituskayttaytymisessa ei ole
tapahtunut tarkasteluajankohdan aikana. Kyselylomakkeen sulkeuduttua tutkimuksen

tulokset vedettiin yhteen ja kdynnistettiin tulosten analysointi.

4.3 Aiemmat tutkimukset naisten sijoittamisesta

Danske Bank on tehnyt tutkimuksen naisten sijoittamisesta vuonna 2017. Tutkimuksen
mukaan 64 % vastanneista kaipaa sijoitusneuvontaa sijoituspaatosten tueksi, mutta
haluaa tehda lopulliset sijoituspaatokset itsenaisesti. Naisten sijoitusten arvoja
tarkasteltaessa sijoitusten keskiarvo oli tutkimus hetkella 73 000 euroa, kun taas miesten
vastaava luku oli 124 000 euroa. Tutkimuksen mukaan kolme yleisinta motiivia
sijoittamiselle olivat puskurin kartuttaminen pahan paivan varalle (67 %), unelmien
toteuttaminen (34 %) ja halu varmistaa perintd seuraaville sukupolville (7 %). (Danske

Bank 2018.) Terhi Piilosen vuonna 2017 tekemasta tutkimuksesta voidaan myds todeta
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naisten sijoittavan velvollisuudentunteesta. Yksi tarkeimmista motiiveista sijoittamiselle oli
muista ihmisista huolehtiminen ja oman osuuden hoitaminen yhteiskunnassa. (Nordnet
2017.)

Nordnetin vuonna 2019 tekeman tutkimuksen mukaan, vain yksi prosentti naissijoittajista
on valmis sijoittamaan korkean riskin sijoituskohteisiin tietoisesti. Riskinottohalukkuus
naisilla on korkeimmillaan 30—39-vuotiaana. Riskinottohalukkuudesta huolimatta naiset
saivat vuonna 2018 jopa 4,3 prosenttiyksikkda parempaa tuottoa sijoituksilleen kuin
miehet. (Nordnet 2019.) Yksi naisten vahvuus paremman tuoton saamisessa on
pitkdjanteisyys. Miehet ovat aktiivisempia kaupankavij6ita, jolloin osa tuotosta menee
kaupankayntikuluihin. Nordnetin asiakkaiden osakesalkkujen arvo poikkeaa paljon
Danske Bankin tutkimuksesta. Nordnetissé naisten osakesalkku on keskimaarin 16 000
euroa ja miesten 31 000 euroa. Taloustaidon julkaisemassa artikkelissa toistuu ajatus
riskinotosta miesten ja naisten valilla. Miehet sijoittavat rohkeammin korkean riskin
omaaviin osakkeisiin, odottaen korkeaa tuottoa, kun taas naiset suosivat sijoituksissaan

kansan tuntemia ja vastuullisia yhti6ita. (Taloustaito 2020.)

Vastuullisuus nakokulmaa tarkastellessa l6ytyi erilaisia ndkemyksid. Vastuullisuudesta on
kasvanut megatrendi niin sijoittamisessa kuin muussakin kuluttamisessa. Kauppalehden
artikkelissa vastuullisuuden kerrotaan puhuttelevan naisia. (Kauppalehti 2020) Nordnetin
tekeman tutkimuksen mukaan jopa 73 % naisista pitivat vastuullisuutta sijoituksissaan
jonkin verran tai erittdin tarkedna, miehilla vastaava luku oli 51 %. Siitd huolimatta
tutkimuksen mukaan miehet tekevéat kuitenkin vastuullisempia sijoituksia kuin naiset.
Naisista vain 31 % oli tehnyt vastuullisia sijoituksia, kun taas miehista 34 %. Yllattavaa
onkin se, etté naiset pitavat vastuullisuutta keskimaarin tarkedmpana, mutta pienempi osa

lopulta sijoittaa vastuullisiin kohteisiin. (Nordnet 2020)

Nordnet on julkaissut useita artikkeleita liittyen suomalaisiin naissijoittajiin. 2.3.2021
Nordnetin julkaisemasta blogista iimenee, etta Nordnetin asiakkaista 36 % on naisia, ja
uusista asiakkaista naisten osuus vuonna 2020 oli 43 %. (Nordnet 2021.) Vastaava luku
uusien asiakkaiden osalta vuodelta 2021 on 40 %, mutta naisten osuus kaikista Nordnetin
asiakkaista on kasvanut yhdella prosenttiyksikolla. Naisasiakkaiden maara on ollut
kasvussa viime vuosien aikana. (Nordnet 2022.) Nordnetin naisasiakkaiden osuus
Suomessa on suurin pohjoismaista ja naisasiakkaiden méara on noussut viimeisen
kahden vuoden aikana 99 %, miesten vastaava maara on 56 %. (Nordnet 2021.) OP:n
tiedotteen mukaan aktiivisten naissijoittajien maara on yli kaksinkertaistunut viimeisen
viiden vuoden aikana. Samaan aikaan naissijoittajien mediaani-ika on 46 vuotta, mika on

laskenut kymmenella vuodella. (Talouselama 2022.)
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Osuuspankin 24.3.2021 julkaisemassa artikkelissa tarkastellaan koronan vaikutuksia
sijoittamiseen ja naisten sijoituskayttaytymistd. Pandemian aikana 22 % 20-34-vuotiaista
lisdsi rahastomerkintdja. 35—50-vuotiailla merkintdjen maarat kasvoivat myods, mutta 50—
64-vuotiaiden merkinndissa ei tapahtunut merkittavia muutoksia koronan myo6ta.
Vastuullisten sijoitusrahastojen kysynté kasvoi koronan myota kaikissa ikéluokissa.
Vastuullisesta sijoittamisesta on kasvamassa megatrendi, mik& osaltaan nostaa painetta
yritysten keskuudessa vastuulliselle toiminnalle. Artikkelissa sijoittajat jaetaan profiileiltaan
varovaiseen, maltilliseen ja tuottohakuiseen sijoittajaan. Naisten osalta varovainen
sijoittaminen korostui, kun taas vastaavasti miehissa suurin osa oli tuottohakuisia tai
maltillisia. Osakesijoittamisessa miehet omistavat edelleen suurimman osan osakkeista.
(OP Media 2021.) Tuoreimman tutkimuksen mukaan vain kolmessa Helsingin porssiin
listautuneessa yhtidssé omistajista yli puolet on naisia. Marimekon osakkeiden omistajista
naisia on 63 %, Stockmannin 55 % seké Elisan 51 %. Kaikista yksityissijoittajista 34 %
ovat naisia. My0s tassa tutkimuksessa toistuu ajatus naisten pitkdjanteisesta
sijoittamisesta, korkeammista tuotoista seké vastuullisuuden merkityksesta. (Arvopaperi
2022.) Nordnetin rahastoasiakkaissa naisten osuus korostuu. Rahastoasiakkaista 45 %

on naisia, kun taas osakkeiden omistajista vain 32 % on naissijoittajia. (Nordnet 2022.)
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5 Tutkimustulokset

Tassa kappaleessa paneudutaan tutkimuksen tuloksiin. Vastaukset on keratty lokakuussa
2021 kyselylomakkeen avulla. Késittelyssa ovat vastaajien taustatiedot, sijoittamisen
motiivit, sijoitusten arvo seka -aikajanne ja vastaajien kayttamat tuotteet ja tytkalut.
Lisaksi kartoitetaan naissijoittajien profiili. Kappaleen loppupuolella tarkastellaan
tutkimukseen osallistuneiden sijoituskayttaytymisen muutoksia ja muutoksiin johtaneita
syitd. Suurimpaan osaan kysymyksisté vastaajat ovat pystyneet valitsemaan useamman
kuin yhden vastausvaihtoehdon.

5.1 Vastaajien taustatiedot

Kyselyn taustatietona selvitettiin vastaajien ika vastaus hetkelld, ik& sijoittamisen
aloittaessa seka aika kuinka pitkdén on sijoittanut. Kysely toteutettiin anonyyming, joten
vastaajien henkildtiedot sailyivat luottamuksellisina. Yli puolet vastanneista oli 30—-49-
vuotiaita. Tasta voidaan paatelld, ettei nuoremmissa ikaryhmissa ole valttamétta viela yhta
paljon aktiivisia sijoittajia tai he eivat ole kyseisen Facebook ryhmén jasenia, missa
tutkimuslomake julkaistiin. Taytyy ottaa huomioon myds se, etteivat 60-vuotiaat tai sita
vanhemmat ole yhta aktiivisia sosiaalisessa mediassa, missa tutkimus julkaistiin, kuin
muut vastausvaihtoehtojen ikaryhmaét. Tasta voi johtua pienempi vastausméaéra heidan
ikaryhméassaén. Alla oleva kaavio auttaa hahmottamaan kyselyyn vastanneiden

ikdjakauman vastaushetkella.

Vastanneiden ikajakauma vastaushetkella
60taiyli  18-24
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Kuva 2. Kyselyyn vastanneiden ikdjakauma vastaushetkella

Ikaa, jolloin sijoittaminen aloitettiin, kysyttiin avoimella kysymyksella. Tasta syysta osa
vastauksista jouduttiin karsimaan pois, silld osa vastauksista oli annettu vuosilukuina tai
ikahaitarina, jolloin tarkkaa tietoa iasta ei saatu. Kysymyksen osalta voitiin hyddyntaa 396

vastausta. Alle 18-vuotiaana sijoittamisen aloittaneita 10ytyi noin 5 % vastanneista. Alle
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18-vuotiaana vanhemmat ovat merkittdvassa roolissa sijoittamisen aloittamiselle. Monet
kertoivatkin avoimissa vastauksissa aloittaneensa sijoittamisen vanhempien opastuksella
tai vanhemmat olivat aloittaneet sijoittamisen lapsen puolesta. Mikali vanhemmat ovat
aloittaneet sijoittamisen alaikaiselle lapselle, on nuoren helppo jatkaa sitd myos tultuaan
taysi-ikaiseksi. Vastausten perusteella voidaan havaita, etta sijoittaminen aloitetaan
suurimmilta osin 18-39-vuotiaana. Vastaajista 79,3 % kertoi aloittaneensa sijoittamisen
taman ik&haarukan sisélla. Tama voi johtua yksinkertaisesti siita, etta talldin tulot
vakiintuvat ja kasvavat, jolloin sijoittamisesta tulee ajankohtaista ja mahdollista. 15 %
vastanneista on aloittanut sijoittamisen 40-59-vuotiaana ja vain yksi henkilé vastanneista
kertoo aloittaneensa sijoittamisen 60-vuotiaana tai vanhempana. Kuvasta 3 voidaan

tarkastella vastaajien ikdjakaumaa sijoittamisen alkaessa.

Vastanneiden ika sijoittamisen alkaessa
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Kuva 3. Kyselyyn vastanneiden ik& sijoittamisen aloittaessa

43,4 % vastaajista kertoo sijoittaneensa 10 vuotta tai kauemmin. Tama pitkalti tasmaa
aikaisemmin esitettyihin kysymyksiin vastaajien iasta vastaushetkella seka ikaa
sijoittamisen aloittaessa. Vastaajien ik& painottuu talla hetkella 30-59-vuotiaisiin, kun taas
iké& sijoittamisen aloitusvaiheessa on ollut 18—-39 vuotta suurimmalla osalla vastaajista.
Vastaajista 4,9 % eli 20 henkil6a kertoo sijoittaneensa alle vuoden ja 22,2 % vastaajista
kertoi sijoittaneensa 1-3 vuotta. Tama tukee kasitystd, ettd naissijoittajien maara on
noussut viimeisten vuosien aikana merkittavasti, silla yli 27 % vastaajista on aloittanut
sijoittamisen tutkimuksen tarkasteluajankohtana eli vimeisen kolmen vuoden aikana.
Suuri uusien sijoittajien maara on linjassa Nordnetin sekd Osuuspankin tekemien
havaintojen kanssa naissijoittajien nopeasti kasvavasta maarasta. Alla olevasta kuvasta 4
voidaan katsoa tarkemmin sijoitushistorian pituuden jakaumaa eri vastausvaihtoehtojen

valilla.
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Sijoitushistorian pituus

H Alle vuoden
B 1-3 vuotta
1 4-5 vuotta
4-5 vuotta 6-9 vuotta

M 10 tai enemman

Kuva 4. Kyselyyn vastanneiden sijoitushistorian pituus

5.2 Vastaajien profiili sijoittajina

Naissijoittajien profiilia kartoittaessa selvitettiin riskinoton halukuutta, tuotto-odotuksia,
aktiivisuutta, kokeilunhalua uusien sijoitustuotteiden suhteen, vastuullisuuden merkitysta,
suunnitelmallisuutta, impulsiivisuutta seka sijoituspaatosten itsenéista tekoa.
Vastausasteikko riskinoton halukkuutta lukuun ottamatta oli 1-5 eli samaa mielté - eri
mielta.

5.2.1 Riskin ottaminen ja tuotto-odotus

Riskinoton halukkuutta kysyttaessa asteikkona oli 1-5 eli en ole valmis ottamaan riskia -
olen valmis ottamaan paljonkin riskid. Toisin kuin aiemmista tutkimuksista on ilmennyt,
sek& vastoin naissijoittajia koskevia oletuksia yli 50 % tahan tutkimukseen vastanneista oli
valmis ottamaan sijoituksissaan keskimaaraistd enemman riskid. 33 % vastaajista asettui
neutraalille tasolle ja noin 15 % ei ollut juurikaan valmis ottamaan riskia sijoituksissaan.
Kysymykseen vastasi 409 henkil6a, joista yhteensa yli puolet asettuivat asteikon kohdille

4 ja 5 eli olivat valmiita ottamaan joko melko tai erittain paljon riskia.
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Kuva 5. Riskin ottaminen sijoittamisessa

Sanotaan, etté tuotto ja riski kulkevat kéasikadessé. Taman perusteella vastausten tulisi
olla linjassa keskendan. Vastanneista 11 % hakee sijoituksilleen korkeaa tuottoa ja 10 %
on valmis ottamaan paljonkin riskia sijoituspaatoksia tehdessa. Naméa vastaukset tukevat
hyvin toisiaan. 52,1 % on valmis ottamaan keskimaaraistd enemman riskia
sijoituksissaan, kun taas 33,7 % vastaajista hakee sijoituksilleen keskimaaraista
korkeampaa tuottoa. Keskikohdalle asettuu lahes saman verran vastaajia molemmissa
tarkastelukohteissa. Keskimaaraista pienempaa riskia sijoituksissaan ottaa 14,6 %
vastanneista, kun taas matalampaan tuottoon tyytyi 21,5 % vastanneista.

Haen sijoituksilleni korkeaa tuottoa
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Kuva 6. Sijoitusten tuotto-odotus

5.2.2 Vastaajien aktiivisuus sijoittajana

Vastaajien aktiivisuutta selvitettiin kahden kysymyksen avulla. Yksi kysymyksista oli
asteikkokysymys, jonka avulla selvitettiin vastaajien omaa nakemysta aktiivisuudestaan
sijoittajana. Tama kysymys jatti tulkinnan varaa, silla aktiivisuus voi olla omien sijoitusten
tai sijoitusmarkkinoiden aktiivista seuraamista tai vastaavasti muutosten tai uusien

sijoitusten tekemisté. Aktiivisena sijoittajana itsedan pitaa 26,8 % vastanneista.
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Keskivalille asettuu 31 % vastanneista ja passiivisina sijoittajina itseaan pitda noin 42,2 %
vastaajista. Yksi vastaajien suosituimmista sijoitusmuodoista eli rahastosijoittaminen ei

vaadi aktiivista osallistumista, mikali rahastoon menee automaattisesti kuukausittain tietty
ennalta sovittu summa. Tama voi olla yksi mahdollinen syy, miksi vastaukset eivat painotu

suuremmissa maarin aktiivisuuden puolelle.

Olen aktiivinen sijoittaja
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Kuva 7. Aktiivisuus sijoittajana

Aktiivisuutta kartoitettaessa haluttiin lisaksi selvittda vastaajilta, kuinka usein he tekevat
muutoksia nyKyisiin sijoituksiinsa tai uusia sijoituksia. Suurin osa vastaajista eli noin 64 %
kertoi tekevansa uusia sijoituksia tai muutoksia nykyisiin sijoituksiinsa kuukausittain. Noin
22 % muutaman kerran vuodessa ja 9 % harvemmin. Vain kaksi vastaajista kertoi
tekevansa paivittain uusia sijoituksia tai muutoksia nykyisiin sijoituksiinsa. Viikoittain
muutoksia tekee 18 henkil6a eli noin 4,5 % kaikista vastanneista. Kysymykseen vastasi
yhteenséa 410 henkil6d. Rahastot olivat kyselyn mukaan suosituin sijoituskohde,
rahastoihin useilla menee kuukausittain sovittu summa automaattisesti, joten on loogista,
ettd kuukausittain uusia sijoituksia tai muutoksia nykyisiin sijoituksiinsa tekevien osuus oli
suurin. Tama tukee myds aikaisempaa ajatusta siita, ettei osa vastaajista koe itsedan

aktiiviseksis sijoittajaksi, koska sijoitukset voivat tapahtua kuukausittain automaattisesti.
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Aktiivisuus sijoittamisessa
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Kuva 8. Aktiivisuus uusien sijoitusten tai muutosten tekemisessa nykyisissa sijoituksissa

5.2.3 Uusien sijoitustuotteiden kokeilunhalu

Kyselylomakkeen avulla selvitettin myos vastaajien valmiutta kokeilla itselleen uusia
sijoitustuotteita. 9 % vastanneista olisi erittéain valmis kokeilemaan itselle uusia
sijoitustuotteita. 30,2 % olisi jossain maarin valmis kokeilemaan uusia sijoitustuotteita ja
25,4 % asettuu annetun asteikon keskivalille. Asteikon kolmen keskimmaisen
vastausvaihtoehdon valilla ei ollut suurta vaihtelua. 8,3 % ei ole valmis kokeilemaan uusia
sijoitustuotteita. Sijoituskayttaytymisen muutoksia tarkastellessa voidaan kuitenkin todeta,
ettd saadusta 372 vastauksesta 49,2 % kertoi sijoittaneensa viimeisen kolmen vuoden
aikana itselle uusiin sijoitustuotteisiin. Vastaukset eivéat kuitenkaan ole suoraan
verrannollisia, silla muutoksia tarkastellessa uusille sijoittajille kaikki sijoitustuotteet ovat
olleet aluksi uusia, joten he ovat voineet vastata, ett ovat sijoittaneet itselle uusiin
sijoitustuotteisiin viimeisen kolmen vuoden aikana. TAma ei kuitenkaan suoranaisesti

kerro sitd, etta he olisivat talla hetkella valmiita kokeilemaan uusia sijoitustuotteita.

Olen valmis kokeilemaan uusia sijoitustuotteita
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Kuva 9. Vastaajien valmius uusien sijoitustuotteiden kokeilemiselle
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5.2.4 Vastuullisuuden merkitys

Vastuullisuus on yksi tdménhetkisista megatrendeistéa sijoittamisessa. Aikaisemmissa
tutkimuksissa on kerrottu vastuullisuuden puhuttelevan erityisesti naissijoittajia.
Kyselylomakkeessa selvitettiin asteikkokysymyksen avulla vastuullisuuden huomioimista
sijoituspaatoksia tehdessa. Vastuullisuuden huomioiminen jollain tasolla sijoituspaéatoksia
tehdessa oli tarkeda noin 44 % vastaajista. 30 % vastaajista suhtautui neutraalisti ja noin
26 % ei koe vastuullisuuden olevan kovinkaan merkityksellinen asia omia
sijoituspdatoksia tehtdessa. Nordnetin vastaavassa selvityksessa vastuullisuus
sijoittamisessa oli 74 %:lle naissijoittajista jonkin verran tai erittdin tarkedd. Taman

tutkimuksen perusteella asteikoiden 3-5 yhteenlaskettu kannatus on noin 74 %.

Vastuullisuuden huomioiminen sijoituspaatoksia tehdessa
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Kuva 10. Vastuullisuuden huomioiminen sijoituspaattksia tehdessa

5.2.5 Sijoitusten suunnitelmallisuus ja itsendinen paatéksenteko

Sijoittamisen suunnitelmallisuutta ja impulsiivisuutta voidaan pitaa toistensa vastakohtana.
Kysymykset suunniteltiin varmistamaan vastausten luotettavuutta ja johdonmukaisuutta.
Suunnitelmallisella sijoittamisella tarkoitetaan sijoitussuunnitelman mukaista sijoittamista,
jolloin sijoituspééatokset ovat harkittuja eivatka tapahdu hetken mielijohteesta. Sijoituksiaan
suunnitellusti tekee 55,9 % vastanneista. 29 % asettuu asteikon keskivdlille ja 15,1 % ei

koe sijoittavansa suunnitelmallisesti.
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Kuva 11. Sijoitusten suunnitelmallisuus

Impulsiivisuutta tarkastellessa tulisi asteikon olla peilikuva suunnitelmallisuutta kuvaavaan
kaavioon ndhden. Vastaukset painottuvatkin kysymysten valilla pitkalti vastakkaisiin

aaripaihin. 22,1 % kertoo sijoittavansa impulsiivisesti, 18,5 % asettuu asteikon keskivélille
ja 59,3 % ei koe sijoittavansa impulsiivisesti. Vastauksissa on pienta hajontaa, mutta linja

vastausten vdlilla on hyvin samansuuntainen.

Sijoitan impulsiivisesti
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Kuva 12. Sijoitusten impulsiivisuus

Asteikkokysymysten avulla selvitettiin vastaajien ajatuksia sijoituspaatosten tekemisesta.
Vastaajista 48,5 % kokee tekevansa sijoituspaatoksensa taysin itsendisesti ja 35,4 %
kokee tekevéansa sijoituspaatoksensa lahes itsenaisesti. 10,7 % vastaajista asettuu
asteikon keskivdlille, ja vain 5,3 % vastaajista ei koe tekevansa itsenaisia
sijoituspaatoksia. Danske Bankin 2017 tekeman tutkimuksen mukaan 64 % kertoi
haluavansa sijoitusneuvontaa paattksenteon tueksi, mutta haluaa tehda lopulliset
paatokset itsendisesti. Taman tutkimuksen pohjalta itsendinen paatoksen teko on

mahdollisesti lisd&ntynyt viimeisten vuosien aikana.
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Kuva 13. Sijoituspdatdsten tekeminen itsenaisesti

5.3 Sijoittamisen motiivit

Sijoittamisen moatiiveita kysyttdessa vastaajat pystyivét valitsemaan useamman kuin
yhden annetuista vaihtoehdoista. Valmiiksi annetut vastausvaihtoehdot olivat
vaurastuminen, taloudellinen turva, turvaa eldkepaivien varalle, asunnon osto, muu isompi
hankinta, itsensa haastaminen ja uuden oppiminen. Vastanneet pystyivat liséksi
vastaamaan avoimella vastauksella, mikali sopivaa vaihtoehtoa ei l6ytynyt valmiiksi

annetuista vaihtoehdoista. Vastauksia kysymykseen saatiin yhteensa 411 kappaletta.

Ehdottomasti yleisimméat motiivit sijoittamiselle ovat tutkimuksen perusteella sijoitusten
tuoma taloudellinen turva, turvaa eldkepaivien varalle seka vaurastumien. 364 henkil6a eli
88,6 % vastaajista koki taloudellisen turvan yhdeksi motiiveistaan. Toiseksi ja
kolmanneksi yleisimmat motiivit olivat sijoitusten tuoma turva elékepaivien varalle (70,3
%) motiivi seka vaurastuminen (67,2 %). Myds Nordnetin alkuvuodesta 2022 tekemén
tutkimuksen mukaan yli puolet on varautunut tai aikoo varautua elékepaivien varalle
sijoittamalla. (Nordnet 2022)

Avoimissa vastauksissa toistui useasti toive paasta tydelamasta aikaisemmin pois tai
vastaavasti vapaus tehda toita vahemman. Lapsille tai lastenlapsille sadstaminen ja
heidan auttamisensa mainittiin myds avoimissa vastauksissa useasti. Kaaviosta 14
voidaan tarkastella vastaajien motiiveja tarkemmin. Muissa vastauksissa mainittiin muun
muassa sijoittamisen tarjoama jannitys ja haasteet seka sijoittamisen kautta tapahtuma

vaikuttaminen esimerkiksi ilmastonmuutokseen.
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Kuva 14. Sijoittamisen motiivit

5.4 Sijoitusten alkupdaoma ja -arvo

Tutkimuksessa selvitettiin sijoitusten alkupddoman lahdetta. Suurin osa tutkimuksen
vastaajista eli noin 79 % kertoi sijoitustensa alkupddoman olevan lahtéisin palkkatuloista.
8 %:lla alkupddoma oli muodostunut perinténa saaduista varoista ja 4 %:lla alkupadaoman
lahteena oli ollut lahjana saadut varat tai opintolaina. Muita alkupdaoman lahteita oli muun
muassa saadut tuet tai etuudet, avioeron my6ta osituksen kautta saadut varat ja S-

bonukset.

Kyselylomakkeen avulla selvitettiin keskimaaraista sijoitussummaa kuukausittain
viimeisen vuoden aikana. Tutkimukseen osallistuneiden sijoitusten maarat vaihtelivat
kaikkien annettujen vastausvaihtoehtojen valilla. Ensimmaisena tarkastelussa on
keskimaarainen kuukausittainen sijoitussumma viimeisen vuoden aikana. Suurin rynma eli
37,2 % kertoi sijoittaneensa viimeisen vuoden aikana keskimaarin 100-299 €
kuukaudessa. Alle 100 € sijoittaneita I6ytyi vastaajista 10 %. Kuukausitasolla 2000 € tai
enemman sijoitti 8 % vastanneista. Alla olevasta kaaviosta 15 voidaan tarkastella

sijoitustummien jakautumista annettujen vaihtoehtojen valilla.
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Keskimaarainen sijoitussumma kuukausittain viimeisen
vuoden aikana
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Kuva 15. Kuukausisijoitusten summa

Liséksi tutkimuslomakkeessa kysyttiin sijoitusten prosentuaalista osuutta suhteessa
tuloihin vuositasolla. Lahes puolet vastaajista on sijoittanut viimeisen vuoden aikana
tuloistaan 10-19 %. Vastaavasti 29 % on sijoittanut tuloistaan 1-9 %. Yhteensa 8 %
vastanneista sijoitti tuloistaan 40 % tai enemman. Alla olevassa kaavio auttaa

hahmottamaan tarkemmin jakaumaa uusien sijoitusten osuudesta vuosituloihin verrattuna.

Viimeisen vuoden aikana tehtyjen uusien sijoitusten
osuus tuloista

H1-9%
H 10-19%
1 20-29%
30-39%
M 40-49%
B 50% tai enemman

Kuva 16. Uusien sijoitusten suhde tuloihin

Sijoitusten tAmanhetkista arvoa kysyttaessa vastaajia pyydettiin jattAmaan oman asunnon
arvo pois laskelmista. Kyselyyn vastanneiden sijoitusten arvot jakaantuivat suhteellisen
tasaisesti annettujen vaihtoehtojen valille. Enemmiston sijoitussalkun arvo sijoittui véalille
10 000-99 999 euroa. 1 %:lla vastanneista sijoituksia l6ytyi alle 1 000 euroa. Tahan
selittavana tekijana voi olla esimerkiksi alle vuoden sijoituskokemuksen omaavien
henkildiden vahaisempi aika kerryttaa sijoitussalkun arvoa. 4 % vastaajista kertoi
sijoitussalkun arvoksi yli 500 000 euroa. Asuntosijoittajien velattomat sijoitusasunnot

nostavat sijoitusten arvoa merkittavasti.
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Sijoitusten arvo vastaushetkella (poislukien oma asunto)

m Alle 1 000€
1 000€-4 999€
1 5 000€-9 999€
10 000€-19 999€
M 20 000€-49 999€
1 50 000€-99 999€
M 100 000€- 249 999€
B 250 000€-499 999€
B 500 000€ tai enemman

Kuva 17. Sijoitusten arvo vastaushetkelld, oma asunto pois lukien

5.5 Sijoitusten aikajanne

Vastaajilta selvitettiin sijoitusten aikajannetta eli sita, kuinka pitkéksi aikaa on valmiita
sijoittamaan rahansa eteenpdin. Vastanneista selkeasti suurin osa noin 74 % on valmis
sijoittamaan 10 vuodeksi tai pidemmaksi aikaa. Tama ei sinansa ole yllattavaa, koska
motiivina sijoittamiselle painottui elédkeaikaan varautuminen ja vastaajien ikdjakauman
mukaan, suurimmalla osalla vastaajista elakeikaan on 10 vuotta tai enemman. Vastaukset
tukevat myos aikaisemmin kasiteltya teoriaa, missa suositeltava pitoaika sijoituksille oli

vahintaan viisi vuotta, jotta osakemarkkinoiden suurimmat heilahdukset ehtivat tasaantua.

Sijoitusten aikajanne keskimaarin

H alle vuosi
M 1-4 vuotta
M 5-9 vuotta

i /,V 10 vuotta tai enemman
0

Kuva 18. Sijoitusten aikajanne

5.6 Sijoittajien kayttamat tuotteet ja tyokalut

Kyselylomakkeella selvitettiin naissijoittajien kayttamia palveluita sijoitusten tekemiselle.
Nordnet on suosituin valityspalvelu naissijoittajien vastausten perusteella, vastaajista 59,8

% sijoittaa Nordnetin kautta. Toiseksi suosituin valittaja oli Osuuspankki, minkd kautta
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38,2 % vastaajista tekee sijoituksensa. 23,8 % vastanneista sijoitti Nordean kautta, 9,1 %
Danske Bankin ja muun pankin kautta sijoituksia teki 23 %. S-Pankin kautta useat
kertoivat sijoittavansa ostoksista kertyneita bonuksia. Muista alustoista useampaan
kertaan mainittiin Seligson, Mandatum, Lahitapiola, Coinbase seka Coinmotion. Kahden

viimeisimmaksi mainitun kautta on mahdollista sijoittaa kryptovaluuttoihin.

Sijoitusten valittajat
Muu 25 (6,1%)

Coinmotion 5(1,2%)

Mandatum [| 5(1,2%)
Seligson || 12 (2,9%)
Muu pankki 94 (23,0%)
Danske Bank [ 37(9,1%)
Nordea 97 ( 23,8%)
Osuuspankki 156 (38,2%)
Nordet 245 (60,0%)

0 25 50 75 100 125 150 175 200 225 250

Kuva 19. Sijoitusten valittajat

Vastaajilta kartoitettiin heidan kayttamiaan sijoitustuotteita. Sijoitustuotteista ehdottomasti
suosituin oli rahastot, 84,4 % vastaajista kertoi sijoittavansa rahastoihin. Rahastojen
suosio ei tullut yllatyksena, silla rahastot ovat vaivattomia sijoituskohteita. Rahastojen
avulla on helppo paasta sijoittamisessa alkuun. Rahastot eivat vaadi sijoittajalta yhta
laajaa perehtymisté sijoittamiseen tai suurta alkupddomaa. Seuraavaksi suosituin
sijoitustuote oli kotimaiset osakkeet, joihin 64 % vastaajista kertoi sijoittavansa. Taparasti
kolmannella sijalla oli sé&sto- tai pankkitili, johon 60,6 % sijoitti varojaan. Pankkitililla
pidetyt s&astot toimivat hyvana puskurina arjessa, tuottoa pankkitileilla olevista sdéstoista
ei kuitenkaan talla hetkella juurikaan saa. Saastotileilla oleville varoille voi saada pienta
korkotuottoa. Tililla olevat rahat ovat kuitenkin nopeasti kaytettavissa arjen yllattaviin

menoihin ja tuo sita kautta turvaa talouteen.

Tasaista kannatusta saivat ulkomaiset osakkeet, ETF-rahastot, sijoitusasunnot seka
elake- tai muu vakuutussaastaminen. Kaikkiin edella mainittuihin kohteisiin sijoitti 20—30
% vastanneista. Pienempaa alle 20 % kannatusta valmiiksi annetuista vaihtoehdoista
saivat ASP-tili, kryptovaluutat seka joukkovelkakirjalainat. Vastaajien ikdjakauman
perusteella ASP-tili ei ole ajankohtainen suurimmalle osalle, vastaajista 56,2 % on
hankkinut jo omistusasunnon. Joukkovelkakirjat puolestaan vaativat usein suurta
paaomaa, yli 75 %:lla vastaajista sijoitusten arvo oli alle 100 000 €, joten mahdollisuutta

tai kiinnostusta joukkovelkakirjalainoihin sijoittamiseen ei valttamatta edes ole. Avoimissa
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vastauksissa painottuivat metsa seka vapaa-ajan asunto seka yksittaisina vastauksina
kulta, taide, listaamattomat osakkeet ja tydpaikan henkilostdrahastot.

Vastaajien kayttamat sijoitutuotteet

Muu B 13(3,2%)
Vapaa-ajan asunto || 4 (1%)
Metsd [l 9(2,2%)

Saato-/pankkitili - [ 249 (60,6%)

Joukkovelkakirjalainat ] 11 (2,7%)

Eldke- tai muut vakuutus [ 88 (21,4%)
Kryptovaluutat [ 37 (9,0%)
Asp-tili [T 61 (14,8%)
Sijoitusasunnot [ 115 (28,0%)
Oma asunto [ 231 (56,2%)
Muut rahastot 347 (84, 4%)
ETF-rahastot [ 117 (28,5%)
Ulkomaiset osakkeet [ 110 (26,8%)
Kotimaiset osakkeet I 263 (64,0%)

0 25 50 75 100 125 150 175 200 225 250 275 300 325 350

Kuva 20. Vastanneiden kayttdmat sijoitustuotteet

5.7 Tiedonhaussa kaytettavat kanavat

Vastaajilta selvitettiin, mistd he hakevat tietoa sijoituspaatosten tueksi. 75,9 % vastaajista
kertoo hakevansa tietoa sijoituspaatdsten avuksi sosiaalisesta mediasta. 52,7 %
hyodyntaa Nordetin materiaaleja sijoituspaatosten tekemisessa. 44,1 % vastanneista saa
apua sijoituspaatosten tekoon omalta lahipiiriltd. Pankkien sijoitusneuvojien puoleen
kaantyy 26,6 % vastaajista. Henkilokohtaista sijoitusneuvojaa hyddynsi 5,7 % vastaajista.
Muita tiedonhaussa kaytettavia kanavia olivat muun muassa Inderes, Yahoo Finance tai
muut ulkomaiset kanavat, Kauppalehti, Talouselama, Helsingin Sanomat, Arvopaperi ja
muu kirjallisuus. Useat vastaajista tutustuvat lisaksi suoraan yksittaisten yritysten
toimintaan esimerkiksi yhtion verkkosivujen kautta. Kuten aiemmin mainittu, 80 %
vastaajista kokee kuitenkin tekevansa sijoituspaatokset itsenéisesti. Tama ei kuitenkaan
poissulje sitd, etteikd vinkkeja silti haeta esimerkiksi lehdista tai muita kanavista. Tulokset
tukevat aikaisempaa Danske Bankin 2017 tekemaa tutkimusta siita, etta sijoituspaatdoksen
tueksi halutaan sijoitusneuvontaa tai haetaan tietoa muista kanavista, mutta viime

kadessa paatokset halutaan tehda itsenaisesti.
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5.8 Sijoituskayttaytymisen muutokset ja niihin vaikuttaneet tekijat

Kyselylomakkeessa sijoituskayttaytymisen muutoksia tarkasteltiin kolmen kysymyksen
avulla. Aluksi vastaajilta kysyttiin, onko sijoituskayttaytymisessa tapahtunut muutoksia
viimeisen kolmen vuoden aikana. 77 % vastaajista kertoi sijoituskayttaytymisessaan
tapahtuneen muutoksi edellisen kolmen vuoden aikana. Lisaksi silti moni ei-vastauksen
antaneista ilmaisivat seuraavissa kysymyksissd muutoksia tapahtuneen. Summattuna
todellisuudessa siis muutoksia on tapahtunut viimeisen kolmen vuoden aikana 88,5 %:lla

vastanneista.

Yleisimpia muutoksia omassa sijoituskayttaytymisessa oli kuukausittaisen sijoitussumman
kasvattaminen (52,4 %) ja itselle uusiin sijoitustuotteisiin sijoittaminen (49,2 %). Tulojen
nousu ja niiden vakiintuminen mahdollistivat sijoittamisen aiempaa suuremmilla summilla.
Vastaajista 41 % kertoi tehneensé suurempia kertasijoituksia viimeisen kolmen vuoden
aikana. Tarkasteluajanjaksona eli vimeisen 3 vuoden aikana 32,9 % kertoi aloittaneensa
saanndllisen sijoittamisen ja 20,4 % on aloittanut ylipdatansa sijoittamaan.
Sijoitushistoriaa kysyttdessa, sijoittamisen viimeisen kolmen vuoden aikana aloittaneita oli
noin 27 % kyselyyn vastanneista. Sijoituksiaan realisoineita oli vastaajista 17,7 % ja
sijoittamista vahentaneita 3,8 %. Avoimissa vastauksissa nousi esiin useita, jotka olivat
muuttaneet sijoitusstrategiaansa joltain osin, esimerkiksi keskittyneet sijoituksissaan
pienempiriskisiin kohteisiin kuin aikaisemmin, aloittaneet treidaamisen tai siirtaneet

paapainon asuntosijoittamiseen.

Muutokset sijoituskdyttaytymisessa
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Kuva 21. Muutokset sijoituskayttaytymisessa
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Yleisimmat sijoituskayttaytymisen muutoksiin johtaneet tekijat ovat olleet saannéllisten
tulojen kasvu (42,5 %), elamantilanteen muutos (40,9 %) sek& sosiaalisen median
vaikutus (34,6 %). Muita muutoksiin johtaneita tekijoitd ovat olleet koronan aiheuttama
markkinatilanne (24,3 %), osakesaastotili mahdollisuus (15,3 %) seka poikkeuksellinen
tuloera kuten perintd, lahja tai bonus (18 %). Osuuspankin julkaisemasta artikkelissa
voitiin myo6s todeta koronan aiheuttaman markkinatilanteen houkutelleen sijoittajia uusien
rahastomerkintdjen tekemiseen 20-50-vuotiaiden keskuudessa. Avoimissa vastauksissa
esiin nousi oman kiinnostuksen syttyminen sijoittamiseen ja menojen pienentyminen.
Muutamat vastaajat kertoivat esimerkiksi asuntolainan loppuun maksamisesta, jonka
myo6ta tuloja on jddnyt enemman kaytettdvaksi muuhun. Oman kiinnostuksen
lisdéntyminen sijoittamista kohtaan on varmasti saanut heratteen jostain, mahdollisesti
omasta lahipiirista tai sosiaalisesta mediasta. Muita avoimissa vastauksissa esiin
nousseita muutoksen aiheuttaneita tekijoita olivat esimerkiksi tydurassa tapahtuneet

muutokset, kuten tulojen laskeminen tai tulojen vakiintuminen.

Muutoksiin vaikuttaneet tekijat

200
175 150 (40,9%) 156 (42,5%)
150 127(34,6%)
125
100 89 (24,3%)
75 56 (15,3%) 66 (18,0%)
50 ( )
20 (5,4% o
25 3(0,8%) 123, 3@6(1 6%)
0 L |
& N o & & &>
‘.0\'2}0 ’ZS{_\’)\' o\\\‘—) &0& \‘&0 o° 'b((\\(\ 'b((\\(\ *6\\(\ @
‘\(@ (\4 x\b Q> Q/(\ ,\é‘ o‘;\' ‘—?\ &
& @ @ & & 3® Qo il ¥
> S N & D N o Q P
& & D \° NG Qo N & N
& Q X9 R\ > Q ‘:}'z ‘9\) \,Sb 5¢
S & R e RS BN s S ©
& 2 & S » & S ¢
S & N & P oS & J
X P Sl i A
o°'b° -6.\\0
Q AN
© ,onQ
O&

Kuva 22. Sijoituskayttaytymisen muutoksiin vaikuttaneet tekijat
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6 Pohdinta

Tassa kappaleessa keskitytddn tutkimuksen johtopaatoksiin, tutkimuksen luotettavuuteen
seka jatkotutkimusehdotuksiin. Lopuksi kaydaan lapi opinnaytetyoprosessi ja arvioidaan
oma oppiminen. Tutkimuksen tavoitteena oli selvittdd suomalaisten naisten
sijoituskayttaytymista ja sen muutoksia viimeisen kolmen vuoden ajalta. Aikaisemmin
tehdyissa tutkimuksissa naissijoittajien sijoituskayttaytymista vertailtiin usein
miessijoittajien sijoituskayttaytymiseen. Tassa tutkimuksessa tavoitteena oli keskittya
tutkimaan naissijoittajien toimintaa sijoittamisessa, eika niinkaan keskittya vertailemaan

naissijoittajia miessijoittajiin.

6.1 Johtopéaatdkset ja jatkotutkimusehdotukset

Heti alkuun voidaan todeta, ettd naissijoittajien maara on noussut huomattavasti viime
vuosien aikana ja on edelleen nousussa. Tama voidaan todeta opinnaytety6ssa esiin
nostettujen aikaisempien tutkimusten sekéa tehdyn tutkimuksen perusteella. Tutkimukseen
vastanneista l&hes 5 % oli aloittanut sijoittamisen viimeisen vuoden aikana ja 22,2 %:lta
vastanneista sijoituskokemusta l6ytyi 1-3 vuotta, joten uusien sijoittajien maara on

kasvanut viime vuosien aikana merkittavasti.

Tarkastellessa naissijoittajan profiilia, pidetdan naisten riskihalukkuutta aikaisempien
tutkimusten pohjalta matalampana kuin miesten. Naisten sijoitukset ovat kuitenkin
tuottaneet paremmin kuin miesten. Taman tutkimuksen pohjalta yli puolet kyselyyn
vastanneista on ollut valmis ottamaan enemmankin riskia sijoituksissaan ja samalla hakee
sijoituksilleen korkeampaa tuottoa. Naisten riskinsieto kyky on siis mahdollisesti
nousussa. Tutkimuksen pohjalta voidaan myos todeta, ettd suurin osa vastaajista kokee
vastuullisuuden jokseenkin tarkeaksi tehdessaan sijoituspaéatoksia. Nordnetin tutkimuksen
tulos oli vastaava, sijoitukset ovat miehilla siitd huolimatta olleet vastuullisempia kuin
naisilla, vaikka naiset kokevat vastuullisuuden tarkedammaksi. Suurin osa haissijoittajista
tekevat sijoituksiaan suunnitelmallisesti ja vain pieni osa tekee impulsiivisia
sijoituspaatoksia. Valtaosa naissijoittajista ei koe itsedén aktiiviseksi sijoittajaksi ja uusia

sijoituksia tai muutoksia nykyisiin sijoituksiin tehd&aan tyypillisesti kuukausittain.

Viimeisen kolmen vuoden aikana 88,5 %:lla tutkimukseen vastanneista on tapahtunut
muutoksia sijoituskayttaytymisessa. Yleisimmat muutoksiin vaikuttaneet tekijat ovat olleet
saanndllisten tulojen nousu, elamantilanteen muuttuminen seké sosiaalisen median
vaikutus. Myds koronapandemian aiheuttama markkinatilanteen muutos, osakesaéastotili
mahdollisuuden avautuminen seka poikkeuksellinen tuloerad ovat vaikuttaneet useilla

sijoituskayttaytymisen muutoksiin. Yleisimméat muutokset sijoituskayttéaytymisessa ovat
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olleet kuukausittaisen sijoitussumman kasvattaminen, itselle uusiin sijoitustuotteisiin
sijoittaminen, suurempien kertasijoitusten tekeminen seké saéannollisen sdastamisen
aloittaminen. Kuten aikaisemmin todettiin, useat kyselyyn vastanneista ovat aloittaneet
sijoittamisen viimeisen kolmen vuoden aikana, joten myds sijoittamisen aloittaminen

itsessddn on muutos aiempaan.

Kyseisen tutkimuksen voisi suorittaa uudelleen esimerkiksi kolmen tai viiden vuoden
kuluttua ja vertailla tuloksia keskenaan. Olisi mielenkiinoista huomata, millaisia muutoksia
tulevat vuodet tulevat pitamaan sisallaan, ja milloin naiset ovat yhta aktiivisia sijoittajia
kuin miehet. Tutkimuksia voisi toteuttaa myos yksittéisiin sijoitustuotteisiin keskittyen,
esimerkiksi naissijoittajien kiinnostusta kryptovaluuttoihin tai asuntosijoittamiseen.
Vastaavan tutkimuksen voisi toteuttaa myds miessijoittajille ja vertailla tutkimusten
tuloksia toisiinsa. Olisi mielenkiintoista nahda, onko miesten sijoittaminen yhta suuressa
kasvussa ja millaisia muutoksia viime vuosien aikana on tapahtunut miesten
sijoituskayttaytymisessa. Talldin voitaisiin myds vertailla nais- ja miessijoittajien profiileita

toisiinsa, esimerkiksi riskinsietokyvyn seka impulsiivisuuden osalta.

6.2 Tutkimuksen luotettavuus

Maarallista tutkimusta voidaan arvioida validiteetin ja reliabiliteetin kautta. Nama
muodostavat yhdessa kokonaisluotettavuuden mittarin. Validiteetilla tarkoitetaan
tutkimuksen patevyyden mittaamista eli keskittyyko tutkimus tutkittavaan kohteeseen.
Validiteettia tarkastellessa voidaan tdssa tutkimuksessa kiinnittd& huomiota tehtyyn
kyselylomakkeeseen. Kyselylomakkeen tulisi esittda olennaisia kysymyksia tutkimuksen
kannalta. (Vilkki 2021, luku 7.) Validi tutkimus tuottaa oikeita vastauksia eika sisalla
systemaattisia virheitad. Huolellinen suunnittelu seka harkittu tiedonkeruun auttavat

etukateen varmistamaan tutkimuksen validiutta. (Heikkila 2014.)

Reliabiliteetti tarkastelee tutkimuksen luotettavuutta. Reliabiliteettia arvioitaessa voidaan
katse kiinnittda saatuihin vastauksiin. On olennaista huomioida vastausten oikeellisuus
seka mahdolliset virhevastaukset. (Vilkki 2021, luku 7.) Otoksen tulee olla tarpeeksi suuri
ja edustava, jotta varmistutaan tulosten luotettavuudesta. Muita luotettavuutta
edesauttavia tekijoita ovat hyvan tutkimussuunnitelman tekeminen, tutkimusongelman
rajaaminen, perusjoukon maaritteleminen seka hyva kyselylomake ja tutkimukselle sopiva
tiedonkeruumenetelma. Tutkimus tulisi olla toistettavissa samanlaisin tuloksin. (Heikkila
2014.))

Tassa tutkimuksessa osa vastaajista kertoi aluksi sijoituskayttaytymisensa pysyneen

ennallaan viimeisen kolmen vuoden aikana, mutta kertoi seuraavissa vastauksissaan
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muutosta kuitenkin tapahtuneen. Nama vastaukset on huomioitu opinndytetydssa ja
eroavat siten liitteend l6ytyvastd vastauksien yhteenvedosta. Tutkimuksessa oli myos
vastakkaisia kysymyksi&, joiden avulla lisattaisiin vastausten luotettavuutta. Tuloksia on
vertailtu aikaisemmin tehtyihin tutkimuksiin, jotka opinnaytetydssa on nostettu esiin.
Tutkimustulokset aikaisempien tutkimusten ja tdméan opinnaytetydn osalta olivat osin
yhtendiset. Aiempien tutkimusten osalta on pyritty I16ytdmaan mahdollisimman tuoreita
tutkimuksia, jotta tutkimusten tulokset olisivat vertailukelpoisia keskendén. Lahiaikoina
julkaistuja tutkimuksia ja artikkeleita aiheesta I6ytyi paljon, mikd osoittaa aiheen olevan
ajankohtainen. Kyselyyn vastasi yhteensa 413 henkiléa, mika oli odotettua huomattavasti
enemman. Vastauslomakkeen kaikkiin kysymyksiin ei ollut valttamatonta vastata, joten eri
kysymysten vastausmaarissa on pienta vaihtelua. Kaikkiin kysymyksiin on kuitenkin
vastannut vahintaan 400 henkilba. Laajan vastausmaaran seka yhtenevaisilla tuloksilla

aikaisempiin tutkimuksiin voidaan tutkimusta pitééa luotettavana.

6.3 Opinnaytetydprosessi ja oman oppimisen arviointi

Idea opinnaytetydn aiheeseen syntyi kevaalla 2021, itse prosessi kdynnistyi seuraavana
syksyna, jolloin tutkimus toteutettiin ja opinnaytetydn kirjoittaminen aloitettiin. Syksylla
2021 opinnaytetyd sai hyvéan alun tdisté otetun opintovapaan aikana ja tekstia syntyi
nopeasti. Uusi paivaty6 vei kuitenkin aikaa ja energiaa, jolloin opinnéytetydn tekeminen
kérsi. Haastavinta prosessissa olikin alun jalkeen ajan I6ytaminen kirjoittamiselle
tayspaivaisen tyon ohessa. Pidemmat tauot opinnaytetytn tekemisessa teki uudelleen
aloittamisesta aina vaikeampaa. Olen iloinen, etté aloitin opinndytetytn tekemisen hyvissa
ajoin, minka ansiosta minulla oli hyvin aikaa kirjoittaa tydtd omaan tahtiin tdiden ohessa.
Suurimpana motivaationa opinnaytetyén tekemiselle oli halu saada tutkinto suoritettua

aikataulussa.

Palkitsevinta tutkimusta tehdessa oli ehdottomasti vastaajien suuri kiinnostus tutkimusta
kohtaan. Tiesin aiheen olevan ajankohtainen, mutta vastaajien aktiivisuus yllatti
positiivisesti. Oli hienoa huomata, ettd valitsemani aihe kiinnosti niinkin monia, etta he
olivat valmiita ndkemaan vaivan ja halusivat vastata kyselyyn. Tulenkin jakamaan
ryhmaan linkin valmistuneeseen opinndytetythtn vastanneiden pyynnosta, jotta myds

tutkimukseen vastanneet henkilot paasevat tarkastelemaan tutkimuksen tuloksia.

Tehtyyn kyselylomakkeeseen olen néin jalkikateen tyytyvainen, toki pienia tarkennuksia
kysymyksiin olisi voinut tehdd, jotta vastaukset olisivat olleet tarkempia. My6s
sijoittamisen muutoksista kysyttaessa olisi kyselylomaketta voinut tarkentaa, jotta tulokset
olisi voinut analysoida suoraan oikein, jolloin omaa aikaa olisi sdéstynyt. Lomake ol

kuitenkin tarkoitus pitéaa sopivan tiiviing, jotta sen tayttaminen ei veisi paljon aikaa ja yha
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useampi ehtisi vastaamaa kyselyyn. Kyselylomakkeen vastauksista sain kuitenkin
opinnaytetyon kannalta tarvittavat ajankohtaiset ja tuoreet tiedot tutkimukseen, ja sita

kautta saavutettiin tavoitellut tulokset.

Opinnaytetydn tekeminen itsedni jo valmiiksi kiinnostavasta aiheesta oli mieleistd. Ennen
opinnaytetydprosessin aloittamista tiesin entuudestaan jo sijoittamisesta omien
kokemuksieni pohjalta. Itselleni tuttuja sijoitustuotteita olivat muun muassa
osakesijoittaminen, rahastosijoittaminen seka ASP-tili. Opinnaytetydn tekemisen ohessa
opin paljon myds muista sijoitustuotteista seka sijoittamisen teorioista. Jalkikateen
ajateltuna opinnaytetyon tekeminen oli mieleké&sta, vaikka epatoivon hetkilta ei projektin
aikana valtyttykdan. Huolimatta siitd, etta tekisin nyt joitakin asioita projektissa toisella
tavalla, olen kuitenkin erittain tyytyvainen aikaansaamaani tutkimukseen suomalaisen

sijoittajanaisen profiilista ja sijoittamisen muutoksista.
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Liitteet

Liite 1. Kyselylomake

Suomalaisten naisten sijoituskayttaytyminen ja
sen muutokset

Kyselylomake

1. Ika?
18-24
25-29
30-39
40-49
50-59

60 ja yli

2. Minka ikaisena olet aloittanut sijoittamisen?

Lyhyt vastausteksti

3. Kuinka monta vuotta olet sijoittanut?
alle vuosi
1-3
4-5
6-9

10 tai enemman

42



4. Millaisiin sijoitustuotteisiin sijoitat? Voit valita useamman kuin yhden.
Kotimaiset osakkeet
Ulkomaiset osakkeet
ETF-rahastot
Muut rahastot
Oma asunto
Sijoitusasunnot
ASP-tili
Kryptovaluutat
Eldke- tai muu vakuutus
Joukkovelkakirjalainat
Saasto-/pankkitili

Muu...

5. Mika on sijoittamisesi motiivi? Voit valita useamman kuin yhden.
Vaurastuminen
Taloudellinen turva
Turvaa elédkepdivien varalle
Asunnon osto
Muu isompi hankinta
Itsensd haastaminen
Uuden oppiminen

Muu...



6. Kuinka usein teet uusia sijoituksia/muutoksia nykyisiin sijoituksiisi?
Péivittdin
Viikoittain
Kuukausittain
Muutaman kerran vuodessa

Harvemmin

7. Kuinka paljon olet viimeisen vuoden aikana sijoittanut keskimaarin kuukausittain?
10-99¢€
100-299€
300-499€
500-999€
1000-1999€

2000€ tai enemman

8. Kuinka paljon suunnilleen olet viimeisen vuoden aikana sijoittanut suhteessa tuloihisi?
1-9%
10-19%
20-29%
30-39%
40-49%

50% tai enemman

44



9. Mika on sijoitustesi arvo talla hetkelld? (Poislukien oma asunto)
Alle 1 000€
1000-4 999€
5000-9 999€
10 000-19 999€
20 000-49 999€
50 000- 99 999€
100 000-249 999¢€
250 000-499 999¢€

500 000<£ tai enemman

Millainen sijoittaja olen?
Kuvaus (valinnainen)

10. Riskin ottaminen.

En ole valmis valmis Olen valmis ottamaan
ottamaan riskid O OO0 O0O0 paljonkin riskia

11. Olen korkeaa tuottoa hakeva sijoittaja.

Eri mielta O O O O O Samaa mielta

12. Olen valmis kokeilemaan uusia sijoitustuotteita.

Eri mielta O O O O O Samaa mielta
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13. Vastuullisuuden huomioiminen sijoituksissani on minulle tarkeaa.

Eri mielta Samaa mieltd

14. Olen aktiivinen sijoittaja.

Eri mielta Samaa mieltd

15. Sijoitan suunnitellusti.

Eri mielta Samaa mieltd

16. Olen impulsiivinen sijoittaja.

Eri mielta Samaa mieltd

17. Teen sijoituspaatokseni itsenaisesti.

Eri mielta Samaa mieltd

18. Onko sijoituskayttaytymisessasi tapahtunut muutoksia edellisen 3 vuoden aikana?
Kylla

Ei



19. Millaisia muutoksia sijoituskayttaytymisessasi on tapahtunut viimeisen 3 vuoden
aikana? Voit valita useamman kuin yhden.

20.

Olen aloittanut sijoittamisen

Olen aloittanut saanndéllisen sijoittamisen

Olen kasvattanut kuukausisijoittamisen summaa
Olen tehnyt suurempia kertasijoituksia

Olen sijoittanut itselleni uusiin sijoitustuotteisiin
Olen vahentanyt sijoittamista

Olen lopettanut aktiivisen sijoittamisen

Olen realisoinut sijoituksiani

Muu...

Mitka tekijat ovat vaikuttaneet muutoksiin? Voit valita useamman kuin yhden.
Koronan aiheuttama markkinatilanne

Osakesdéstotili mahdollisuus

Sosiaalinen media mm. Podcastit, blogit, Facebook -ryhmat

Elamantilanteen muutos

Poikkeuksellinen tuloerd esim. lahja, perintd, bonus

Saanndllisten tulojen nousu

Muu...

21. Mista olet hankkinut/saanut sijoituksillesi alkupaaoman?

Palkkatulot
Perintd
Lahja
Opintolaina
Muu laina

Muu...
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22.

23.

24,

Mista hankit tietoa sijoituspaatostesi avuksi? Voit valita useamman kuin yhden.

Pankkien sijoitusneuvonta

Henkildkohtainen sijoitusneuvoja

Yahoo Finance tai muu ulkomainen kanava

Inderes

Nordnet

Talouselama

Kauppalehti

Oma |&hipiiri

Sosiaalinen media mm. blogit, podcastit, Facebook -ryhmét

Muu...

Mita kautta sijoitat? Voit valita useamman kuin yhden
Nordea

Osuuspankki

Danske Bank

Nordnet

Muu pankki

Muu...

Mika on sijoitustesi aikajanne keskimaarin?
Alle vuosi
1-4 vuotta
5-9 vuotta

10 vuotta tai enemman

48



Liite 2. Kyselylomakkeen vastaukset yhteenvetona

1. 1ka?
411 vastausta

2. Minka ikaisena olet aloittanut sijoittamisen?

403 vastausta

25

20

30

18

35

26

28

22

24

3. Kuinka monta vuotta olet sijoittanut?

410 vastausta

14,6%

[0 Kopioi

@ 18-24
® 2529
® 30-39
@ 40-49
@ 50-59
®60jayl

[0 Kopioi

® alle vuosi
@13

® a5

®59

@ 10 tai enemman
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4. Millaisiin sijoitustuotteisiin sijoitat? Voit valita useamman kuin yhden. IO Kopioi
4711 vastausta

Kotimaiset osakkeet
Ulkomaiset osakkeet
ETF-rahastot

Muut rahastot

Oma asunto
Sijoitusasunnot

110 (26,8 %)
17 (28,5 %)
347 (84,4 %)
231 (56,2 %)
15 (28 %)

ASP-tili 61 (14,8 %)
Kryptovaluutat
Eléke- tai muu vaku... 88 (214 %)
Joukkovelkakirjalainat

Saasto-/pankkitili
Metsal—4 (1 %)
metsa|—2 (0,5 %)
mokki|—1 (0,2 %)
Itseeni|—1 (0,2 %)

Omaa asuntoa (jok...|—1 (0,2 %)
Metsatila|—1 (0,2 %)

Kulta|—1 (0,2 %)

4011 (0,2 %)

NFT omistukset|—1 (0,2 %)
Vertaislainat|—1 (0,2 %)
Metsatilat|—1 (0,2 %)

Op tuotto-osuus|—1 (0,2 %)
Sukanvarsi|—1 (0,2 %)

Svea|—1 (0,2 %)

Olen aiemmin saast...|—1 (0,2 %)
Startupit ja kulta|—1 (0,2 %)
Indeksirahastot|—1 (0,2 %)
Kesamdkki, vuokra...|—1 (0,2 %)
Maa ja metsa|—1 (0,2 %)
Kiinteistot|—1 (0,2 %)
Listaamattomat|—1 (0,2 %)
Vapaa-ajanasunto... |1 (0,2 %)
Taide |1 (0,2 %)
Henkiléstérahasto|—1 (0,2 %)
Kesamdkkitontti—1 (0,2 %)
.................. Mg 1 (0,2 %)
Listaamattomat osa...| 1 (0,2 %)

0 100 200 300 400

249 (60,6 %)

50



5. Mika on sijoittamisesi motiivi? Voit valita useamman kuin yhden. IO Kopioi

411 vastausta

Vaurastuminen
Taloudellinen turva
Turvaa eldkepéivien...
Asunnon osto

Muu isompi hankinta
Itsensa haastaminen
Uuden oppiminen
Kéytanndssa taloud. ..
Ehka enemmankin...
Tyd

Ylim&&rainen raha...
Séaastaminen

Vapaus

Turhan kulutuksen...
Tydn vahentdminen
Oma vapaa-aika
Pitda virkedna
Maailmannympérim...
Saastoa lapsille.
Seuraan mielellani...
Lapsille

Vapaus tehdé valint...
Harrastus
Sijoittamalla vaikutt...
Mahdollisuus auttaa...
Metsa

Jénnitys ja toisaalta...
Fire

Ehka lapsille tai lap...
Pienet lapset, mahd...
Lasten tulevaisuude...
Pois tydeldmasta ra...
Mielenkiinto
Perinndksi lapsille
Hauskaa!

Haluan paasta elak...
Remotti
Lapsille sijoittaminen

1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
-1 (0,2 %)
1 (0,2 %)

-1 (0,2 %)

0

276 (67,2 %)
364 (88,6 %)
289 (70,3 %)

97 (23,6 %)

100 200 300 400

6. Kuinka usein teet uusia sijoituksia/muutoksia nykyisiin sijoituksiisi? |0 Kopioi

410 vastausta

@ Paivittain
@ viikoittain
@ Kuukausittain

@ Muutaman kerran
vuodessa

@ Harvernmin



7. Kuinka paljon olet viimeisen vuoden aikana sijoittanut keskimaarin

kuukausittain?
409 vastausta

® 10-9%€

@ 100-299€

@ 300-499€

@ 500-899€

@ 1000-1999€

@ 2000€ tai enemmén

8. Kuinka paljon suunnilleen olet viimeisen vuoden aikana sijoittanut

suhteessa tuloihisi?
404 vastausta

40,1%

® 1-9%

® 10-19%

© 20-20%

® 30-39%

@ 40-48%

@ 50% tai enemman

9. Mika on sijoitustesi arvo talla hetkella? (Poislukien oma asunto)

410 vastausta

20,2%

@ Alle 1000€

@ 1000-4 099€

@ 5000-9 999€

® 10 000-19 999€

@ 20 000-49 999€

@ 50 000- 09 999€

@ 100 000-249 999€

@ 250 000-499 999€

@ 500 D0OE tai enemman

[0 Kopioi

[0 Kopioi

[0 Kopioi
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Millainen sijoittaja olen?

10. Riskin ottaminen. I0 Kopioi
409 vastausta

200

172 (42,
1%)

30.7%)

1

11. Olen korkeaa tuottoa hakeva sijoittaja. IO Kopioi
410 vastausta

150
139 (33,
9%)
100
50

45 (11 %)

13 (3,2 %)

12. Olen valmis kokeilemaan uusia sijoitustuotteita. ID Kopioi
410 vastausta

150

100 111 (27,
1%)

50

37 (9 %)
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13. Vastuullisuuden huomioiminen sijoituksissani on minulle tarkeaa. [0 Kopioi
410 vastausta

150

100
50 32(7.8 %)
o]
1 2 3 4 5
14. Olen aktiivinen sijoittaja. IO Kopioi
410 vastausta
150
100
50
27 (6.6 %)
o]
1 2 3 4 5
15. Sijoitan suunnitellusti. [0 Kopioi
410 vastausta

200

54



16. Olen impulsiivinen sijoittaja. IO Kopioi
410 vastausta

200

152 (37,
1%)

74 (18 %
)

17 (4,1 %)

17. Teen sijoituspaatokseni itsenaisesti. [0 Kopioi
410 vastausta

200

21(51%)
1(0,2%)

0 |
1 2 3 4 5

18. Onko sijoituskayttaytymisessasi tapahtunut muutoksia edellisen 3 IO Kopioi
vuoden aikana?

409 vastausta

@ Kylla
QE
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19. Millaisia muutoksia sijoituskayttaytymisessasi on tapahtunut viimeisen |0 Kopioi
3 vuoden aikana? Voit valita useamman kuin yhden.

372 vastausta

Olen aloittanut sijoit...
Olen aloittanut s&an...
Olen kasvattanut ku...
Olen tehnyt suurem...
Olen sijoittanut itsell...
Olen vahentényt sij...
Olen lopettanut akfii...
Olen realisoinut sijo...
Olen muuttanut tay...
Ei muutoksia kaytta...
Keskittéanyt vastuulli...
Vanhempain vapaa...
Ei mitddn muutoksis
Vaihdan osakkeita u...
Sijoittamisesta on t...
Ei muutoksia

Olen ruvennut swin...
Ei ole muuttunut
Osakkeiden osto va...
Olen nauttinut sijoit...
Elékelaisen tuloilla...
Olemme ostaneet u...
Olen ostanut ensias...
Olen painottanut va...
Ostin sijoitusasunn...
luotolla sijoittamise...
Hankkinut sijoitusas...
Lapsen syntyman v...
Olen keskittynyt kiin...
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75 (20,2 %)

121 (32,5 %)

193 (51,9 %

151 (40,6 %)
181 (48,7 %)

65 (17,5 %)



20. Mitka tekijat ovat vaikuttaneet muutoksiin? Voit valita useamman kuin |0 Kopioi
yhden.

370 vastausta

Koronan aiheuttam... 89 (24,1 %)
56 (15,1 %)

Sosiaalinen media... 127 (34,3 %)

150 (40,5 %)
Poikkeuksellinen tul... 66 (17,8 %)

156 (42,2 %)
Asunnon osto
Haluan vahan kaytt...
Asuntolainan loppu...
Toive kerryttaa pah...
Tuotto antaa mahdo...
Tulojen vakiintuminen
Ei muutoksia kaytta. ..
Kiinnostuksen kasvu
Saanndllisten meno...
Oman osaamisen ja...
Nordnetin sovellus...
Sijoitettavaa rahaa...
Oma oppiminen
Tyotehtavien muuto...
Uuden opiskely
On ollut enemman...
Koronan myota vah...
Tarve sijoitusasunn...
Oma tahto
Tiedon ja kiinnnostu...
Lainan maksamine...
Kiinnostuminen mih...
Perehtyminen
kaverit
Miehen kaveriporuk...
Tilille saastynyt rah...
Asuntolaina makset...
Uran muutos
Elake- ja perintdsuu...

Oma osaaminen ja...

0 50 100 150 200
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21. Mista olet hankkinut/saanut sijoituksillesi alkupaaoman? D Kopioi
410 vastausta

@ Palkkatulot

® Perintd

@ Lahja

@ Opintolaina

@ Muu laina

@ Asunnon myynti

@ Alkuun palkkatulot, mutt...
@ Tysttomyys raha ja elatu...

114 v

22. Mista hankit tietoa sijoituspaatostesi avuksi? Voit valita useamman kuin [0 Kopioi
yhden.

406 vastausta

Pankkien sijoitusne...
Henkilokohtainen sij...
Yahoo Finance tai...
Inderes

Nordnet

Talouselama
Kauppalehti

Oma lahipiiri
Sosiaalinen media...

23 (5,7 %)
13 (3,2 %)

308 (75,9 %)
6(1.5%)
Kirjat}—3 (0,7 %)
Tyopaikka|—2 (0,5 %)
arvopaperi|—1 (0,2 %)
Tutkin yksittaisia fir...|—1 (0,2 %)
Medioiden sisalldista|—1 (0,2 %)
Pankin analyysit, yri...|—1 (0,2 %)
Oma alan koulutus|—1 (0,2 %)
Yritysten toiminta, t...|—1 (0,2 %)
Alan yliopisto-opinnot|—1 (0,2 %)
Arvopaperi|—1 (0,2 %)
Suomen osakesaas...|—1 (0,2 %)
Ylipaataan lehdistd...[—1 (0,2 %)
Ammattikirjallisuus|—1 (0,2 %)
Tybpaikka pankissa|—1 (0,2 %)
Helsingin Sanomat,...|—1 (0,2 %)
Talouslehdet ja -blogit|—1 (0,2 %)
Osakesaastajat, Vii...|—1 (0,2 %)
Ei mikaan aiempi|—1 (0,2 %)
Hesari, Arvopaperi|—1 (0,2 %)
Seuraan sijoitusmar...|—1 (0,2 %)
Veronmaksajat-lehti|—1 (0,2 %)
Puoliso, kirjat|—1 (0,2 %)
Kirjallisuus! Love bo...[—1 (0,2 %)
Ystavat—1 (0,2 %)
Viisas Raha -lehtija...|-1 (0,2 %)
Radion puheohjelmat|—1 (0,2 %)
Kirjat, valmennukset|—1 (0,2 %)
Morningstar|—1 (0,2 %)
Sijoitusaiheiset kirjat|—1 (0,2 %)
Pankin osakeanalyysit|—1 (0,2 %)
Suomen Vuckranan...|—1 (0,2 %)
Postituslistat, uutisk...|—1 (0,2 %)
Sanomalehdet, tv-u...|—1 (0,2 %)
Sijoittajaryhmal—1 (0,2 %)
Aitipiirin ja Mimmit s...|—1 (0,2 %)
Osakesaastajat, kur...|—1 (0,2 %)
Ihan itse|—1 (0,2 %)
Kansainvaliset verk...|—1 (0,2 %)
Yhtididen verkkosiv...|—1 (0,2 %)
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23. Mité kautta sijoitat? Voit valita useamman kuin yhden [0 Kopioi
408 vastausta

Nordea
Osuuspankki 156 (38,2 %)
37 (9.1 %)
244 (59,8 ¢
(23 %)

1 (2,7 %)

Lahitapiolal—3 (0,7 %)
Coinmotion|—3 (0,7 %)
Vakuutusyhtié

Aktia

Degiro|—2 (0,5 %)

S pankki bonukset|—1 (0,2 %)
Coinbase|—1 (0,2 %)

Coinmotion, kryptot|—1 (0,2 %)
ulkomaat|—1 (0,2 %)

Coinbase, sijoitusas...|—1 (0,2 %)
Asuntosijoitus, Lahit...|—1 (0,2 %)
E-toro|—1 (0,2 %)

L&hiTapiola |1 (0,2 %)
Saastopankki|—1 (0,2 %)

NFT in OpenSea|—1 (0,2 %)
Northecrypto|—1 (0,2 %)
Selingson|—1 (0,2 %)

Nooa|—1 (0,2 %)

Fellow Finance|—1 (0,2 %)
L&hiTapiola |1 (0,2 %)

SEB varainhoito|—1 (0,2 %)
EQUATE PLUS (ty6...|—1 (0,2 %)
Coinmotion appif—1 (0,2 %)
Computershare alu...|—1 (0,2 %)
Kraken|—1 (0,2 %)
ETFMatic,degiro|—1 (0,2 %)
Mandatum trader|—1 (0,2 %)
Degiro, rtrader, kryp...|—1 (0,2 %)
Kryptoporssif—1 (0,2 %)
nordnet|—1 (0,2 %)

Suora aduntosijoitta...|—1 (0,2 %)
VC|-1(0,2 %)

Tyoénantajan henkild...|—1 (0,2 %)

1(0,2 %)
1(0,2 %)
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24. Mika on sijoitustesi aikajanne keskimaarin? IO Kopioi
411 vastausta

@ Alle vuosi
@ 1-4 vuotta
@ 5.9 vuotta
@ 10 vuotta tai enemmén
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