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Taman opinnaytetyon tavoitteena oli tutkia kohdeyrityksen Viking Line Abp:n talou-
dellista tilannetta vuosina 2017-2020. Tyon tarkoituksena oli tehda tunnuslukumuo-
toinen tilinpaatdsanalyysi Viking Line Abp:sta. Idea tasta aiheesta syntyi tekijan
omasta mielenkiinnosta aiheeseen.

Viking Line Abp on Ahvenanmaalainen varustamoyhtio, joka aloitti matkustajaliiken-
teensa vuonna 1959.Viking Line harjoittaa matkustaja- ja rahtilikennetta Itamerella ja
Suomenlahdella seitsemalla aluksella. Yrityksen toiminta on keskittynyt Suomen,
Ruotsin, Ahvenanmaan ja Baltian markkinoille. Konsernin emoyhtio on Viking Line
Abp kotipaikkanaan Maarianhamina, lisaksi konserniin kuuluvat tytaryhtiot Viking
Line Buss Ab, Viking Rederi AB, OU Viking Line Eesti, Viking Line Finnlandverkehr
GmbH ja Viking Line Skandinavien AB. Viking Linen osakkeet on noteerattu Helsin-
gin porssissa.

Tassa tutkimuksessa kaytettiin kvalitatiivista tutkimusmenetelmaa, ja siina analysoi-
tiin ja vertailtiin kohdeyrityksen tunnuslukuja eri vuosilta. Oppinaytetyon viitekehyk-
sessa kasiteltiin tilinpaatoksen sisalto, tilinpaatésanalyysin menetelmat ja vaiheet
seka tilinpaatosinformaation kayttajat. Empiirisessa osuudessa analysoitiin ja tutkittiin
syvallisemmin kohdeyrityksen tunnuslukuja. Opinnaytetyossa laskettiin kohdeyrityk-
sen kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja. Lopuksi
kohdeyrityksen tunnusluvuista tehtiin kilpailijavertailu.

Tilinpaatosanalyysin perusteella voitiin todeta, etta Viking Linen kannattavuus heik-
keni. Vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnusluvut olivat Iahella hyvaa tasoa.
Analyysin perusteella suurin osa kannattavuuden tunnusluvuista oli heikolla tasolla.
Vuosi 2020 oli Viking Linelle erittdin haasteellinen vuosi koronapandemian aiheutta-
mien matkustusrajoitusten vuoksi.

Avainsanat: tilinpaatésanalyysi, tase, tuloslaskelma, kannattavuus, va-
kavaraisuus, maksuvalmius
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The aim of this thesis was to study the financial situation of a target company, Viking
Line Abp from 2017 to 2020 and to do a key figure analysis of financial statements
for Viking Line Abp. The idea for this topic arose from the author's own interest in the
topic.

Viking Line Abp is an Aland based shipping company which began its passenger
transport in 1959. Viking Line operates passenger and cargo traffic in the Baltic Sea
and the Gulf of Finland with seven vessels. The company's operations are focused
on the Finnish, Swedish, Aland and Baltic markets. The group's parent company is
Viking Line Abp, based in Mariehamn, whose subsidiaries include Viking Line Buss
Ab, Viking Rederi AB, OU Viking Line Eesti, Viking Line Finnlandverkehr GmbH and
Viking Line Skandinavien AB. Viking Line's shares are quoted on the Helsinki Stock
Exchange.

A qualitative study method was used in this study, and it analyzed and compared the
key figures of the target company from different years. The framework of the thesis
discussed the content of the financial statements, methods and stages of financial
statement analysis and users of financial statement information. The empirical part
analyzed and examined the key figures of the target company in more depth. The
key figures of the target company's profitability, solvency and liquidity were calculated
in the thesis. Finally, a competitor comparison was made of the target company's key
figures.

Based on the financial statements analysis, it was concluded that Viking Line’s profit-
ability deteriorated. Solvency and liquidity ratios were close to good levels. Based on
the analysis, most of the profitability indicators were weak. 2020 was a very challeng-
ing year for Viking Line as the company’s operations and results were strongly influ-
enced by the corona pandemic situation.

Keywords: financial statement analysis, balance sheet, income state-
ment, profitability, solidity, liquidity
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1 Johdanto

Oppinaytetyon aiheena on laatia tilinpaatosanalyysi matkustaja- ja rahtiliiken-
netta harjoittavasta case-yrityksesta. Tavoitteena on laskea neljan edellisen
vuoden tunnusluvut vuosien 2017-2020 tilinpaatostiedoista ja selvittaa, miten
yrityksen taloudellinen tilanne on muuttunut tarkastelujakson taman aikana. Ar-
vioin kohdeyrityksen kannattavuuden, maksuvalmiuden seka vakavaraisuuden

tunnuslukuja.

Tutkimusongelmana on selvittaa, miten yrityksen taloudellinen tilanne on muut-
tunut tarkasteluajalla 2017-2020. Tydssa pyrin vastaamaan myds, miten kan-
nattavaa kohdeyrityksen liiketoiminta on ollut, ja kuinka yritys on parjannyt kil-
pailijaansa verrattuna. Tavoitteena on selvittaa myos, miten koronapandemian
vaikutukset nakyvat kohdeyrityksen tunnusluvuissa. Tutkimuskysymyksia, joihin
haluan saada vastauksen tassa oppinaytetydssa ovat: Miten yrityksen taloudel-
linen tilanne on muuttunut tarkasteluajalla? Kuinka kannattavaa yrityksen liike-
toiminta on ollut ja miten yritys on parjannyt kilpailijaansa verrattuna? Miten Co-
vid-19-pandemian vaikutukset nékyvat case-yrityksen tunnusluvuissa?

Tassa opinnaytetyossa kaytetaan kvalitatiivista eli laadullista tutkimusmenetel-
maa, koska tavoitteena on analysoida ja vertailla kohdeyrityksen tilinpaatostie-
toja eri vuosilta. Kvalitatiivinen menetelma sopii tahan aiheeseen, koska tyossa
tehdaan tapaustutkimusta case-yrityksen tilinpaatoksesta. Empiirisessa osuu-
dessa analysoidaan ja tutkitaan syvallisemmin kohdeyrityksen tunnuslukuja.

2 Tilinpaatos ja kirjanpito

Kirjanpitolain (1336/1997, KPL) mukaan jokainen, joka harjoittaa liike- tai am-
mattitoimintaa, on toiminnastaan kirjanpitovelvollinen. Kirjanpitovelvollisia ovat
avoimet yhtiot, kommandiittiyhtiot, osakeyhtiot, osuuskunnat, yhdistykset, saa-
tiot, rekisterdidyt uskonnolliset yhdyskunnat seka muut yksityisoikeudelliset oi-
keushenkilot. (1336/1997, KPL 1:1§.)



Jokaisen kirjanpitovelvollisen on laadittava tilinpaatos, jotta saadaan selville toi-
minnan taloudellinen tulos. Tilinpaatos on kirjanpitovelvollisen tilikaudelta laa-
tima kokonaisuus, joka perustuu yrityksen tilikauden aikana tekemiin kirjauksiin.
Tilikauden pituus on ollut paasaantoisesti Suomessa 12 kuukauden pituinen,
mutta joissakin poikkeustapauksissa voidaan poiketa tasta pituudesta esimer-
kiksi yritystoimintaa aloittaessa tai lopettaessa. (lkaheimo & Laitinen &Laitinen
& Puttonen 2014, 19.)

Virallinen tilinpaatos koostuu neljasta osasta: tuloslaskelmasta, taseesta, rahoi-
tuslaskelmasta ja liitetiedoista. Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilin-
paatospaivana. Tuloslaskelmassa selviaa, mista yrityksen tilakauden tulos on
muodostunut. Rahoituslaskelmassa selvitetaan varojen hankinta ja niiden kaytto
tilinkauden aikana. Rahoituslaskelman laatiminen ei ole pakollinen kaikille Kir-
janpitovelvollisille, mutta rahoituslaskelma on pakollinen suuryrityksille. Liitetie-
tojen tehtavana on taydentaa ja eritella taseessa, tuloslaskelmassa ja rahoitus-
laskelmassa annettuja tietoja. Tilinpaatos on laadittava neljan kuukauden kulu-
essa siita, kun tilikausi on paattynyt ja se tulee esittda suomen tai ruotsin kie-
lelld. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 39.)

2.1 Konsernitilinpaatos

"Konserni on kahden tai useamman yrityksen muodostama taloudellinen koko-
naisuus, jonka taloudesta raportoidaan yhtenaisen konsernitilinpaatoksen muo-
dossa” (lkaheimo ym. 2014, 17). Kirjanpitolaissa saadetaan konsernitilinpaatok-
sen laatimisvelvollisuudesta. Sen mukaan emoyhtion on laadittava konsernitilin-
paatos. Mikali kyseessa on pieni konserniyritys, sen ei tarvitse laatia konserniti-
linpaatosta. Konsernitilinpaatoksessa yritysten yksittaiset tilinpaatokset yhdiste-
taan yhdeksi konsernitilinpaatokseksi. (lkaheimo ym. 2014, 17-20.)
Konsernitilinpaatos on laadittava samalta ajalta kuin emoyrityksen tilinpaatos.
Julkisen ja yksityisen osakeyhtion seka osuuskunnan on sisallytettava konserni-
tilipaakseen konsernin rahoituslaskelma, jossa se kertoo varojen alkuperasta ja
niiden kaytosta. (lkdheimo ym. 2014, 17-20.)



2.2 Tuloslaskelma

Tuloslaskelman tehtavana on kuvata, miten yrityksen tilikauden tulos on synty-
nyt. Kirjanpitoasetuksessa saadetaan, miten tuloslaskelma esitetaan ja siihen
on kaksi liikekaavaa, kululajikohtainen tai toimintokohtainen. Kirjanpitovelvolli-
nen voi itse paattaa kumman liikekaavan mukaisesti se laatii tuloslaskelmansa.
Yleisesti suurin osa suomalaisista yrityksista laatii tuloslaskelmansa kululajikoh-
taista likekaava kayttaen. (lkaheimo ym. 2014, 23.)

Kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa kaikista yrityksen tuotoista vahennetaan
tuottojen hankkimisesta aiheutuneet kulut kululajeittain. Kun tuotoista on vahen-
netty kuluerat, saadaan selville tilikauden tulos. Tuloslaskelmakaavassa esitta-
misjarjestyksessa pyritaan esittamaan erat sita aikaisemmin tuloslaskelmassa,
mita valittdmampi yhteys silla on yrityksen tuottamiin hyodykkeisiin. (Niskanen
& Niskanen 2003, 28.) Taulukosta 1 nahdaan, miten kululajikohtainen tuloslas-

kelma eroa toimintakohtaisesta tuloslaskelmasta.

Taulukko 1. Kululajikohtainen ja toimintokohtainen tuloslaskelman erot (Niska-
nen & Niskanen 2003, 38).

KULULAJIKOHTAINEN TULOSLAS- TOIMINTOKOHTAINEN TULOSLAS-

KELMA KELMA

Liikevaihto Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot Hankinnan ja valmistuksen kulut

Materiaalit ja palvelut Bruttokate

Henkilostokulut Myynnin ja markkinoinnin kulut

Poistot ja arvonalentumiset Hallinnon kulut

Liiketoiminnan muut kulut Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan muut Kulut

Liikevoitto Liikevoitto

Toimintakohtaisessa tuloslaskelmassa kulujen vahennysjarjestys perustuu toi-

mintakohtaisen kulujen jaotteluun eli tuotoista vahennetaan ensin hankinnan ja



valmistuksen kulut ja sitten myynnin ja markkinoinnin kulut ja lopuksi vahenne-
taan likketoiminnan muut kulut. Tuloslaskelma jatkuu liikevoiton jalkeen. (Niska-
nen & Niskanen 2003, 37.)

2.3 Tase

Taseen tehtavana on kuvata yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatoshetkella.
Tase koostuu kahdesta eri osasta, jossa esitetaan tarkasti yrityksen omaisuus
ja velat. Taseen vastaava kertoo yrityksen varallisuudesta eli mista yrityksen va-
rat koostuvat, ja vastattavaa-puoli kertoo, milla yrityksen omaisuus on rahoi-

tettu. (Ikdheimo ym. 2014, 27.) Taulukko 2 havainnollistaa taseen sisaltoa.

Taulukko 2. Taseen paasisaltd (lkaheimo ym. 2014, 27).

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoitukset

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Saamiset
Rahoitusarvopaperit
rahat ja pankkisaamiset

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

PAKOLLISET VARAUKSET

VIERAS PAAOMA

Yrityksen varat koostuvat kahdesta osasta: pysyvista vastaavista eli pitkaaikai-
sista varoista ja vaihtuvista vastaavista eli lyhytaikaisista varoista. Pysyvat vas-
taavat ovat kaytossa yrityksella yleensa pitempaan kuin yhtena tilikautena.



Vaihtuvat vastaavat ovat kaytossa lyhyemman aikaa, tavallisesti yhden tilikau-
den ajan. (lkdheimo ym. 2014, 27.)

Vastattavaa-puolelta iimenee, miten yrityksen omaisuus on rahoitettu. Taseen
vastattavaa-puoli koostuu omasta padomasta, tilinpaatossiirtojen kertymasta,
pakollisista varauksista ja vieraasta padomasta. Oma paaoma muodostuu omis-
tajien sijoittamasta osakepaaomasta tai aikaisempien tilikausien voittoista, joita
omistaja jattaa yritykseen. Tilinpaatossiirtojen kertymat muodostuvat pois-
toeroista ja vapaaehtoisista varauksista. Pakollisiin varauksiin kuuluvat elakeva-
raukset, verovaraukset ja muut pakolliset varaukset. Vieras padoma jaetaan
pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin. Pitkaaikaiseksi pidetaan velka, joka eraantyy
maksettavaksi yhta vuotta pidemman ajan kuluttua. Lyhytaikaiseksi katsotaan
velaksi, joka eraantyy yhden vuoden sisalla. (lkaheimo ym. 2014, 29.)

2.4 Liitetiedot

Liitetiedot ovat tilinpaatoksen itsenainen osa, jonka tehtavana on taydentaa tu-
loslaskelmassa ja taseessa esitettyja tietoja, jotta saadaan oikea ja riittava kuva
kirjanpitovelvollisen taloudellisesta asemasta. (lkaheimo ym. 2014, 30.) Kirjanpi-
toasetuksen (1339/1997) 2 luvun mukaan kirjanpitovelvollisen on esitettava
seuraavat tiedot liitetiedoissa:

o tilinpaatoksen esittamistapaa koskevat liitetiedot

tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

e tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

e taseen vastaavia koskevat liitetiedot

e taseen vastattavia koskevat liitetiedot

o liitetiedot kdypaan arvoon merkitsemisesta

e tulosveroja koskevat liitetiedot

e vakuudet, vastuusitoumukset ja taseen ulkopuoliset jarjestelyt
e tilintarkastajan palkkiosta

e lahipiiriliiketoimet

o liitetiedot henkilOstosta ja toimielinten jasenista



e omistukset muissa yrityksissa
e konserniin kuuluvaa kirjanpitovelvollisen koskevat liitetiedot. (kirjanpi-
toasetus1339/1997).

2.5 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelmassa yritys antaa selvitysta varojen hankinnasta ja niiden kay-
tosta tilinkauden aikana. Rahoituslaskelman tavoitteena on antaa selkea kuva
tilinpaatoksen kayttajalle siita, miten yritys on saanut rahaansa, ja mihin se on
rahat kayttanyt. (lkaheimo ym. 2014, 32.)

Rahoituslaskelma on osa tilinpaatosta ja sen ovat velvollisia laatimaan suuret
yritykset seka listayhtiot, pankit ja muut luottolaitokset. Yritys lasketaan suuryri-
tykseksi, jos vahintdan kaksi seuraavista raja-arvoista ylittyy: taseen loppu-
summa on 20 000 000 euroa, liikevaihto on 40 000 000 euroa ja henkilostdoa on
palveluksessa keskimaarin 250 henkilda. Rahoituslaskelmassa on esitettava lii-
ketoiminnan rahavirta, investointien rahavirta ja rahoituksen rahavirta. (Kaisan-
lahti & Leppiniemi & Leppiniemi 2017,44; Yritystutkimus 2017, 9.)

Rahoituslaskelma voidaan esittaa joko suorana tai epasuorana laskelmana.
Suorassa laskelmamuodossa ilmoitetaan liiketoiminnan, investointien ja rahoi-
tuksen rahavirat lahtokohtaisesti bruttomaaraisina. Epasuorassa rahoituslaskel-
massa liiketoiminnan nettorahavirta maaritellaan oikaisemalla tuloslaskelman
eraa "Voitto(tappio) ennen satunnaisia erid”. Kirjanpitolautakunta on antanut
yleisohjeen rahoituslaskelman laadinnasta. (Kirjanpitolautakunta, 11.12.2007.)

2.6 Toimintakertomus

Toimintakertomus on erillinen asiakirja, jossa annetaan tiedot toiminnan kehitty-
mista koskevista tarkeista tapahtumista. Toimintakertomuksen tavoitteena on
antaa oikea ja riittava kuva kirjanpitovelvollisen taloudellisesta asemasta. Mikro-
tai pienyrityksilta ei edellyteta toimintakertomuksen laatimista. Toimintakerto-
muksessa tulee kiinnittda huomiota yksittaisiin tapahtumiin, joiden yritysjohdon



mielesta on katsottu olevan tuloksen, taloudellisen aseman ja riskien ymmarta-

misen kannalta tarkeat. (Kaisanlahti ym. 2017, 45.)

Kirjanpitolain mukaan tilinpaatokseen on liitettdva toimintakertomus, jossa
e annetaan tiedot yrityksen toiminnan kehittymista koskevista tarkeista ta-
pahtumista
¢ ilmoitetaan tilikauden paattymisen jalkeiset olennaiset tapahtumat
e tehdaan arvio todennakdista tulevasta kehityksesta
e esitetdan selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta (Salmi,2020
82).

2.7 IFRS-standardit

IFRS-standardit (International Financial Reporting Standards) on kansainvali-
nen tilinpaatdsstandardi, jonka on otettu kayttoon EU:ssa vuodesta 2005 |ah-
tien. IFRS-tilinpaatos on laadittu sijoittajien nakokulmasta, ja sen tavoitteena on
yhtenaistaa eri maiden tilinpaatoskaytantoja seka lisata tilinpaatosinformaation
vertailukelpoisuutta eri maiden valilla. Porssilistatut yritykset ovat velvollisia ra-
portoimaan tilinpaatoksensa noudattaen IAS- ja IFRS-standardien sdannoksia
seka SIC- ja IFRIC-tulkintaohjeita. (lkdheimo & K. Laitinen &Laitinen & Puttonen
2014, 34-35; Kallunki 2014,13-14.)

IFRS-tilinpaatods koostuu viidesta osasta, jotka ovat:
o tase
e tuloslaskelma
e oman paaoman muutoslaskelma
e rahavirtalaskelma
e liitetiedot (Kallunki 2014, 26).



IFRS-tilinpaatoksen yksi merkittava ero suomalaiseen tilinpaatosnormiston on,
etta se vaatii oman paaoman muutoslaskelman esittamista omana laskelma-
naan. Suomen Kirjapitolaki vaati myos toimintakertomuksen sisallyttamista tilin-
paatokseen, mutta IFRS ei vaadi toimintakertomusta. (Kallunki 2014, 26.)

IFRS-kaytannon mukaan tilinpaatoksessa varat ja velat esitetaan joko likvi-
disyysjarjestyksessa tai jako suoritetaan lyhyt- ja pitkaaikaisiin varoihin ja velkoi-
hin. IFRS-tilinpaatoksessa varojen ja velkojen arvostusperiaatteet perustuvat
niiden alkuperaisiin hankintamenoihin, kaypiin arvoihin tai jalleenhankinta-arvoi-
hin. (Salmi 2020, 94-95.)

IFRS edellyttaa tuloslaskelman esittamista laajana, jossa otetaan huomioon
oman paaoman muutokset. IFRS:n laajassa tuloslaskelmassa on eriteltava tili-
kauden voitto tai tappio, joka muodostuu kaikkien tuottojen ja kulujen erotuk-
sena. IFRS edellyttaa lisaksi esitettavaksi laajassa tuloslaskelmassa muita eria,
mikali niilla on merkitysta yrityksen taloudellisen tuloksen ymmartamisen kan-
nalta. (Kallunki 2014, 32.)

IFRS:n mukaan yrityksen on esitettava tilinpaatoksen erillisena osana laskelma
oman paaoman muutoksista kauden aikana. Laskelma sisaltaa oman paaoman
tasmaytyslaskelmat ja muutokset tilinkauden aikana. Suomalaisen tilinpaatos-
normiston mukaan oman paaoman muutokset esitetaan taseen liitetietoina eika
omana laskelmana. Oman paaoman muutokset antavat erityisesti sijoittajille hy-
vin selkean kuvan yrityksen nettovarallisuudesta. (Kallunki 2014, 44-45.)

2.8 Tilinpaatoksen oikaisut

Tilinpaatosanalyysin keskeisena tavoitteena on saada tilinpaatokset eri kausilta
ja eri yritysten valilta vertailukelpoiseksi. Virallinen tilinpaatos ei valttamatta
anna riittdvaa kuvaa yrityksen taloudellisesta asemasta. Kun tilinpaatokseen on
tehty tarvittavat oikaisut, tilinpaatosinformaation kayttajan on helpompi vertailla
saman alan yrityksia keskenaan tai saman yrityksen eri vuosien tuloksia. (Salmi
2012, 144; Yritystutkimus 2017, 18.)



llIman vertailukelpoisuutta tilinpaatoksesta saatava informaatioarvo pienenee
huomattavasti. Tilinpaatosinformaation kayttajan tavoitteena on selvittaa koh-
deyrityksen todellinen operatiivinen tulos, joka kuvaa hyvin selkeasti jatkuvan,
saanndllisen ja ennustettavan liiketoiminnan volyymia ja kannattavuutta. (Salmi
2020,144.)

2.8.1 Tuloslaskelman oikaisut

Tuloslaskelmaan on tehtava oikaisut, jotta selvitetaan se tulos, joka vastaa hy-
vin yrityksen saanndllisen, jatkuvan ja ennustetavan liiketoiminnan tulosta. Oi-
kaistuissa tuloslaskelmassa rivien jarjestys on hieman erilainen kuin kirjanpi-
toasetuksen mukaisessa virallisessa tuloslaskelman kaavassa. Oikaistuissa tu-
loslaskelmassa nakyvat seuraavat valitulokset: liiketoiminnan muut tuotot, kayt-
tOkate, liiketulos, nettotulos, kokonaistulos ja tilikaudentulos. (Salmi 2020,
144-145; Niskanen & Niskanen 2003, 62.)

2.8.2 Taseen oikaisut

Taseeseen on tehtava tarvittavia oikaisuja, jotta saadaan oikea ja vertailunkel-
poinen kuva yrityksen taloudellisesta asemasta tilinpaatoshetkella. Oikaisuissa
eliminoidaan kaikki erat, joilla ei todellisuudessa ole tulontuottamiskykya seka

lisataan olennaiset varallisuuserat, joita ei ole viela merkitty taseeseen. (Salmi
2020,154.)

Oikaistu tase eroaa hieman virallisesta tilinpaatoksen taseesta, koska siina voi
esiintya sellaisia eria, joita ei nae virallisessa taseessa. Lisaksi oikaistussa ta-
seessa on sallittua yhdistelld monia virallisessa taseessa erikseen esitettavia
eria. (Salmi 2012, 153.)
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3 Tilinpaatosanalyysi

Tilinpaatdsanalyysin tavoitteena on tuoda esille olennaiset asiat ja yksinkertais-
taa yrityksen taloudellista tilannetta hallittavaksi kokonaisuudeksi. Tilinpaatos-
analyysissa arvioidaan yrityksen taloudellista asemaa seka toiminnan menes-
tysta paatoksentekoa varten. Tilinpaatosinformaation avulla analysoidaan yrityk-
sen kannattavuutta, rahoitusta seka taloudellista tilannetta. Tilinpaatosanalyysin
vahvuutena pidetaan sen vertailtavuuden mahdollistamista. Analyysin avulla
voidaan yritysta verratta toisiin yrityksiin tai samaa yritysta eri vuosien valilla.
(Kallunki 2014, 12; Salmi 2012, 132; Niskanen & Niskanen 2003, 8.)

Tilinpaatdsanalyysin yleisin kaytetty analyysi on tunnuslukuanalyysi, joka on
analyysimuodoista suppein ja yksinkertaisin. Siina paneudutaan tarkasti yrityk-
sen talouden mittareihin ja tehdaan johtopaatoksia tunnuslukujen perusteella.
Tunnuslukuanalyysissa tavoitteena on arvioida lukuarvojen lisaksi yksityiskoh-

taisemmin niihin vaikuttaneita tekijoita. (Niskanen & Niskanen 2003, 9-10.)

3.1 Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Tilinpaatosanalyysi on hyvin tarkea monille yrityksen sidosryhmille, jotka ovat
kiinnostuneita saamaan tietoa yrityksen taloudellisen menestymisesta. Monille
sidosryhmille tilinpaatdsanalyysi on hyvin tarkea osa paatoksentekoa, siksi ne
tekevat itse syvallisen tilinpaatosanalyysin kohdeyrityksesta. Toiset kayttavat
valmiina olevia tilinpaatdsanalyyseja. Kaikki sidosryhmat eivat hae kohdeyrityk-
sesta samaa informaatiota, koska jokaisella ryhmalla on oma odotuksensa koh-
deyrityksen tilinpaatosinformaatiosta. Toisille riittavat informaatiopalveluista
saadut tiedot yrityksen taloudellisesta tilasta. (Kallunki 2014,15; Niskanen &
Niskanen 2003, 9-10.) Kuviossa 1 nakee, mita tietoja eri sidosryhmat tarvitse-
vat kohdeyrityksen tilinpaatoksesta



Osakkeenomistajat

Lainottajat ja tavaroiden
ja palveluiden toimittajat

Asiakkaat

Yrityksen johto ja
tyontekijat

Viranomaiset

=

Osakkeen osto- ja myyntipaatokset
Tulevien osinkojen arviointi

\-b

Lainapaatokset ja tavaraluottopaa-
tokset

Vakuuksien ja kovenanttien arviointi

\-D

Toimitusvarmuus ja tuotetuki
Takuut ja muut tuotevastuu

ﬂ‘\

TyOsuorituksen arviointi
Kannustin- ja palkkiojarjestelmat
Elaketurva

—

Verojen maara
Tiedonantovelvollisuus
Saadellyt toimialat

Kuvio 1. Tilinpaatosanalyysin kayttajat ja kayttokohteet (Kallunki 2014,19).

3.1.1 Omistajat

Yrityksen omistajat ovat keskeisin tilinpaatoksen kayttajaryhma. He ovat kiin-
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nostuneita sijoittamiensa varojen tuotoista ja riskeista. Yritykseen varojaan si-

joittaneille osakkeenomistajille tilinpaatokset ovat tarkein informaatiolahde, kun

he analysoivat yritysta sijoituskohteena. Yrityksen kannattavuuden arviointi on

hyvin tarkea osakkeenomistajille, koska kannattavan yrityksen arvo nousee ja
se kykenee maksamaan osinkoja omistajilleen. Sijoittajat ovat kiinnostuneita yri-

tyksen osingonjakopolitiikasta, koska he saavat sijoitukselleen tuoton yrityksen

arvonnousun ja osinkojen kautta (Kallunki 2014,15-16; Niskanen & Niskanen

2003, 13-14.)
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3.1.2 Yritysjohto

Yrityksen johto hyddyntaa aina tilinpaatostietoja arvioidessaan yrityksen liiketoi-
mintaan liittyvia operatiivisia paatoksia tai investointi- ja rahoituspaatoksia. Yri-
tyksen johto analysoi tilinpaatoksen informaatiota monesta eri nakokulmasta, ja
sen tavoitteena on selvittad, milla liketoiminnan alueilla on suurimmat katteet ja
minne voidaan mahdollisesti keskittaa investoinnit. Tunnuslukuanalyysin tuot-
tama informaatio kertoo yrityksen johdolle, missa maarin yritys voi nostaa uusia
lainoja. Yrityksenjohdolla voi olla joskus henkilonkohtaisia syita olla kiinnostu-
neita tilinpaatostietoista, silla tuloksen kasvu on usein johdon palkitsemisen kri-
teeri. (Kallunki 2014,18; Niskanen & Niskanen 2003, 14.)

3.1.3 Henkilokunta

Yrityksen taloudellinen menestys kiinnostaa henkilostoa, esimerkiksi tyonpaikan
sailyvyyden nakokulmasta. Yrityksen tyontekijoilleen maksamat tulos - ja voitto-
palkkiojarjestelmat voivat lisata henkilokunnan mielenkiintoa tilinpaatosta koh-
taan. Menestyva yritys kykenee maksamaan tyontekijoilleen tulospalkkiot vuo-
tuisen menestyksen perusteella. (Niskanen & Niskanen 2003, 15.)

3.1.4 Rahoittajat ja tavarantoimittajat

Yrityksen lainoittajia ovat pitkaaikaista velkaa tarjoavat rahoitusinstituutiot kuten
pankkeja ja muita luotonantajia. Tehdessaan luottopaatosta rahoittajia kiinnostaa
ensisijaisesti kohdeyrityksen tilinpaatoksen sisalto, ja tavoitteena on selvittaa yri-
tyksen kyky maksaa takaisin lainansa laina-ajan puutteissa. Velkojat arvioivat yri-
tyksen luottokelpoisuuden arvioimalla sen maksukykya erilaisilla tilinpaatdstun-
nusluvuilla. Rahoittajat voivat vaatia my0s lainoille sopimusvakuuksia, jotka pe-

rustuvat tilinpaatoksesta laskettuihin tunnuslukuihin. (Kallunki 2014,17.)
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Yrityksen tavaratoimittajat ovat myoOs kiinnostuneita yrityksen tilinpaatosinfor-
maatiosta. He analysoivat erilaisten tunnuslukujen avulla yrityksen maksuval-
miutta. Erityisesti tavarantoimittajat ovat kiinnostuneita yrityksen lyhyen aikavalin
maksuvalmiudesta. (Niskanen ym. 2003, 16.)

3.1.5 Asiakkaat

Yrityksen asiakkaat ovat kiinnostuneita tietdamaan, millainen on kohdeyrityksen
toimitusvarmuus seka tuotteiden kayttdaikainen tuki ja takuu. Yritysasiakkaat
arvioivat heille tuotannontekijoiden toimittavien yritysten taloudellista suoritusky-
kya. Tavoitteena on varmistaa raaka-aineiden jatkuva saanti seka turvata oma
liketoiminnan jatkuvuus. (Kallunki 2014,17; Niskanen & Niskanen 2003, 17.)

3.1.6 Viranomaiset

Viranomaiset ovat kiinnostuneita tilinpaatoksista verotukseen liittyvista syista.
Suomessa tilinpaatokset on laadittu verotettavan tuloksen laskemisen kannalta.
Yritykset maksavat arvolisaveroa seka tuloveroa, joka maaraytyy voittojen mu-
kaan. Veroviranomaiset ovat kiinnostuneita tietdamaan, miten yritys hoitaa
verovelvoitteitaan. (Kallunki 2014,17; Niskanen & Niskanen 2003, 16.)

3.2 Tilinpaatosanalyysin vaiheet ja menetelmat

Tilinpaatdsanalyysin ensimmaisessa vaiheessa muokataan tilinpaatoksen ai-
neistot. Tilinpaatoksen aineiston muokkauksen tavoitteena on standardoida
lahdeaineisto. Standardoimalla Iahdeaineistoa saadaan mahdollisimman vertai-
lukelpoinen aineisto, johon voidaan verrata muiden yritysten tai saman yrityksen

muita toimintavuosia. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)

Analyysin toisessa vaiheessa valitaan mittauskohteet seka analyysille sopivat
menetelmat. Tassa vaiheessa kayttotarkoitus ratkaisee, mita analyysilla halu-

taan mitata ja miten menetelmia kaytetaan. Tassa vaiheessa ratkaisee myos
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se, mita menetelmia analyysin suorittajalla on kaytossaan. (Niskanen & Niska-
nen 2003, 19.)

Tilinpaatosanalyysin kolmannessa vaiheessa tutkitaan tarkemmin kohdeyrityk-
sen taloudellista menestysta. Yleisimmat analyysimenetelmat ovat prosenttilu-
kumuotoinen tilinpaatoksen laadinta, trendianalyysi, tunnuslukuanalyysi ja kas-
savirta-analyysi. Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos tarkoittaa erien esittamista
prosentteina liikevaihdosta tai taseen loppusummasta. Trendianalyysissa teh-
daan vertailua useammilta perakkaisilta vuosilta. Tunnuslukuanalyysissa laske-
taan tuloslaskelman ja taseen erista tunnuslukuja, jotka mittaavat kohdeyrityk-
sen taloudellista menestysta. Kassavirta-analyysissa laaditaan kassavirta- tai
rahoituslaskelmia, joissa suoriteperusteisen tilinpaatoksen erat muokataan kas-
saperusteisiksi. (Niskanen & Niskanen 2003, 19-20.)

4 Tunnusluvut

Tunnusluvut ovat tilinpaatosinformaation tekemiseen kaytettavia apuvalineita,
jotka muuntavat yrityksen rahamaaraisen tilinpaatésinformaation vertailukel-
poiseksi muiden yritysten kanssa. Tunnuslukuanalyysin tavoitteena on arvioida
yrityksen taloudellista menestysta ja asemaa. Yrityksen taloudellista suoritusky-
kya mittaavilla tunnusluvuilla arvioidaan kannattavuutta, vakavaraisuutta ja

maksuvalmiutta. (Seppanen 2011, 63.)

Tunnuslukuanalyysi tuottaa uutta informaatiota, jota ei yleensa saada rahamaa-
raisesta tilinpaatoksesta. On tarkea analysoida ensin yrityksen tilinpaatoslaskel-
mia ja sen jalkeen siirtya tunnuslukujen analysointiin. Yrityksen tilinpaatoslas-
kelmat ovat perusta tunnuslukujen tulkinnalle, ja siksi on tarkeaa ensin analy-

soida yritysta perusteellisesti. (Seppanen 2011, 63.)

Yleisesti tunnusluvut esitetaan suhdelukumuotoisina ja niita verrataan johonkin
toiseen tilinpaatoseraan esimerkiksi liikkevaihtoon. Suhdelukumuotoinen tunnus-

luku helpottaa erikokoisten yritysten vertailua. Tunnusluvun pitaa olla validi eli
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sen pitda mitata juuri sitd mitd sen on tarkoitus mitata. Toinen tarkea tunnuslu-
vun toimivuuteen vaikuttava tekija on tunnusluvun luotettavuus eli reliabiliteetti.
Tilinpaatdsaineiston luotettavuus pitaa varmistaa, jotta saadaan tunnuslukujen
mittaustuloksista luotettavia laskelmia. Tunnusluvun voidaan sanoa olevan luo-
tettava, mikali sen antamien mittaustulosten hajonta on pieni. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 110-111).

4.1 Kannattavuus

Kannattavuus kuvaa yrityksen liikketoiminnan taloudellista tulosta, ja sita mita-
taan ja arvioidaan useilla tunnusluvuilla. Kannattavuus on erittain tarkea tunnus-
luku liiketoiminnan jatkuvuuden kannalta. Yrityksen kannattavuutta voidaan mi-
tata absoluuttisesti tai suhteellisesti. Absoluutista kannattavuutta mitataan liike-
toiminnan tuottojen ja menojen erotuksena. Absoluuttisen kannattavuuden mit-
tarina kaytetaan yleensa liikevoittoa tai nettotulosta. Suhteellisella kannattavuu-
della tarkoitetaan voiton suhdetta yritykseen sijoitettuun paaomaan. (Yritystutki-
mus 2017, 63.)

4.1.1 Kayttokate

Kayttokateprosentti kuvaa yrityksen liiketoiminnan tuloksen ennen poistoja ja ra-
hoituseria. Virallisessa tuloslaskelmassa ei esiteta kayttOkatetta, vaan se esite-
taan oikaistuissa tuloslaskelmassa. Kayttokateprosenttia on suositeltu verratta-
vaksi vain saman toimialan yritysten kesken. Kayttokatteen vertailukelpoisuutta
heikentaa omistussuhteiden valiset erot. Esimerkiksi jotkut yritykset omistavat
tuotantovalineita itse, kun taas toiset ovat vuokranneet niita. Yritystutkimus ry:n
mukaan eri toimialojen kayttokateprosentit asettuvat seuraaviin vaihteluvaleihin:
teollisuus 5-15 %, kauppa 2-10 % ja palvelu 5-15 %. Ohessa kayttokatepro-
sentin kaava (Yritystutkimus ry 2017, 64):

Kayttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate
S— - 100. (1)
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kayttokate-% =
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4.1.2 Liiketulos

Liiketulos on oikaistun tuloslaskelman valitulos ja se ilmaisee, kuinka paljon var-
sinaisen liiketoiminnan tuotoista on jaljellda ennen rahoituseria ja veroja. Tunnus-
luku soveltuu hyvin seka toimialan sisaiseen etta eri toimialojen valiseen vertai-
luun. Liiketuloksella voidaan seurata myos yksittaisen yrityksen kehitysta. Yri-
tystutkimus ry:n mukaan liiketulosprosenttia voidaan kayttaa seuraavia ohjear-
voja: yli 10 % hyva, 5-10 % tyydyttava ja alle 5 % pidetaan heikkona. Ohessa
liketulosteprosentin kaava (Yritystutkimus ry 2017, 64):

Liiketulos-% = Litketulos % 100. (2)

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

4.1.3 Nettotulos

Nettotulos on yrityksen varsinaisen toiminnan tulos, ja se kertoo yrityksen omis-
tajille tilikauden tuloksesta jaavan osuuden. Yrityksen nettotuloksen pitaa olla
positiivinen, jotta sen toimintaa voidaan pitaa kannattavana. Nettotulos laske-
taan seuraavalla kaavalla (Yritystutkimus ry 2017, 65):

Nettotulos = liiketulos + rahoitustuotot — rahoituskulut - verot.

Nettotulos-% = Nettotulos 100 (3)

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

4.1.4 Rahoitustulos

Rahoitustuloksen tunnusluku kuvaa yrityksen kykya suoriutua varsinaisen liike-
toiminnan tuotoilla esimerkiksi lainojen lyhennyksista, kayttopaaoman lisayk-
sesta ja investointien rahoituksesta omilla varoilla. Rahoitustuloksen on ylitet-
tava nollataso lyhyella aikavalilla. (Alma talent.) Rahoitustulos lasketaan seu-

raavalla kaavalla (Yritystutkimus ry 2017, 65):

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalennukset
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Rahoitustulos

Rahoitustulos-% = 100 (4)

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

4.1.5 Kokonaispaaoman tuotto

Kokonaispaaoma tuottoprosentti eli ROA (return on assets) mittaa, kuinka pal-
jon yrityksen kaikelle toimintaan sitoutuneelle paaomalle on kertynyt tuottoa.
Tata tunnuslukua pidetaan sijoitetun padoman tuottoprosenttia kayttokelpoisem-
pana sellaisessa tilanteessa, jossa ei pystyta erottelemaan korotonta ja korol-
lista paaomaa. Tunnusluvun vertailukelpoisuutta vaikeuttaa yritysten tekemat
arvonkorotukset. Yritystutkimus ry:n mukaan kokonaispaaoma tuotolle voidaan
kayttaa seuraavia ohjearvoja: yli 10 % hyva, 5-10 % tyydyttava ja alle 5 %
heikko. Ohessa laskukaava kokonaispaaoma tuottoprosentin laskemiseen (Yri-
tystutkimus ry 2017, 66-67):

Nettotulos+rahoituskulut+verot (12kk)

Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin

Kokonaispaaoman tuotto-% = *100 (95)

4.1.6 Sijoitetun paaoman tuotto

Sijoitetun paaoman tuottoaste eli ROI (return on investment) mittaa, kuinka pal-
jon tuottoa yritys on saanut aikaan siihen sijoitetulle korkoa tai muuta tuottoa
vaativalle paaomalle. Taman tunnusluvun vertailtavuutta eri yritysten kesken
heikentaa se, ettei ole aina kaytettavissa tietoja yrityksen taseen vieraan paa-
oman jakamiseksi korolliseen ja korottomaan paaomaan. Lisaksi suuret inves-
toinnit ja yritysten tekemat arvonkorotukset saattavat myos aiheuttaa hanka-
luuksia taman tunnusluvun kehityksen arvioinnissa. (Yritystutkimus ry 2017,68.)

Sijoitetun paaoman tuottoprosenttia pidetaan valttavana, kun se on vahintaan
yrityksen vieraalle padomalleen maksamaa korkoa suuruinen.
(Yritystutkimus ry 2017,68.) Sijoitetun padoman tuottoprosentti lasketaan seu-

raavalla laskukaavalla (Yritystutkimus ry 2017, 67):
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Nettotulos+rahoituskulut+verot (12kk)

Sijoitettu pddoma keskimaarin tilikaudella

Sijoitetun paaoman tuotto-% =

£100  (6)

4.1.7 Oman paaoman tuotto

Oman paaoman tuottoprosentti (return on equity) kertoo, kuinka paljon tuottoa
yritys on tehnyt omistajilta saaduille paaomille. Yleensa taman tunnusluvun ta-
voitetaso riippuu omistajien asettamasta tuottovaatimuksesta. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 116.) Oman paaoman tuottoprosentti lasketaan seuraavalla kaa-
valla (Yritystutkimus ry 2017, 68):

Nettotulos(12kk)

Oikaistu oma pddoma keskimaarin tilikaudella

Oman paaoman tuotto-% =

100 (7)

4.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus mittaa sita, kuinka yritys suoriutuu sitoumuksistaan pitkalla aika-
valilla. Vakavaraisuus kertoo yrityksen paaomarakenteesta eli vieraan ja oman
paaoman suhteesta. Yrityksen rahoitus jaetaan vieraaseen paaomaehtoiseen
rahoitukseen ja omaan paaomaan. Lisaksi vieraan padomaan rahoitus jaetaan
kahteen osaan: lyhyt- ja pitkdaikaiseen rahoitukseen. Yritysta pidetaan vakava-
raisena, kun se pystyy huonoinakin aikana suoriutumaan korkomaksuista
omalla paaomalla, ilman, etta se vaarantaisi liiketoiminnan jatkuvuuden. (Nis-
kanen & Niskanen 2003, 130; Yritystutkimus ry 2017, 69.)

4.2.1 Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste kertoo yrityksen tappionsietokyvysta ja kyvysta selviytya si-

toumuksistaan pitkalla aikavalilla. Tunnusluku kuvaa, kuinka paljon yrityksen ta-
seesta on rahoitettu omalla paaomalla. Omavaraisuusaste eroaa nettovelkaan-
tumisasteesta ja gearingista, koska se mittaa paaomarakennetta yrityksen koko
toiminnan nakokulmasta. Yritystutkimus ry:n mukaan omavaraisuusasteelle voi-

daan kayttaa seuraavia ohjearvoja: yli 40 % hyva, 20-40 % tyydyttava ja alle 20
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% heikko. (Yritystutkimus ry 2017,69; Kallunki 2014,119-120.) Omavaraisuus-

aste lasketaan seuraavalla kaavalla (Yritystutkimus ry 2017, 69):

Oikaistu oma padoma

Omavaraisuusaste-% = * 100 (8)

Oikaistun taseen loppusumma-saadut ennakot

4.2.2 Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus kertoo, kuinka paljon yrityksella on vierasta paa-
omaa suhteessa yrityksen liikevaihtoon. Tunnusluku vaihtelee eri toimialojen
valilla, siksi sen vertailua suositellaan vain, mikali vertaillaan saman toimialan
yrityksia. Yritystutkimus ry:n mukaan suhteelliselle velkaantuneisuudelle voi-
daan kayttaa seuraavia ohjearvoja: alle 40 % hyva, 40-80 % tyydyttava ja yli 80
% heikko. (Niskanen & Niskanen 2003, 132; Kallunki 2014,121.) Suhteellinen
velkaantuneisuus lasketaan seuraavalla kaavalla (Yritystutkimus ry 2017, 70):

. . Oikaist t lat— dut kot
Suhteellinen velkaantuneisuus -% = ————-CeR PTG FRRAT0" + 100 (9)
Liikevaihto(12kk)

4.2.3 Net gearing

Gearing eli nettovelkaantumisaste kertoo yrityksen nettovelkojen ja oman paa-
oman suhteesta, ja se on usein kaytetty tunnusluku, kun arvioidaan yrityksen
paaomarakennetta. Gearing lasketaan jakamalla korollisen vieraan paaoman
nettoarvon omalla paaomalla. Mita suurempi Gearing luku, sita velkaantu-
neempi yritys on kyseessa. (Niskanen & Niskanen 2003, 133; Kallunki

2014,118.) Gearing lasketaan seuraavalla kaavalla (Yritystutkimus ry 2017, 71):

. _ Korollinen vieras padoma—-rahat ja rahoitusarvopaperit
Net gearing -% = (10)

Oikaistu oma padoma
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4.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiuden tunnusluvut mittaavat yrityksen kykya hoitaa kaikki maksunsa
ajallaan ja mahdollisimman edullisesti. Yrityksen maksuvalmius on riittava, mi-
kali yritys pystyy suorittamaan kaikki maksunsa kassareserveillaan ja muulla
nopeasti rahaksi muutetavalla omaisuudella. Erityisesti velkojat ja tavarantoimit-
tajat ovat kiinnostuneita tietamaan miten yritys suoriutuu velvoitteistaan lyhyella
aikavalilla. Perustana maksuvalmiuden mittareille on taseen lyhytvaikutteiset
erat eli kayttopaaoma. Yrityksen likviditeettia mitataan Quick ration, Current ra-
tion ja nettokayttopaaoman tunnusluvuilla. (Niskanen & Niskanen 2003,117—-
118; Yritystutkimus ry 2017, 74.)

4.3.1 Quick ratio

Quick ratio -tunnusluku mittaa yrityksen maksuvalmiutta likvidaationakokul-
masta. Tunnusluku mittaa yrityksen maksuvalmiutta pelkalla rahoitusomaisuu-
dellaan. Quick ration tarkasteluhorisontti on lyhempi kuin Current ratiossa, eika
siind huomioida ollenkaan nopeasti rahaksi muutettavaa omaisuutta. Yritystutki-
mus ry:n mukaan Quick ratiolle voidaan antaa seuraavia ohjearvoja: yli 1 hyva,
0.5-1 tyydyttava ja alle 0.5 heikko. (Kallunki 2014, 123—-124.) Kaava Quick ra-

tion laskemiseen on seuraava (Yritystutkimus ry 2017, 74):

Rahoitusomaisuus—osatulouksen saamiset
suus—osatulouksen saamiset , 4 (11)
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lyhytaikaiset saadut ennakot

Quick ratio =

4.3.2 Current ratio

Current ratio on hyvin laajasti kaytetty likviditeetti tunnusluku, jossa tarkastelu-
perspektiivi on pidempi kuin Quick ratiossa. Tassa tunnusluvussa ajatuksena
on, etta yritys voi myos realisoida yrityksen vaihto-omaisuus lyhytaikaisista vel-

voitteista selviamiseksi. Tunnuslukua kaytettaessa on huomioitava vaihto-omai-
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suuden arvioimiseen liittyva epavarmuus. Current ratio kuvaa yrityksen maksu-
valmiutta vain tilinpaatoshetkella. Yritystutkimus ry:n mukaan Current ratiolle
voidaan antaa seuraavia ohjearvoja: yli 2 hyva, 1-2 tyydyttava ja alle 1 heikko.
(Yritystutkimus ry 2017, 75; Kallunki 2014,121.) Kaava Current ration laskemi-
seen on seuraava (Yritystutkimus ry 2017, 75):

Vaihto—omaisuus+rahoitusomaisuus (1 2)

Current ratio = * 100

Lyhytaikainen vieras padoma

4.3.3 Nettokayttopaaoma

Nettokayttopaaoma on maksuvalmiuden tunnusluku, jolla mitataan yrityksen ly-
hytaikaisten velkojen ja varojen erotusta. Nettokayttopaaoma suhteutetaan liike-
vaihtoon, jolloin saadaan nettokayttopaaomaprosentti. Nettokayttopaaomapro-
sentti puolestaan kuvaa, kuinka suuren osuuden nettokayttopadaoma muodostaa
yrityksen liikevaihdosta. Yrityksen nettokayttopaaomaprosenttia pidetaan te-
hokkaana, mikali yrityksen lilkkevaihdon kasvu ei sitouta lisaa nettokayttopaa-
omaa. (Niskanen & Niskanen 2003, 121; Kallunki 2014,127.) Nettokayttopaa-

omaprosentti lasketaan seuraavalla kaavalla (Kallunki 2014, 127):

Nettokayttopaaoma= Rahoitusomaisuus + Vaihto-omaisuus — Lyhytaikainen

vieras paaoma.

Nettokayttopaaoma

T o =
Nettokayttopaaoma-% Lilkevaihto (12KK)

* 100 (13)

5 Case-yrityksen tilinpaatosanalyysi

Valitsin tahan opinnaytetyon analysoitavaksi varustamoyhtio Viking Linen tilin-
paatoksen. Kohdeyritys ei ole taman tyon toimeksiantaja, vaan olen valinnut ai-
heen omasta mielenkiinnosta. Tavoitteena on laskea neljan edellisen vuoden
tunnusluvut vuosien 2017-2020 tilinpaatostiedoista. Lahdeaineistona kaytetaan
vain julkisista laheista 10ytyvaa tilinpaatostietoja ja tarkoituksena on analysoida

konsernin tunnuslukuja.
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Viking Line Abp on ahvenanmaalainen varustamoyhtio, joka aloitti matkustajalii-
kenteensa vuonna 1959.Viking Line harjoittaa matkustaja- ja rahtiliikennetta Ita-
merella ja Suomenlahdella seitsemalla aluksella. Yrityksen toiminta on keskitty-
nyt Suomen, Ruotsin, Ahvenanmaan ja Baltian markkinoille. Vuonna 2020 Vi-
king Linen palveluksessa oli yhteensa 2 156 henkiloa, joista 78 prosenttia oli
Suomesta. (Vuosikertomus 2020.) Konsernin emoyhtio on Viking Line Abp koti-
paikkanaan Maarianhamina, lisaksi konserniin kuuluvat tytaryhtiot Viking Line
Buss Ab, Viking Rederi AB, OU Viking Line Eesti, Viking Line Finnlandverkehr
GmbH ja Viking Line Skandinavien AB. Viking Linen osakkeet on noteerattu

Nasdaq Helsingin porssissa. (Viking Line 2022.)
5.1 Kannattavuus

Case-yrityksen kayttOkateprosentin kehityksessa ei ole tapahtunut merkittavaa
muutosta vuodesta 2017 vuoteen 2019. Kayttdkate on ollut samalla tasolla vuo-
desta 2017 vuoteen 2018, jonka jalkeen se parani vuonna 2019 yhden prosent-
tiyksikon verran vuodesta 2018. Taulukosta 2 voidaan nahda, etta case-yrityk-
sen kayttokatteenprosentti on heikentynyt merkittavasti vuonna 2020. Tunnus-
luku oli laskenut negatiiviselle tasolle, syyna oli Covid-19-pandemia, joka oli hei-

kentanyt merkittavasti Viking Linen lilketoimintaan.

Viking Linen liiketulosprosentti on ollut heikolla tasolla koko tarkastelujakson ai-
kana. Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan alle viiden prosentin liiketulosta
pidetaan heikkona. Vuosina 2017-2018 Viking Linen liiketulosprosentissa ei ta-
pahtunut muutoksia, eli se on pysynyt 1,9 prosentin tasolla. Vuonna 2019 liike-
tulos parani hieman edelliseen vuoteen verrattuna, mutta vuonna 2020 tapahtui
merkittavaa laskua. Koronapandemia vaikutti laajasti toimialaan ja matkustaja-
maarat vahenivat huomattavasti, eika yrityksella ollut mahdollisuutta jatkaa liike-
toimintaansa normaalisti. Koronapandemian vaikutukset nakyivat yrityksen
myyntikatteessa, joka laski voimakkaasti. Vaikka liiketulosprosentti on ollut ne-
gatiivisella tasolla vuonna 2020, yritys on onnistunut vahentamaan kayttokuluja
yli 41 prosentilla. Taulukosta 3 nakee Viking Linen kannattavuuden tunnusluvut
vuodesta 2017 vuoteen 2020.
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Taulukko 3. Viking Linen kannattavuuden tunnusluvut 2017-2020.

Kannattavuus 2020 2019 2018 2017
Kayttokate-% -11,4 % 8,5 % 6,7 % 6,7 %
Liiketulos-% -23 % 3,5 % 1,9 % 1,9 %
Nettotulos-% -19,6 % 22 % 1,1 % 1,0 %
Rahoitustulos-% -8,1 % 71% 59 % 58 %
Koko paaoman tuotto-% -11,0 % 3.8% 2,5 % 2,5 %
Sijoitetun paaoman tuotto-% | -13,8 % 4,8 % 2,9 % 2,9 %
Oman paaoman tuotto-% -19,7 % 4,6 % 2,5 % 2,4 %

Viking Linen nettotulos on ollut tasainen vuosina 2017-2018, jonka jalkeen se
kaksinkertaistui vuoteen 2019. Vuonna 2020 nettotulos laski negatiiviselle ta-
solle perati -19,6 prosenttiin, matkustusrajoitusten takia laivojen kapasiteettia ei
voitu hyodyntaa taysin. Nettotulosprosentille ei ole ohjearvoja, mutta jotta toi-
mintaa pidetaan kannattavana, taytyy yrityksen nettotuloksen olla ainakin posi-
tiivinen (Yritystutkimus ry 2017, 65).

Case-yrityksen rahoitustulosprosentissa ei ole tapahtunut muutoksia vuosina
2017-2018, se oli pysynyt noin 5,9 prosentin tasolla. Vuonna 2019 rahoitustulos
oli nousut suunnilleen 2 prosenttiyksikkoa, ja oli parhaimmillaan koko tarkastelu-
jakson ajan. Seuraavana vuonna rahoitustulos laski negatiiviselle tasolle -8,1
prosenttiin, eli Covid-19-pandemian vaikutukset nakyivat selkeasti tassa tunnus-
luvussa. Kuten taulukosta 2 nakee, koronapandemia heikensi yrityksen kannat-
tavuutta. Rahoitustulosprosentille ei ole asetettu tiettyja ohjearvoja, mutta sen
on oltava positiivisella tasolla, jotta yritys pystyy lyhentamaan lainoja ja teke-
maan investointeja (Yritystutkimus ry 2017, 65).
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Viking Linen kokonaispaaoma tuoton kehitys on ollut tasainen tarkasteluvalilla,
lukuun ottamatta vuotta 2020, jolloin koko paaoman tuottoprosentti laski hyvin
voimakkaasti. Vuosina 2017 ja 2018 tunnusluku pysyi noin 2,5 prosentin tasolla,
seuraavana vuonna kokonaispaaoma tuotto nousi 1,3 prosenttiyksikkoa ja oli
parhaimmillaan koko tarkastelujakson ajan. Vuonna 2020 tapahtui hyvin voima-
kas lasku, jolloin kokonaispaaoman tuotto laski negatiiviselle tasolle -11 pro-
senttiin. Tunnusluvun laskun syyna oli koronapandemian aiheuttama liiketulok-
sen merkittava laskeminen. Viking Linen kokonaispaaoma tuotto on pysynyt
koko tarkasteluajan heikolla tasolla, kun tunnusluvun ohjearvojen mukaan alle

viiden prosentin lukua pidetaan heikkona (Alma talent).

Viking Linen sijoitettu paaoman tuotto oli vuosina 2017-2018 pysynyt tasaisena
noin 3 prosentin tasolla. Sijoitettu padoman tuotto oli parhaimmillaan vuonna
2019, jolloin se kasvoi kahden prosenttiyksikolla edelliseen vuoteen. Kaudella
2020 tapahtui hyvin merkittava lasku, ja sijoitettu paaoman tuotto laski negatiivi-
selle tasolle -13,8 % prosenttiin. Covid-19-pandemialla oli negatiivinen vaikutus
Viking Linen tulokseen, ja se heikensi laajasti yrityksen kannattavuutta.

Viking Linen oman padoman tuottoprosentissa ei tapahtunut muutosta vuosina
2017-2018, ja tunnusluku pysyi 2,5 prosentin tasolla. Oman padoman tuotto-
prosentti oli parhaimmillaan vuonna 2019, jolloin se kasvoi kahdella prosenttiyk-
sikolla vuodesta 2018.Vuonna 2020 tapahtui hyvin merkittava lasku tassa tun-
nusluvussa, ja oman paaoman tuotto laski negatiiviselle tasolle -19,7 prosent-
tiin. Tunnusluvun laskun syita ovat negatiivinen nettotulos, ja oma paaoman
heikkeneminen verrattuna vuoden 2019 vastaavaan ajanjaksoon. Viking Linen
oman paaoman tuottoprosentti on pysynyt koko tarkasteluajan heikolla tasolla,
kun tunnusluvun ohjearvojen mukaan alle viiden prosentin lukua pidetaan heik-

kona (Alma talent).

5.2 Vakavaraisuus

Viking Linen omavaraisuusaste pysyi tarkasteluvalilla yli 40 prosentin ylapuo-
lella eli hyvalla tasolla. Vuonna 2017 omavaraisuusaste oli 46,2 prosenttia,
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jonka jalkeen se nousi seuraavana vuonna 49,4 prosenttiin. Vuonna 2019 tun-

nusluvussa ei tapahtunut silmiinpistavaa muutosta, ja se on pysynyt lahella

edellisen vuoden tasoa eli noin 49,6 prosenttia. Viking Linen omavaraisuusaste

oli laskenut 4 prosenttiyksikk6a vuonna 2020 verrattuna edelliseen vuoteen, ja

oli huonoimmillaan koko tarkastelujakson ajan. Vuonna 2020 yrityksen oman

paaoma oli heikentynyt huomattavasti verrattuna edelliseen vuoteen. Taulu-

kosta 4 nakee Viking Linen vakavaraisuuden tunnusluvut tarkastelujakson ai-

kana.

Taulukko 4. Viking Linen vakavaraisuuden tunnusluvut 2017-2020.

Vakavaraisuus 2020 2019 2018 2017
Omavaraisuusaste 45,6 % 49,6 % 49.4 % 46,2 %
Suhteellinen velkaantuneisuus 123 % 48 % 48 % 50 %
Net gearing 62,8 % 28,1 % 28,3% | 36,8 %

Viking Linen suhteellinen velkaantuneisuus pysyi tasaisena vuodesta 2017 vuo-
teen 2019 noin 48-50 prosentin valilla. Vuonna 2020 yrityksen liikevaihto laski
yli puolet verrattuna edelliseen vuoteen, minka johdosta suhteellinen velkaantu-
neisuus nousi erittdin voimakkaasti 123 prosenttiin. Viking Linen suhteellinen
velkaantuneisuus on ollut tyydyttavalla tasolla vuodesta 2017 vuoteen 2019,
jonka jalkeen se laski heikolle tasolle vuonna 2020. Tunnusluvun ohjearvojen
mukaan se on hyvalla tasolla 40 prosentissa, 40-80 tyydyttavalla tasolla ja yli
80 prosentin tasolla sita pidetaan heikkona. (Yritystutkimus ry, 2017, 70.)

Viking Linen nettovelkaantumisaste eli net gearing oli vaihdellut tarkastelujak-
son ajan 28-63 prosentin valilla. Vuonna 2018 yrityksen velkaantumisaste oli
pienentynyt 8,5 prosenttiyksikkoa verrattuna vuoteen 2017, velkaantumisaste ol

pysynyt seuraavana vuonna samoilla luvuilla. Korkeimmillaan nettovelkaantu-
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misaste oli ollut 62,8 prosenttia vuonna 2020, jolloin yrityksen korolliset nettove-
lat nousivat huomattavasti verrattuna vuoteen 2019. Viking Linen gearing-pro-
sentti on pysynyt koko tarkasteluajan hyvalla tasolla, kun tunnusluvun ohjearvo-
jen mukaan alle 100 prosentin luvun pidetaan hyvana (Yritystutkimus ry 2017,
71).

5.3 Maksuvalmius

Viking Linen Quick ratio oli tarkastelujakson ajan ollut hieman vaihteleva 0,62—
1,08 valilla. Quick ratio oli parhaimmillaan vuonna 2017, jolloin se nousi 1,08 ta-
solle. Seuraavana vuonna tunnusluku laski hieman 0,97 tasolle, mutta se ol
edelleen tyydyttavalla tasolla. Tunnusluvussa ei ole tapahtunut huomattavaa
muutosta vuodesta 2018 vuoteen 2019, ja Quick ratio pysyi tyydyttavalla ta-
solla. Vuonna 2020 Quick ratio heikentyi merkittavasti ja laski 0,62 tasolle. Yri-
tystutkimus ry:n mukaan Quick ratiolle voidaan antaa seuraavia ohjearvoja: yli 1
hyva, 0.5—-1 tyydyttava ja alle 0.5 heikko. Taulukosta 5 nakee Viking Linen mak-

suvalmiuden tunnusluvut vuosina 2017-2020.

Taulukko 5. Viking Linen maksuvalmiuden tunnusluvut 2017-2020.

Maksuvalmius 2020 2019 2018 2017
Quick ratio 0,62 0,93 0,97 1,08
Current ratio 0,74 1,11 1,14 1,26

Viking Linen Current ratio oli tarkastelujakson aikana 0,74—-1,26 valilla. Current
ratio tunnusluku oli parhaimmillaan vuonna 2017, jolloin se oli 1,26 tasolla.
Vuonna 2018 tunnusluku laski hieman 1,14 tasolle, mutta edelleen se pysyi tyy-
dyttavalla tasolla. Vuodesta 2018 vuoteen 2019 Current ratiossa ei tapahtunut
suurta muutosta, ja tunnusluku pysyi noin 1,1 tasolla. Vuonna 2020 Current ra-
tio heikentyi huomattavasti ja laski 0,74 tasolle. Vuoden 2020 lasku johtui rahoi-

tusomaisuuden merkittavasta heikentymisesta verrattuna edelliseen vuoteen.
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Yritystutkimus ry:n mukaan Current ratiolle voidaan antaa seuraavia ohjearvoja;

yli 2 hyva, 1-2 tyydyttava ja alle 1 heikko.

6 Kilpailijavertailu

Tassa luvussa Viking Linen tunnuslukuja vertaillaan toiseen meriliikenteen hen-
kilokuljetuksen toimialan yritykseen. Kilpailijavertailussa selvitetaan, miten Vi-

king Line on parjannyt vertailussa toiseen sama toimialan yritykseen. Tunnuslu-
kuanalyysissa keskitytaan tarkeimpiin tunnuslukuihin, jotka antavat kokonaisku-
vaa kohdeyritysten kannattavuudesta, vakavaraisuudesta ja maksuvalmiudesta.

Tassa kilpailijavertailussa kaytetiin Tallink-konsernin tilinpaatoksesta laskettuja
tunnuslukuja vuosilta 2017-2020. Viking Line ja Tallink ovat suurimpia pohjoi-
sen Itameren alueen matkustaja- ja rahtilikennevarustamoista ja molemmilla

yrityksilla on myos merkittavat markkinaosuudet Itameren alueella.

6.1 Kannattavuus

Kayttokateprosentin tunnusluvun perusteella Viking Line on parjannyt huonom-
min Kilpailijavertailussa. Kuviosta 2 voidaan havaita, etta Tallinkin kayttokate-
prosentti oli korkeampi koko tarkastelujakson ajan suhteessa Viking Linen. Vuo-
desta 2017 vuoteen 2018 Tallinkin kayttokateprosentti laski hieman, vastaavasti
Viking Linen osalta tunnusluku on pysynyt samaa luokkaa. Kuviosta 2 havai-
taan, etta kayttokatteella mitattuna vuosi 2019 oli paras vuosi molemmilla yrityk-
silld. Vuonna 2020 molempien yritysten kannattavuus heikkeni huomattavasti.
Kuten kuviosta 2 havaitaan, molempien yritysten kayttokateprosentit kaantyivat
jyrkasti laskuun. Viking Linen kayttokateprosentti laski negatiiviselle tasolle,

mutta Tallink onnistui edelleen pysymaan positiivisena.
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Kuvio 2. Kayttokateprosenttien vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.

Liiketulosprosenttia arvioitaessa huomaa, etta Tallinkilla oli koko tarkastelujak-
son aikana korkeampi liiketulosprosentti kuin Viking Linella. Vuodesta 2017
vuoteen kehitys on pysynyt tasaisena. Vuonna 2018 Tallinkin liiketulosprosentti
laski hieman 6,7 prosenttiin, mutta Viking Line osalta ei ole tapahtunut muu-
tosta. Tunnusluku oli korkeimmillaan vuonna 2019 molemmilla yrityksilla, Viking
Linella 3,5 prosenttia ja Tallinkilla 7,9 prosenttia. Kuvio 3 osoittaa, etta molem-
pien yritysten kannattavuus laski merkittavasti vuonna 2020 ja oli negatiivisella
tasolla. Viking Linen tunnusluku oli -23 prosenttia ja Tallinkilla -21 prosenttia.
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Kuvio 3. Liiketulosprosentin vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.
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Nettotulosprosentin perusteella Viking Line on parjannyt huonommin kuin Tal-
link. Vuodesta 2017 vuoteen 2019 kehitys oli tasainen molemmilla yrityksilla,
vuonna 2019 seka Viking Line etta Tallink parasivat kannattavuuttaan. Vuonna
2020 molempien yritysten liiketoiminta oli tappiollista ja kannattavuus oli heiken-
tynyt huomattavasti edellisvuoteen verrattuna. Viking Line ja Tallink karsivat ko-
vasti koronapandemian seurauksista, matkustajamaarat laskivat voimakkaasti
vuonna 2020. Kuten kuviosta 4 ndhdaan vuonna 2020 Viking Linen nettotulos-

prosentti oli parempi kuin Tallinkin.
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Kuvio 4. Nettotulosprosentin vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.

Viking Linen koko paaoman tuottoprosentin pysyi koko tarkasteluvalilla heikolla
tasolla samoin Tallinkin. Viking Line parjasi huonommin kuin Tallinkin koko paa-
oman tuottoprosentilla mitattuna. Korkeimmillaan Viking Linen koko paaoman
tuottoprosentti oli vuonna 2019 (3,8 %). Vuonna 2019 vastaavalla ajanjaksolla
Tallinkin tunnusluku oli ynden prosenttiyksikon parempi (4,8 %). Kuviosta 5 na-
kee, etta molempien yritysten kokonaispaaoman tuotto laski hyvin voimakkaasti

vuonna 2020 ja oli negatiivisella tasolla.
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Kuvio 5. Koko paaoman tuottoprosentin vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.

Sijoitetun paaoman tuottoprosentin tunnusluvulla mitattuna Tallink on ollut kan-
nattavampi yritys tassa kilpailijavertailussa. Kun tunnuslukua vertaillaan Alma
Talent tunnuslukuoppaan ilmoittamiin ohjearvoihin, voidaan pitaa seka Viking
Linen etta Tallinkin sijoitetun paaoman tuottoprosentin olevan joko valttava tai
heikko. Molempien sijoitetun padoman tuottoprosentit pysyivat hyvin tasaisena
vuodesta 2017 vuoteen 2019, jonka jalkeen tapahtui hyvin voimakas lasku
vuonna 2020. Viking Linen sijoitetun padoman tuottoprosentti oli heikoimmillaan
vuonna 2020 (-13,8 %), vastaavalla ajanjaksolla Tallinkin tunnusluku oli myos

negatiivisella tasolla (-7,2 %).
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Kuvio 6. Sijoitetun padoman tuottoprosentin vertailu Viking Line ja Tallink-kon-
serni.
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Oman paaoman tuottoprosentilla mitattuna Viking Line parjasi huonommin koko
tarkastelujakson ajan kuin vertailukohteena oleva Tallink. Molempien yritysten
oman paaoman tuottoprosentti oli korkeimmillaan vuonna 2019, jonka jalkeen
tunnusluku laski hyvin jyrkasti ja oli Alma talent tunnuslukuoppaan ohjearvojen
mukaan heikolla tasolla. Kuvio 7 osoittaa, ettd molempien yritysten oman paa-

oman tuottoprosentti laski negatiiviselle tasolle vuonna 2020.
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Kuvio 7. Oman paaoman tuottoprosentin vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.

6.2 Vakavaraisuus

Omavaraisuusasteen tunnusluvulla mitattuna kuviosta 8 havaitaan, etta Viking
Linen omavaraisuusaste oli hyvalla tasolla koko tarkastelujakson ajan. Myos
vertailukohteena oleva Tallinkin omavaraisuusaste oli erittain hyvalla tasolla.
Korkeimmillaan Viking Linen omavaraisuusaste oli 49,6 prosenttia vuonna
2019.Tallinkin vakavaraisuus oli parhaimmillaan vuonna 2018, jolloin omaisuus-
aste nousi 57 prosenttiin. Kuviosta 8 havaitaan, etta vuoden 2020 koronapande-
mia ei heikentanyt merkittavasti kummankaan yrityksen vakavaraisuutta, ja
omavaraisuusaste pysyi edelleen Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan hy-

valla tasolla.
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Kuvio 8. Omavaraisuusasteen vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.

Net gearing eli nettovelkaantumisasteen tunnusluvun perusteella Viking Line on
parjannyt paremmin kuin Tallink. Kuviosta 9 voidaan havaita, etta Tallinkin Net
gearing oli heikompi koko tarkastelujakson ajan suhteessa Viking Linen. Vuo-
desta 2017 vuoteen 2019 Viking Linen Net gearing pysyi alle 60 prosenttia, ja
oli Alma talent tunnuslukuoppaan ilmoittamiin ohjearvojen mukaan hyvalla ta-
solla. Tallinkin Net gearing oli hyvalla tasolla vuosina 2017-2018, jonka jalkeen
se nousi seuraavana vuonna 65,5 prosenttiin. (Alma talent.) Vuonna 2020 seka
Viking Linen etta Tallinkin Net gearing-tunnusluku nousi jyrkasti, mutta edelleen

se pysyi tyydyttavalla tasolla.
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Kuvio 9. Net gearingin vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.

Suhteellisen velkaantumisen perusteella Viking Line on ollut vakavaraisempi yri-
tys tassa kilpailijavertailussa. Viking Linen suhteellinen velkaantuneisuus oli tyy-
dyttavalla tasolla vuodesta 2017 vuoteen 2019, jonka jalkeen velkaantuneisuus
nousi merkittavasti vuonna 2020 ja oli heikolla tasolla. Kuten kuviosta 10 nah-
daan, Tallinkin suhteellinen velkaantuneisuus oli heikompi koko tarkastelujak-
son ajan kuin Viking Linen. Tunnusluku oli tyydyttavalla tasolla vuodesta 2017
vuoteen 2019, ja vuonna 2020 se nousi huolestuttavalle tasolle yli 180:een pro-

senttiin.
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Kuvio 10. Suhteellisen velkaantumisen vertailu Viking Line ja Tallink-konserni.
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6.3 Maksuvalmius

Viking Linen rahoitusomaisuus Quick ratiolla mitattuna oli selkeasti parempi
kuin vertailukohteena oleva Tallinkin. Kuviosta 11 nahdaan, etta Tallinkin likvidi-
teetti oli koko tarkastelujakson ajan selkeasti heikompi kuin Viking Linen.
Vuonna 2017 Viking Linen Quick ratio oli hyvalla tasolla, jonka jalkeen se hei-
kentyi vuodesta 2018 vuoteen 2019, mutta se pysyi kuitenkin Yritystutkimus ry:n
ohjearvojen mukaan tyydyttavalla tasolla. Tallinkin Quick ratio oli parhaimmil-
laan vuonna 2018 jolloin se oli tyydyttavalla tasolla. Vuonna 2019 Quick ratio oli

taas laskenut heikolle tasolle ja heikentyminen jatkui vuoteen 2020.
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Kuvio 11. Viking Linen ja Tallink-konsernin Quick ration vertailua.

My06s Current ratiolla mitattuna Viking Linella on parempi rahoituspuskuri ja se
pystyy paremmin suoriutumaan juoksevista maksuista kuin Tallink. Viking Linen
Current ratio oli tarkastelujakson ajan pysynyt usein tyydyttavalla tasolla. Tun-
nusluku oli parhaimmillaan vuonna 2017, kun se oli 1,26-tasolla. Vuonna 2018
tunnusluku laski hieman 1,14-tasolle, mutta edelleen se pysyi tyydyttavalla ta-

solla. Vuonna 2020 Current ratio laski (0,74) ja oli heikolla tasolla.
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Kuvio 12. Viking Linen ja Tallink-konsernin Current ration vertailua.

Kuten kuviosta 12 kay ilmi, Tallinkin Current ratio pysyi heikkona koko tarkaste-
lujakson ajan. Tallinkin Current ratio oli parhaimmillaan vuonna 2018, kun se

nousi 0,80 tasolle. Tunnusluku laski tasaisesti vuodesta 2018 vuoteen 2020.

7 Lopuksi

Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittda Viking Line Abp:n taloudellinen tilanne
tunnuslukuanalyysin avulla. Tyon tavoitteena oli tehda Viking Linen tilinpaatos-
tiedoista tunnuslukuanalyysi vuosilta 2017-2020. Tyossa laskettiin Viking Linen
tunnuslukuja ja analysoitiin tarkemmin yrityksen kannattavuus, vakavaraisuus ja
maksuvalmius. Analyysin tuloksia vertailtiin kilpailijan lukuihin ja Yritystutkimus
ry:n seka Alma Talentin tunnuslukuoppaan viitteellisiin ohjearvoihin.

Tilinpaatdsanalyysin tunnusluvut osoittavat sen, etta Viking Linen kannattavuus
oli heikko tarkasteluvalilla, mutta kehitys on ollut parempaan suuntaan ennen
vuoden 2020 koronapandemiaa. Suurin osa kannattavuuden tunnusluvuista oli
heikolla tasolla ja vuoden 2020 koronapandemia heikensi tilannetta entisestaan,

silla melkein kaikki kannattavuuden tunnusluvut olivat negatiivisella tasolla.
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Vakavaraisuuden tunnuslukujen perusteella voidaan todeta, etta Viking Line on
vakavarainen yritys ja lahes kaikki yrityksen rahoituksen tunnusluvut olivat hy-
valla tai tyydyttavalla tasolla. Vuonna 2020 Viking Linen liikevaihto laski merkit-
tavasti ja tulos oli tappiollinen, minka seurauksena myos suhteellinen velkaantu-
neisuusprosentti nousi huomattavasti. Maksuvalmiuden tunnusluvut olivat la-
hella hyvaa tasoa, eika niissa tapahtunut silmiinpistavaa muutosta tarkastelujak-

son aikana.

Kilpailijavertailun perusteella voitiin todeta, ettei kumpikaan vertailluista yrityk-
sista erottunut tai menestynyt paremmin. Kannattavuuden mittauksessa Tallink
menestyi hieman paremmin koko tarkastelujakson ajan suhteessa Viking Li-
neen. Toisaalta Viking Linella oli parempi rahoitusasema kuin Tallinkilla, jolla on
erittain suuri vieras paaomaa. Viking Linen maksuvalmiuden tunnusluvut olivat
hyvalla tasolla, mutta maksuvalmius heikentyi hieman vuonna 2020.Tallinkin
maksuvalmiuden tunnusluvut olivat heikkoja, ja jaivat selkeasti alle Viking Linen

luvuista.
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Liite 1. Viking Linen oikaistu tuloslaskelma
Taulukko 6. Viking Linen oikaistun tuloslaskelma 2017-2020.
OIKAISTU TULOSLASKELMA 2020 2019 2018 2017
Liikevaihto (Meur) 188,8 496,4 497,8 522,7
Liiketoiminnan muut tuotot®) 26,9 0,4 0,3 1,7
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 215,7 496,8 498,1 5244
Hankinnan ja valmistuksen kulut -50,8 -133,1 -135,8 -150,1
Myynnin ja markkinoinnin kulut
Hallinnon kulut -72,9 -117,1 -117,3  -120,6
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut -116,5 -204,6 -211,8  -2185
KAYTTOKATE (EBITDA) -24,5 42 33,2 35,2
Suunnitelman mukaiset poistot -24.8 -24.6 -23,8 -25,2
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
LIIKETULOS (EBIT) -49,3 17,4 9,4 10
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot 0 0,5 2,4 2,2
Korkokulut ja muut rahoituskulut -3,9 -3,8 -4 -4,7
Kurssierot 0,4 -0,5 -1,2 -0,9
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset
Valittomat verot 10,5 -2,8 -1 -1,3
NETTOTULOS -42,3 10,8 5,6 53
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
Konserniavustus
KOKONAISTULOS -42,3 10,8 5,6 53
Poistoeron muutos
Veroperusteisten varausten lisdys/vahennys
Laskennallinen palkkakorjaus
Kéyvan arvon muutokset
Muut tuloksen oikaisut
TILIKAUDEN TULOS -42,3 10,8 5,6 5,3




Liite 2. Viking Linen oikaistu tase

Taulukko 7. Viking Linen oikaistut tilinpaatokset 2017-2020.

Liite 2
(1)

OIKAISTU TASE 2020 | 2019 | 2018 | 2017
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT 356,8 366,0 358,0 3635
Leasingvastuut
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 10,9 16,9 16,3 17,3
Pitkaaik saamiset
Lyhytaikaiset saamiset 28,3 284 31,1 35,9
Rahat ja pankkis. ja arvop. 29,7 62,8 61,8 68
Vastaavaa yhteensa 425,7 4741 467,2 484,77
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 1942 2351 230,7 2241
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Oikaistu oma paaoma yhteensa 1942 2351 230,7 2241
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma 138,3 141,3 1410 164,1
Leasingvastuut
Pakolliset varaukset
Laskennallinen verovelka
Lyhytaikainen vieras padoma 93,1 97,6 955 96,5
Vieras padaoma yhteensa 2314 238.9 236,5 260,6
Vastattavaa yhteensa 4256 4740 467,2 4847
Korollinen nettovelka 121,9 66 65,2 82,5




