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Opinnaytetyon aiheena oli vertailla Danske Investin Suomi-rahastojen eroja. Vertail-
tavat asiat olivat tuotto, kulut, riskitasot ja arvonvaihtelu. Tydssa tutkittiin neljaa eri
rahastoa. Suomi-rahastoksi lasketaan rahastot, jotka sijoittavat yli 90 % kokonaisva-
rallisuudestaan Suomeen. Nelja tutkittavaa rahastoa olivat DI Arvo Finland Value,
DI Suomi Osinko, DI Suomi Osake ja DI Suomi Yhteisgosake. Rahastoja vertailtiin
kevaastd 2009 kevaaseen 2014.

Opinndytetyossa kerrottiin alkuun Danske Bank-konsernista yleisesti ja sen rahasto-
yhtiosta Danske Investista. Liséksi kerrottiin erilaisista rahastoista. Teoriaosiossa
kaytiin yleisesti 1&pi rahastosijoittamista ja sen etuja ja haittoja. Suomen porssin his-
toriaa avattiin myos.

Tutkimusosassa vertailtiin neljan eri Suomi-rahaston menestymisté. Kaikissa rahas-
toissa on oma strategiansa, sdantdnsa ja teemansa. Tutkittiin tuottoja vuositasolla
aloitushetkesta 2009 kevaaseen 2014 ja kokonaistuottoja samalta ajalta.

Tulokset kertoivat, ettd esimerkiksi rahastojen kuluissa erot olivat pienet. Tutkimuk-
sesta selvisi, etta viimeisen viiden vuoden aikana kaikki tutkittavat Dansken Investin
rahastot ovat tuottaneet hyvin. Isoin kokonaistuotto oli DI Suomi Yhteisdosakkeella.
Yhteisdosakkeen kokonaistuotto vertailuajankohdalla oli erittdin hyva. Huonoin ko-
konaistuotto oli DI Suomi Osinko-rahastolla, senkin tuotto oli tosin hyva. Paras yk-
sittdisen vuoden tuotto oli rahastolla DI Suomi Osinko. Huonoin yksittdisen vuoden
tulos oli myoskin rahastolla DI Suomi Osinko.
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The purpose of this thesis was to compare Finnish funds from Danske Invest. The
aim was to compare profits, costs, risks, and volatility. This thesis analyzing four dif-
ferent Finnish funds. In order to become a Finnish fund, a minimum of 90 percent of
the capital in the fund must be invested in Finland. The four names of the funds were
DI Arvo Finland Value, DI Suomi Osinko, DI Suomi Osake ja DI Suomi
Yhteisoosake. The funds were compared over a five year span from 2009 till 2014.
This thesis was about Danske Bank: group of companies and Danske Invest: fund
management. The thesis also discusses about funds in general as well as the stock
market history of Finland.

In the research section the thesis analyzed four different Finnish funds. There were
unique strategies, rules, and themes for each individual fund. Profit and total profit
were researched annually from 20009 till 2014.

Results showed small cost differences between each individual fund. From the last
five years profits have also been rising. The largest total profit was acquired in DI
Suomi Yhteisoosake. In the span of five years DI SuomiYhteisdosake yielded a total
profit was very good. The lowest total profit was in DI Suomi Osinko. During the
most profitable year, DI Suomi being the best fund. During the worst year for all the
funds, again DI Suomi Osinko being the worst fund.
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1 JOHDANTO

Opinnaytety6 kasittelee Danske Bankin rahastoyhtid Danske Investin tarjoamia
Suomeen sijoittavia osakerahastoja. Opinnaytetyon tekija tyoskentelee itse Danske
Bankilla ja sadstdmisen ja sijoittamisen parissa.

Opinnaytetyon teoriaosuudessa kasitelladn rahastosijoittamista laajemmasta nako-
kulmasta. Tassa tyossa kdydaan lapi eri rahastosijoittamisen muodot ja se miten eri-
laiset rahastot sopivat erilaisille ihmisille. Opinnéytetydssa kaydaan lapi myos Hel-
singin pdrssin nykytilaa ja historian virstanpylvaitd. Danske Investin rahastoyhtioon

ja sen hallinnoimiin rahastoihin tutustutaan myaos.

Suomalaisten sijoittaminen on ollut kokoajan kasvussa. Etenkin kotimaan pors-
siosakkeisiin virtaa rahaa jatkuvasti. Sijoittaminen on taloudellisesti jarkevaa ja li-
séksi silla on myos tyollistdva vaikutus, koska yritysten investointeihin jaa taten
enemman sijoittajien varoja. Suorien osakesijoitusten rinnalle on noussut suosittu
rahastosijoittaminen, jolloin sijoittaja saa mm. laajemman hajautuksen. Rahastojen
valitut strategiat saattavat toimia eri tavalla aikajénteesta ja vallitsevasta markkinasta
riippuen. Opinnaytetydssa kéaytetddn viiden vuoden aikajannettd. Aikajanteena sijoit-

tamiselle viisi vuotta on melko lyhyt.

Tutkimusosassa vertaillaan neljaé eri Danske Investin Suomeen sijoittavaa rahastoa.
Danske Investin vertailtavat rahastot ovat DI Arvo Finland Value, DI Suomi Osake,
DI Suomi Osinko ja DI Suomi Yhteiséosake. Suomi-rahastoiksi luokitellaan rahastot,
jotka sijoittavat yli 90% kokonaisvarallisuudesta kotimaahan. Tutkimuksen tarkoi-
tuksena on selvittdd, miten suuria eroja Suomi-rahastoissa on. Ihmiset arvostavat eri-
laisia asioita varallisuutensa ja sijoittamisen suhteen. Erot voivat olla riskeissa, tuo-
toissa, palkkioissa ja arvonvaihtelussa eli volatiliteetissa. Lisaksi pyritddn selvitta-
maan mistd mahdolliset erot johtuvat ja mita sijoittajan tulisi ottaa huomioon valitta-
essa kotimaahan sijoittavaa rahastoa. Osa arvostaa pienempaa riskid ja osalle pitkén
ajan tuotto on tarkeintd. Tyon tarkoitus on selvent&4 eroja Danske Investin Suomi-
rahastojen Vvalilla. Sijoittajan tulisi tunnistaa itselleen paras ratkaisu, kun erot ovat

selvilla.



2 TUTKIMUSMENETELMAT

2.1 Tiedonkeruu

Opinnaytetyossa kaytettiin tutkimusmenetelmana seka maarallista eli kvantitatiivista
tutkimusmenetelmad, ettd laadullista eli kvalitatiivista menetelméa. Tydssa 16ytyy
molempien menetelmien piirteitd. Laadullinen ja méé&réllinen tutkimus on kaytannos-
sé vaikea erottaa toisistaan (Hirsjarvi ym. 2009, 136). Maaréllisessa tutkimuksessa
tehdaan péaatelmié tilastolliseen analysointiin perustuen (Hirsjarvi ym. 2009, 140).
Rahastojen vertailussa prosentit ja luvut ovat merkittdvassa roolissa. Laadullisessa
tutkimuksessa voidaan kayttadé esimerkiksi haastatteluja ja tiedonkeruussa hyddynne-
taan ihmista (Hirsjarvi ym. 2009, 164). Aineiston hankinta vaatii yleensa aikaa (Hirs-
jarvi ym. 2009, 179). Tiedon keruu tah&n opinnaytety6hon on alkanut oikeastaan jo
viisitoista vuotta sitten, kun ensimmaiset opinnéytetyon tekijan omat sijoitukset teh-
tiin. Tietoa rahastoista ja sijoittamisesta on saatavilla erittdin paljon. Alan kirjalli-
suutta 16ytyy reilusti suomeksi ja englanniksi. Opinnadytetyontekijélla oli jo valmiiksi
omana alan kirjallisuutta ja esimerkiksi Kirjastosta l0ytyy paljon hyvia alaan liittyvaa
materiaalia. Yhdysvalloissa rahastoilla on huomattavasti pidempi historia ja englan-
nista k&&nnettyé kirjallisuutta on paljon.

Yksi tarkeé lahde on nykypéivana tietenkin Internet. Sijoitusala muuttuu koko ajan ja
sijoittajille tulee jatkuvasti uusia mahdollisuuksia. Mahdollisuuksista esimerkkina
mainittakoon suomessa viime aikoina selkeasti yleistyneet kiinteistosijoitusrahastot.
Yksi téllainen esimerkiksi on Orava Asuntorahasto, joka listautui Helsingin porssiin-
kin syksylld 2013. Internetistd saa rahastoista ja sijoittamisesta runsaasti tietoa. Ty0ds-
sé kéaytettiin paljon myods kohdeyrityksen eli Danske Bankin ja Danske Investin ko-
tisivuja. Myds rahastojen seuraaminen, myyminen ja ostaminen tapahtuu nykyéén
pitkalti Internetissé ja verkkopankissa.

Opinndytety6té varten tehtiin kaksi haastattelua. Haastateltavana oli kaksi asiantunti-

jaa. Haastattelussa keskityttiin rahastoihin, sijoittamiseen ylip4atdan ja asiakkaiden



tarpeisiin. Haastatteluista haluttiin lisdd syvyyttd opinnaytetyohon ja siihen mita asi-
akkaat eli rahastojen omistajat todellisuudessa arvostavat ja haluavat. Haastattelut
suoritettiin 2014 maaliskuussa ja huhtikuussa. Lisaksi tarkoituksena oli havainnoida
onko asiantuntijoiden kokemukset samanlaisia kuin alan kirjallisuudessa ja julkai-
suissa kerrotaan. Asiantuntijoilla on pitkd kokemus sijoittamisesta ja toimivat paivit-
tain sijoittamisen parissa ja tapaavat sijoittaja-asiakkaita. Sijoittaja-asiakkailla on
monesti useampaa erilaista sijoitusvaihtoehtoa kaytossd, ei esimerkiksi pelkastaan
osakkeita tai rahastoja. Haastatteluissakin esille tulee erilaisia nakékulmia sijoittami-
sesta. Haastattelumuotona kaytettiin avointa haastattelua. Haastatteluiden muodoista
avoin haastattelu on lahimpand keskustelua. Avoimessa haastattelussa esiin tulee
haastateltavan mielipiteitd ja ajatuksia. Haastattelussa ei kaytetda Kiintedd runkoa
(Hirsjarvi ym. 2009, 209). Avoin haastattelu sopii tyohon mainiosti, silla nyt asian-
tuntijat padsivat kertomaan omista ajatuksista, kokemuksista ja kertomaan omat mie-
lipiteensa.

Aineistoa analysointiin kaytetdan tilastojen vertailua ja laadullisen aineiston osalta
vertaillaan haastattelu aineistoa ja kirjallisuuden ja lahteistd saatua informaatiota.
Maaréllisen aineiston analysointi on tdssé tapauksessa selkedampdd. Luvut kertovat
tassd tapauksessa paljon historiasta. Eli muun muassa miten rahastot ovat menesty-

neet ja millaisia ovat olleet kulut.



3 SUOMEN OSAKEMARKKINAT JA OMXH

Opinnaytetytssa tutkittavat ja vertailtavat Danske Invest Suomi-rahastot ja Helsingin
porssi linkittyvat olennaisesti yhteen. Niin kuin aiemmin todettiin tutkittavissa sijoi-
tusrahastoissa on juuri Helsingin porssin yrityksid. Viimeisten muutaman vuoden
ajan ollaan keskusteltu melko laajasti myds Helsingin porssin naivettymisesta. 1sois-
takin yrityksistd tulee ostotarjouksia ulkomailta, viimeisimpéna Metsosta ja esimer-

kiksi Pohjola pankki vetaytyy porssista pois kokonaan.

5.1 Suomen pdrssin historiaa

Alunperin johdannaisten vélittdmiseen perustettu yhtid OMX perustettiin vuonna
1985. Pari vuotta mychemmin OMX:sta tuli maailman ensimmainen pdrssilistattu
porssi. Vuonna 1998 se yhdistyi Tukholman porssiin, jolloin se laajeni myds Poh-
joismaihin. Vuonna 2003 mukaan tulivat myds Helsingin, Tallinnan ja Riian porssit.
OMX:n viimeiseksi laajentumiseksi jai yhdistyminen Islannin pérssin kanssa 2006.
Samana vuonna OMX paétti ottaa kayttoon Pohjoismaiden yhteisen listan, jonka
muodostavat Helsingin, Tukholman ja Kdédpenhaminan porssit. (Nasdagomx www-
sivut 20.4.2014.)

Toukokuussa 2007 NASDAQ tarjosi OMX:n osakekannasta 2,8miljardia. porssi Tar-
jouskilvan jalkeen NASDAQ ilmoitti jarjestelyistd, jonka avulla OMX siirtyisi

NASDARQ:in omistukseen. (Koponen, 2007, Helsingin sanomien www-sivut.)

NASDAQ OMX Group on maailman suurin porssitoimialan yritys, joka tarjoaa kau-
pankéynti-, porssiteknologia- ja listayhtiopalveluita kuudella mantereella. NASDAQ
OMX:n pdorsseihin on listattu yhteensa yli 3 500 porssiyhtiotd. (Nasdagomx www-
sivut 20.4.2014.)
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5.2 Helsingin poérssin yhtiot

Listatut osakkeet on jaettu kolmeen ryhmaan markkina-arvon mukaan: suuret (Large
Cap), keskisuuret (Mid Cap) ja pienet yhtiot (Small Cap). My6s Pohjoismaiselta lis-
talta 16ytyvat eri kokoluokan yhtiét. Porssin kehitysta kuvataan kolmella eri indeksil-
l&: OMXH, OMXH Cap sekd OMXH25. Indeksien avulla saadaan tiettyjen yhtididen
yhteenslaskettu kurssikehitys. OMXH25 ottaa huomioon 25 Helsingin pérssin vaih-
detuinta yhtiotd, kun taas OMXH Cap —indeksissa yksittéisen osakkeen painoarvo on
maksimissaan 10%. Helsingin porssi voidaan jakaa myds toimialoittain seuraavasti:
energia, perusteollisuus, teollisuustuotteet ja —palvelut, kulutustavarat ja —palvelut,
paivittaistavarat, terveydenhuolto, rahoitus, informaatioteknologia, tietoliikennepal-

velut ja yhdyskuntapalvelut. (Nasdagomxnordicin www-sivut 20.4.2014.)
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4 DANSKE BANK —KONSERNI

4.1 Danske Bank Qyj

Danske Bank —konserni toimii 15 maassa tarjoten palveluita henkilo-, yritys- ja yh-
teisdasiakkaille. Suomessa Danske Bank —konsernilla on yli 1,1 miljoonaa henkilg,
yhteiso- ja yritysasiakasta. Suomessa Danske Bankissa tydskentelee noin 2500 hen-
Kilo erilaisissa asiantuntijatehtévissa sijoittamisesta paivittdisten pankkiasioiden hoi-
toon. Liiketoiminnat ovat jaettu henkilGasiakkaisiin, yritysasiakkaisiin, suurten yri-
tysten ja instituutioiden hoitamiseen. Véhittaispankkitoiminnan ohella 16ytyy myos
yritysten ja yhteisdjen varainhoitoon keskittyvd Danske Capital ja rahastoyhtio
Danske Invest. Liiketoiminnan lisand on kiinteistonvalitysketju Kiinteistomaailma.
Franchising-yrittajien muodostama ketju, jonka keskusyksikon Danske Bank —
konserni omistaa. (Danske Bankin www-sivut 2014.)

Danske Bank -konserni on erds Pohjois-Euroopan suurimmista pankkialan toimijois-
ta, jonka palveluksessa tyoskentelee yhteensa yli 20 000 pankkialan ammattilaista.
Konserni tarjoaa asiakkailleen perinteisten pankkipalvelujen lisaksi erityisesti saés-
tdmisen, sijoittamisen, vakuutusten, kiinteistonvalityksen ja omaisuudenhoidon pal-
veluita. Danske Bankilla on noin 5 miljoonaa henkildasiakasta ja Danske Bank tarjo-
aa kokonaisvaltaisia pankkipalveluita henkildasiakkaiden lisaksi myos yrityksille ja
yhteisoasiakkaille. (Danske Bankin www-sivut 2014.)

4.2 Danske Invest

Danske Invest on rahastoyhtio. Useimmiten rahastoyhtitt toimivat juuri pankin tai
sijoituspalveluyrityksen yhteydessa. Rahastoyhtiot keradvat yksityisten ja yhteisdjen
rahaa ja varat sijoitetaan arvopapereihin. Arvopaperit muodostavat sijoitusrahaston.
Sijoitusrahastoon sijoittaneet sijoittajat omistavat sijoitusrahaston varat, ei rahastoyh-
ti6. Rahastoyhtidlla on mahdollisuus tarjota omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja
sijoitusrahastojen séilytys- ja hoitopalveluja. Finanssivalvonta seuraa rahastoyhtioi-

den toimintaa. (Finanssivalvonnan www-sivut. 2014.)
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Danske Invest on osa Danske Bank —konsernia. Danske Bank —konsernilla on toisek-
si eniten rahastopddomia Pohjoismaissa ja Danske Investin osuus suomessa on kol-
manneksi isoin. Danske Invest pystyy tarjoamaan kansainvélisen 60 rahaston vali-
koiman. Danske Investin sijoitusideologia tukeutuu siihen, etta laheltd kohdemarkki-
naa ja markkinoilla toimivia yrityksia 10ytyy myos Danske Invest. Ensiarvoisen tar-
kedksi Danske Invest nostaa sen, ettd kohdeyritys ja sen toimintamallit ovat tarkkaan
tiedossa. Yksi tarkeimmista tiedonhankinnan muodoista on yritysvierailut. Salkun-
hoitajat ympdari maailmaan auttavat sijoitusten hajauttamisessa ympari maailman.

(Danske Investin www-sivut. 2014.)

4.3 Historiaa

Suomessa nykyisen Danske Bankin historia on pitkd. Vuonna 1887 Suomen valtion
omistama Postiséastopankki kaynnisti nykyisen kaltaisen pankkitoiminnan. VVuonna
1939, talvisodan alettua, otettiin ensimmainen moderni maksuliikejarjestelma kayt-
toon. Vuonna 1958 Postisadstopankki siirtyi ensimmaisend suomalaisena yrityksena
tietokoneaikaan ottamalla k&yttéon IBM:n Ensi-nimiset “sdhkoaivot”. Postisddsto-
pankki muuttui vuonna 1970 Postipankiksi. Postipankista tuli vuonna 1988 valtion
omistama osakeyhtid. Suomen Vientiluotto ja Postipankki yhdistyivédt Leoniaksi
vuonna 1997. Vuonna 2000 Postipankin ajoilta ollut yhteistyd Postin kanssa loppui
ja vuonna 2001 nimi muuttui Sampo Pankiksi. Kahta vuotta aikaisemmin vakuutus-
yhtio Sammon ja Leonian yhdistyminen teki yrityksesté tayden palvelun finanssikon-
sernin. Mandatum PankKi liittyi Sampo -konserniin 2001 ja Sampo Pankki erikoistui
sijoittamiseen. Sammosta tuli johtava sijoittamiseen perehtynyt pankki. 2006 Tans-
kalainen Danske Bank A/S ilmoitti ostavansa Sampo Pankin ja 2007 Sampo PankKi
liittyi konserniin. Vuonna 2012 marraskuussa Danske Bank —konserni yhtendisti
kaikki liiketoiminta-alueidensa bréndit ja samalla Sampo Pankin nimi vaihtui Danske

Bankiksi. (Danske Bankin www-sivut 2014.)

4.4 Rahastovalikoima

Danske Investin valikoimista 16ytyy rahastoratkaisut erilaisiin tarpeisiin. Yhteensé 60

eri rahastoa. Rahastot ovat vapaasti valittavissa henkil®, yritys ja yhteistasiakkaille.
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Rahastoista valitaan omaan sijoitusprofiiliin parhaiten sopiva. (Danske Investin

www-sivut 2014.)

Omaan sijoitusprofiiliin ja sita kautta sopivan vaihtoehdon valitsemiseen vaikuttavat
tekijat ovat sijoitusaika, sijoitettava summa ja riskinottohalu. Sijoitusajan suhteen
mit4 lyhyemmaksi aikaa aikoo sijoittaa, sitd vakaampia ja pienempi riskisia kohteita
kannattaa suosia. Sijoitettavan summan suhteen pitdd miettid, sijoittaako kerralla
enemman vai kuukausittain pienempid summia. Tarkedd on mieltda kuinka paljon voi
sitoa rahaa sijoituksiin, ilman, ettd se on pois pdivittaisestd elaméasta. Riskinottoha-
lukkuuden suhteen on pystyttdva méaarittdméaan itselle kuinka paljon on sijoitussum-
masta valmis menettamaéan. Enemman riskia sietavat odottavat yleensa isompia tuot-

toja. (Morningstarin www-sivut 2014.)
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5 RAHASTOSIJOITTAMINEN JARAHASTOT

5.1 Rahastosijoittaminen

Rahastojen avulla on mahdollista sijoittaa tekemétta itse paatoksia yksittaisista sijoi-
tuskohteista. Sijoituskohteiden ja markkinoiden aktiivinen seuraaminen ei ole téten
pakollista. Samalla on mahdollista sijoittaa sellaisiin kohteisiin, joihin muuten ei,
varsinkaan yksityisilla piensijoittajilla, ole mahdollisuutta p&asta sijoittamaan tai se
on ainakin darimmaisen vaikeaa. Esimerkiksi joihinkin raaka-aineisiin tai vaikka ke-
hittyvien markkinoiden osakkeisiin saattaa olla hankalaa alkaa sijoittamaan ilman
rahastoja. Sijoittamisen voi aloittaa myds huomattavasti pienemmilld summilla kuin
esimerkiksi osakesijoittamisen. Pienimmill&dan alkuun paisee muutamalla kymmenel-

I4 eurolla. (Finanssivalvonnan www-sivut 2014.)

Sijoitusrahastosijoittamisessa sijoittajat sijoittavat rahojaan rahastoyhtién kautta os-
tamalla rahasto-osuuksia. Rahastoyhtio sijoittaa ndin kerddmansa varat mm. osakkei-
siin ja joukkovelkakirjoihin, jotka muodostavat sijoitusrahaston. Asiakas valitsee ra-
haston mihin ja minka tyyliseen rahastoon varoja sijoitetaan. Sijoittajat omistavat
rahasto-osuuksien merkintdjen kautta sijoitusrahaston, ei rahastoyhtid. (Finanssival-

vonnan www-sivut 2014.)

Sijoittamisesta puhuttaessa ja tuottoa haettaessa pitdd muistaa, etta rahastoonkin si-
joittamisessa on riskinsa. Sijoitusten arvo voi nousta, mutta vastaavasti myos laskea.
Usein rahastoista puhuttaessa katsotaan menneisyyteen ja tuottoihin historiassa. His-
torian tuotot eivat tietenkaan takaa, etté tulevaisuudessakin tulee tuottoa. (Finanssi-

valvonnan www-sivut 2014.)

Sijoituspaatosta tehdessa on hyva tutustua rahastoyhtion tarjoamiin tietoihin rahas-
toista. Jokaisesta rahastosta 10ytyy rahastoesite ja rahaston sadnnét. Huomioitavia
asioita on ainakin sijoituspolitiikka, riskit sekd kulurakenne. Itselle olisi hyva tehd&
selvéksi kuinka pitkéaksi aikaa voi, lahtokohtaisesti, sijoittamansa rahat sitoa ja kuin-
ka paljon sietdd arvonvaihtelua. Arvonvaihtelun ja ajan méaarittdminen on térkea,
jotta asiakas l0yt&é itselleen omaan tilanteeseen sopivan vaihtoehdon. (Finanssival-

vonnan www-sivut 2014.)
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Rahastojen myynnisté syntyy myyntivoittoa tai —tappiota. VVoiton tai tappion laske-
minen tapahtuu niin, ettd myyntihinnasta vahennetéan ostohinta. Joskus myynneisté
ja ostoista tulee kuluja ja ne voi vahentda voitoista. Rahastoille on tyypillistd kuukau-
sittainen saastaminen. Eli samaa rahasto-osuutta tankataan kuukausittain lisdd. Myds
tdmé vaikuttaa verotukseen. Jokaisen erdn myyntihinnasta védhennetéan osuuksien
ostohinnat siind jéarjestyksessé kuin osuudet on hankittu. Toimintoa kutsutaan ns.

FIFO-periaatteeksi eli first in — first out. (Verohallinnon www-sivut 2014.)

5.2 Erilaiset rahastot

Erilaisia rahastoja on useampia. Seuraavaksi kdydaan lapi yleisimpia rahastojen
muotoja. Edelld mainitut asiat, kuten rahastojen sdannot ja strategiat madrittavat mi-

hin kategoriaan rahastot kuuluvat.
5.2.1 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastoon kootaan ihmisten varoja, joita salkunhoitaja sijoittaa (M6ttola
2008, 16). Sijoitusrahastojen varat sijoitetaan muun muassa osakkeisiin ja joukko-
velkakirjalainoihin. (Porssisaation www-sivut 2014). Joukkovelkakirjalainalla tarkoi-
tetaan yritykseen hankittavaa vierasta pddomaa (Kallunki ym.2007, 303). Sijoitusra-
hastot sopivat aloittelijallekin, koska aloittamaan péésee pienelldkin summalla. (M6t-
t6la 2008, 16.)

Sijoitusrahastoja seurataan sijoitusrahastolain puitteissa. Sijoitusrahastolaissa maari-
telld&n muun muassa miten varat pitaa hajauttaa eri sijoituskohteisiin ja mihin sijoi-
tusrahastot saavat sijoittaa. Finanssivalvonta vahvistaa rahaston saannét. (Finanssi-

valvonnan www-sivut 2014.)

Yksityissijoittajille sijoitusrahastot tulivat ajankohtaisiksi ja mahdollisiksi vuonna
1987. Vuoteen 2001 elokuuhun mennessa sijoitusrahastoihin oli kertynyt 14 miljar-
dia euroa. (Kauppi ym. 2001, 70.) Vuoden 2013 joulukuun lopussa vastaava saldo oli

yli 75 miljardia euroa. (Suomen Pankin www-sivut 2014.)
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5.2.2 Erikoissijoitusrahastot

Rahastoista 16ytyy myos erikoissijoitusrahastoja. Erikoissijoitusrahastoissa riskin ha-
jauttamisen periaate on erilainen. Tavallisessa sijoitusrahastossa pitdd olla vahintaan
16 eri sijoituskohdetta, mutta erikoissijoitusrahastossa méaré voi olla pienempi. Li-
séksi edellytetadn, etta rahaston nimesta selviéé sen olevan erikoissijoitusrahasto.
Erikoissijoitusrahastojen sdéannot vahvistaa finanssivalvonta. (Finanssivalvonnan

www-sivut 2014.)

5.2.3 Vaihtoehtorahastot

Vaihtoehtorahastot ovat rahastoja, jotka voivat sijoittaa l&hes mihin tahansa. Kéytan-
ndssa se tarkoittaa, etta sijoitustoiminta ei ole sadnneltyd, mutta laki méérittelee vaih-
toehtoisten rahastojen hoitajien toimista. Ei-ammattimaisille sijoittajillekin vaihtoeh-
torahastoja on tarjolla, kunhan hoitajalla on toimilupa ja rahaston avaintietoesite on
normaalisti laadittu. Niiden sijoitustoimintaa ei ole sd&nnelty, sen sijaan laki vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista méérittelee miten toiminta on jérjestettavé ja
mité tietoja sen on annettava viranomaisille ja sijoittajille. Suomessa ei-
ammattimaisille sijoittajille saa tarjota vaihtoehtorahastoja, jos rahaston hoitajalla on
toimilupa seké& rahastosta on laadittu avaintietoesite. Vaihtoehtorahastoja voivat olla
esimerkiksi hedge-, kiinteistd-, pddoma-, hyddyke- tai infrastruktuurirahastot. (Fi-

nanssivalvonnan www-sivut 2014.)

5.2.4 Osakerahastot

Osakerahastojen sijoitukset menevét paaasiassa osakkeisiin. Rahaston riskitaso maa-
rittyy siitd minka kokoisille ja miten kehittyneille markkinoille rahasto sijoittaa.
Maailmanlaajuisesti ja suuriin yrityksiin sijoittavien rahastojen riskeja pidetdan
yleensa pienempind kuin pienien ja kehittyvien maiden pdrssien sijoittavia rahastoja.
Osakerahastoissa kdytetddn usein myos johdannaisia. (Danske Investin www-sivut

2014.) Téassa tyodssé tutkittavat rahastot ovat kaikki osakerahastoja.

5.2.5 Korkorahastot

Korkorahastot voidaan jakaa lyhyen ja pitkédn koron rahastoihin. Lyhyen koron ra-
hastoja, joissa korkoriski pyritddn pitdmaan matalalla sijoittamalla juoksuajaltaan
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Iyhyisiin joukkolainoihin. Lyhyen koron rahastot voi jakaa muihin lyhyen koron ra-
hastoihin ja rahamarkkinarahastoihin. V&hariskisimpéana rahastoina pidetdén raha-
markkinarahastoja. Padosin joukkolainojen juoksuaika on alle vuosi. Korkeampaa
tuottoa korkorahasoista hakee pitkan koron rahastot. Tuottoa haetaan sijoittamalla
juoksuajaltaan pitkaaikaisempiin joukkolainoihin, joissa juoksu aika on yleensa yli

vuoden. (Danske Investin www-sivut 2014.)

5.2.6 Yhdistelmarahastot

Yhdistelmarahastoista 16ytyy molempia sek& osakkeita, ettd koroista saatavaa tuot-
toa, kuten joukkolainat. Yhdistelmarahastoissa suhde osakkeiden ja korkosijoitusten
valilla maaritella&n rahaston sdénnoissa. Samalla riskitaso maaraytyy osake ja korko-
sijoitusten suhteesta riippuen. Yleensa riskitaso sijoittuu ndin ollen osake- ja korko-
rahastojen vélille. Yhdistelméarahastojen sdéannot mahdollistavat yleensé painopistei-

den vaihtelun markkinatilanteesta riippuen. (Danske Investin www-sivut 2014.)

5.3 Sijoitusrahastoihin sijoittamisen edut ja haitat

Sijoitusrahastoihin sijoittamisessa on etuja ja haittoja. Etuja on se, ettd rahastoja hoi-
tavat ammattilaiset eli salkunhoitajat. Salkunhoitajien pdivittaiseen tyéhén kuuluu
muun muassa yritysten talouslukujen tutkimista, markkinoiden seuraamista, uusien
trendien selvittdmista ja yritysjohdon tapaamista ja haastattelemista. Rahastoissa ha-
jauttaminen tapahtuu automaattisesti, joten riskitasoa saadaan laskettua. Rahastoihin
VoI sadstda ja sijoittaa useammalla tapaa ja helposti. Myos pienemmilla summilla
paasee alkuun. Rahastojen varat saa muutettua helpoksi kateiseksi, kolmessa pankKki-
paivassa saa rahat pankkitilille. Lis&ksi rahastojen kautta sijoittaminen on veroteho-
kasta. Rahastoilta ei yleensa perita veroa luovutusvoitoista tai korkotuotoista. Rahas-
tojen ei yleensd tarvitse maksaa myodskaan suomalaisten porssiyhtiéiden osingoista

veroa. (Danske Investin www-sivut 2014.)

Sijoitusrahastoihin sijoittamisen haittapuoliin voi laskea, sen ettd sijoittajalle tulee

kuluja. Kuluja tulee osuuden merkinnéstd, lunastuksesta ja mahdollisesti rahasto-
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osuuden sdilyttamisesta (sailyttdminen on usein maksutonta). Lisékuluna tulee usein

myos hallinnointipalkkio. (POrssiséation www-sivut 2014.)

Yhdistelmérahaston osuudenomistaja on taysin riippuvainen salkunhoitajan nake-
myksista eli hén ei voi vaikuttaa sijoitustensa allokaatioon eli sijoittaja ei tieda tar-

kalleen mihin h&nen varojaan sijoitetaan. (Seligsonin www-sivut 2014.)

5.4 Asiantuntijahaastattelut

Opinnaytety6td varten haastateltiin avoimena haastatteluna kahta pitkanlinjan am-
mattilaista. Molemmat haastateltavissa ovat toimineet yhteensa ldhes 30 vuotta eri-
laisissa asiantuntija tehtdvissa useammassa eri sijoittamiseen erikoistuneessa yrityk-
sessd. Haastateltavat asiantuntijat olivat asiakkuuspaallikké Tomi Ala-Niemi Taaleri-
tehtaalta ja private banker Kari-Pekka P&d&kkonen Danske Bankista.

Taaleritehtaan asiakkuuspaallikon Tomi Ala-Niemeé haastattelin varallisuuden kas-
vattamisesta ja miksi ihmiset valitsevat sijoitusmuodoksi juuri rahastot. Tarkeimpana
asiana Ala-Niemi koki sen, ettd ihmisid kiinnostaa saada hyvaa tuottoa omille saas-
toilleen ja sitd kautta kerryttaa lisaa varallisuutta. Sijoittamalla rahastoihin saa usein
ammattitaitoiselta sijoitusneuvojalta palvelua ja neuvonantoa, miten luoda omaan
talouteen sopiva sijoitussuunnitelma. Hanen mukaansa on vaikeaa luoda omaan ta-
louteen sopiva pitkan tahtadimen sijoitussuunnitelma, jos ei ole riittdvasti tietopohjaa
sijoitusmarkkinoista ja erilaisista sijoitusratkaisuista. Ala-Niemi lisaa, ettd sijoitus-
neuvonantaja auttaa pitamaan kiinni oman talouden sijoitussuunnitelmasta vaihtele-
vissa markkinatilanteissa. Ala-Niemi toteaa, ettd I&htokohtaisesti ihmiset eivét ole
kiinnostuneita sijoitusmarkkinoista ja sijoittamisesta yleensakaan. IThmiset kaipaavat
hyvéaa palvelua ja neuvonantoa, asiassa jonka kokevat olevan heidan talouden kan-
nalta tarke&d, mutta eivat ole itse kiinnostuneita seuraamaan aktiivistesti sijoittami-
seen liittyvid asioita. Rahastoja hoitaa aina ammattimainen salkunhoitaja, jolloin asi-
akkaan ei tarvitse olla itse niin aktiivinen. Ala-Niemi nostaa esille rahastojen help-
pouden. Rahastojen toimintaperiaate, salkunhoito ja rahojen likvidisyys ovat helposti
ymmarrettdvissa. Han korostaa kuitenkin, ettd asiakkaan tulee ymmartda mihin ra-
hansa sijoittaa, vaikka kaikkia yksittaisia arvopapereiden ominaisuuksia rahaston si-

séll& ei ymmartéisikaan. (Ala-Niemi henkilokohtainen tiedonanto 18.4.2014.)
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Porin Danske Bankin private banker Kari-Pekka Padkkonen kertoi omasta kokemuk-
sestaan miksi asiakkaat valitsevat rahastot tai vastaavasti sijoittaa mieluimmin osak-
keisiin. Kari-Pekka Paakkonen on toiminut alalla neljéntoista vuoden ajan erilaisissa
asiantuntijatehtavissa sijoituspuolella. Pdakkdsen mukaan rahaston valitsevat asiak-
kaat jotka arvostavat helppoutta ja hajautettua ratkaisua. Asiakkailla on usein véahai-
nen kokemus sijoittamisesta. Monesti on myos tilanne, ettei asiakkaalla ole aikaa
seurata markkinoita. Mieluimmin osakkeisiin sijoittavat asiakkaat pitdvat yleensa
omaa osaamistaan korkealla tasolla. Heilla on halu vuosittaiseen osinkoon. Lisaksi
sijoittamisen kustannustehokkuus ja opittu sadstamistapa vanhemmilta ovat asioita,
jotka Paakkdsen mukaan vaikuttavat paatoksiin.

(Paékkadnen henkilokohtainen tiedonanto 11.4.2014)
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6 TUTKITTAVAT OSAKERAHASTOT

Suomi-rahastot sijoittavat paasaantoisesti Helsingin pdrssiin. Suomi on talousmaana
melko pieni. Maailman kaikista pérssimarkkinoista Suomen osuus on vain yksi pro-
sentti. Reuna-alueilla kurssit yleensa nousevat ja laskevat keskiméaéraista enemman.
(Mottola. 2008, 49.) Nyt tutkittavat osakerahastot sijoittavat nimenomaan juuri Suo-
meen. Onkin mielenkiintoista ndhd& miten viimeiset viisi vuotta ovat sujuneet suomi-
rahastojen nakokulmasta. Mielenkiintoista se on jo pelkastaan sen takia, ettd vuodes-
ta 2008 olemme eléneet epédvakaissa markkinaolosuhteissa. Maailman markkinoilla
on ollut jyrkki& nousuja ja laskuja.

Jokaisella rahastolla on oma salkunhoitajansa. Salkunhoitajien onnistumista mitataan
muun muassa Vvertailuindeksia tarkkailemalla. Vertailuindeksi voi olla esimerkiksi

Morgan Stanleyn maailmanindeksi. (Hamaél&inen. 2005, 124.)

6.1 DI Arvo Finland Value

Arvo Finland Value —rahaston tavoitteena on saada vertailuindeksiansa parempaa
tuottoa. Varoja hoidetaan aktiivisesti, sijoitusrahastolain ja rahaston saantdjen puit-
teissa. Kauppaa kaydaan julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin. Liikkeellelaskijan tulee olla suomalainen tai Suo-
messa noteerattu arvoyhtid. Arvoyhtion maaritelmén tayttavat yritykset, jotka ovat
markkina-arvoltaan alhaisia suhteessa oman padomankirja-arvoon. Salkunhoitaja
pyrkii valinnoillaan saamaan paremman tuoton kuin arvo-osakkeiden yleinen kehitys
on. Rahaston sijoituskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen. Rahastoon suositeltava
sijoitusaika on véhintaan viisi vuotta. Sijoittajalle suositellaan voimakkaankin arvon-
vaihtelun sietamisté. Salkunhoitajana toimii Juha Varis. (Danske Investin www-sivut
2014.)
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Taulukko 1. DI Arvo Finland Valuen kymmenen isointa omistusta rahaston sisalla
31.3.2014 (Danske Invest www-sivut 2014).

0p-

Arvopaperi ISIN-koodi Tyyppi Valuutta Maa osuus
Nokia Oyj (FI) | FI0009000681 Osakkeet | EUR Suomi | 9,64 %
Kesko Oyj B | FI0009000202 Osakkeet | EUR Suomi | 8,40 %
Nordea Bank
AB (FDR) F10009902530 Osakkeet | EUR Suomi | 8,35%
Kemira Oyj F10009004824 Osakkeet | EUR Suomi | 5,84 %
Affecto Oyj F10009013312 Osakkeet | EUR Suomi | 4,87 %
Stora Enso
Oyj R F10009005961 Osakkeet | EUR Suomi | 3,99 %
UPM-
Kymmene Oyj | FI0009005987 Osakkeet | EUR Suomi | 3,93 %
CapMan Oyj
B F10009009377 Osakkeet | EUR Suomi | 3,60 %
Sanoma Qyj F10009007694 Osakkeet | EUR Suomi | 3,60 %
Technopolis
Oyj F10009006886 Osakkeet | EUR Suomi | 3,45 %

Arvo Finland Valuen kymmenen suurinta osakesijoitusta on yll& olevassa taulukos-

sa (taulukko 1).
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Taulukko 2. Keskima&rainen tuotto, sharpen luku ja volatiliteetti viidelt4 viime vuo-
delta. Tunnusluvut 31.3.2014. (Danske Invest www-sivut 2014.) Sharpen luku kertoo
kuinka paljon tuoton saamiseen on otettu riskid. Kahta rahastoa vertaillessa molem-
mat ovat voineet tuottaa yhta paljon, mutta toisessa arvonvaihtelu eli volatiliteetti on
ollut isompi. Se kummassa arvonvaihtelu on ollut isompi saa pienemmé&n Sharpen
luvun. Mit& isompi Sharpen luku sita parempi. (Mottold. 2008, 77.) Sharpen luku
lasketaan kaavalla rahaston tuotto — riskitdn tuotto (esimerkiksi kolmen kuukauden
euribor koron keskiarvo) jaettuna salkun volatiliteetti (Danske Invest www-sivut
2014).

1 3 5
Vuosi | vuotta | vuotta

Keskimaarainen
vuosituotto-% 25,32 | 6,61 20,83

Sharpe Ratio 1,63 | 0,31 0,86

Volatiliteetti 13,73 | 18,68 | 21,18
Arvo Finland Valuen keskiméérdinen vuosituotto, sharpe ratio ja volatiliteetti vii-

meisen viiden vuoden ajalta ylla olevassa taulukossa. (taulukko 2.)

Rahastojen riskitasoa kuvataan Danske Investin sivuilla seitseman asteisella mittaril-
la. Arvo Finland Value sijoittuu riskillisempaéan paatyyn niin kuin yll& olevassa ku-
viossa nakyy (Kuvio 1). Arvo Finland Valuen ja muiden tutkittavien rahastojen riski-
luokka on laskettu matemaattisella laskukaavalla, se ei huomioi esimerkiksi poliittis-
ta riskia tai arvaamattomia korkotason muutoksia (Danske Investin www-sivut
2014).

Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti Tyypillisesti
alempi tuotto korkeampi tuotto

Kuvio 1. Rahaston riskitason kuvaus. 31.3.2014 (Danske Investin www-sivut 2014.)
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6.2 DI Suomi Osinko

DI Suomi Osinko -rahaston tavoitteena on saada vertailuindeksidnsa parempaa tuot-
toa. Varoja hoidetaan aktiivisesti, sijoitusrahastolain ja rahaston sdéntdjen puitteissa.
Kauppaa kaydaan julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin ja osa-
kesidonnaisiin arvopapereihin. Liikkeellelaskijan tulee olla suomalainen, Suomessa
noteerattu yhtio, Suomessa toimiva tai Suomen taloudesta merkittavéasti riippuvainen
yhtid. Rahaston focus on hyvaé osinkoa maksavissa yhtidissa, kuten rahaston nimi-
kin kertoo. Rahaston sijoituskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen. Rahastoon suosi-
teltava sijoitusaika on véhintaan viisi vuotta. Sijoittajalle suositellaan voimakkaankin
arvonvaihtelun sietamisté. Salkunhoitajana toimii Patrik Kanerva. (Danske Investin

www-sivut 2014.)
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Taulukko 3. DI Suomi Osinko kymmenen isointa omistusta rahaston sisalla
31.3.2014. (Danske Invest www-sivut 2014.)

9%-

Arvopaperi | ISIN-koodi | Tyyppi | Valuutta | Maa | osuus
Nordea
Bank AB 9,19
(FDR) F10009902530 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Sampo Oyj 9,15
A F10009003305 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Nokia Oyj 7,95
(FI) F10009000681 | Osakkeet | EUR Suomi | %
7,22
Fortum Oyj | FI0009007132 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Kesko Oyj 5,84
B F10009000202 | Osakkeet | EUR Suomi | %
4,88
Metso Oyj | FI0009007835 | Osakkeet | EUR Suomi | %
4,83
Kone Oyj B | FI0009013403 | Osakkeet | EUR Suomi | %
UPM-
Kymmene 4,72
Oyj F10009005987 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Huhtamaki 4,47
Oyj F10009000459 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Ramirent 4,31
Oyj F10009007066 | Osakkeet | EUR Suomi | %

Suomi Osingon kymmenen suurinta osakesijoitusta on ylla olevassa taulukossa (tau-

lukko 3.)
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Taulukko 4. Keskima&rainen tuotto, sharpen luku ja volatiliteetti viidelt viime vuo-
delta. Tunnusluvut 31.3.2014. (Danske Invest www-sivut 2014).

1 3 5
vuosi | vuotta | vuotta

Keskimaarainen
vuosituotto-% 15,07 | 2,75 17,76

Sharpe Ratio 1,04 |0,12 0,78

Volatiliteetti 13,24 | 18,13 | 20,06
Suomi Osingon keskimé&aréinen vuosituotto, sharpe ratio ja volatiliteetti viimeisen

viiden vuoden ajalta alla olevassa taulukossa (taulukko 4).

Rahastojen riskitasoa kuvataan Danske Investin sivuilla seitseman asteisella mittaril-
la. Suomi Osinko sijoittuu riskillisempéaén paatyyn niin kuin alla olevassa kuviossa

nakyy (kuvio 2.)

Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti Tyypillisesti

alempi tuotto korkeampi tuotto

Kuvio 2. Rahaston riskitason kuvaus. 31.3.2014 (Danske Investin www-sivut 2014.)

6.3 DI Suomi Osake

DI Suomi Osake -rahaston tavoitteena on saada vertailuindeksiansé parempaa tuot-
toa. Varoja hoidetaan aktiivisesti, sijoitusrahastolain ja rahaston sdantdjen puitteissa.
Kauppaa k&ydaan julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin ja o0sa-
kesidonnaisiin arvopapereihin. Liikkeellelaskijan tulee olla suomalainen, Suomessa
noteerattu, Suomessa toimiva tai Suomen taloudesta merkittavasti riippuvainen yhtio.
Varat sijoitetaan pédosin julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskija on suomalainen, Suo-
messa toimiva, Suomessa noteerattu taikka Suomen taloudesta merkittavasti riippu-

vainen yhtid. Salkunhoitajan painotuksena on merkittdvimpien suomalaisyritysten
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osakkeita. Rahaston sijoituskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen. Rahastoon suosi-
teltava sijoitusaika on vé&hintaan viisi vuotta. Sijoittajalle suositellaan voimakkaankin
arvonvaihtelun sietdmistd. Salkunhoitajana toimii Juha Varis. (Danske Investin

www-sivut 2014.)

Taulukko 5. DI Suomi Osake kymmenen isointa omistusta rahaston sisalla
31.3.2014. (Danske Invest www-sivut 2014.)

0p-
Arvopaperi | ISIN-koodi | Tyyppi | Valuutta | Maa | osuus
Nokia Oyj 9,31
(FI) F10009000681 | Osakkeet | EUR Suomi | %
9,03

Kone Oyj B | FI0009013403 | Osakkeet | EUR Suomi | %

Sampo Oyj 7,39

A F10009003305 | Osakkeet | EUR Suomi | %

Nordea

Bank AB 7,07

(FDR) F10009902530 | Osakkeet | EUR Suomi | %
7,04

Fortum Oyj | FI0009007132 | Osakkeet | EUR Suomi | %

Amer 4,85
Sports Oyj | FI0009000285 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Wartsila 4,66
Oyj F10009003727 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Stora Enso 4,40
OyjR F10009005961 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Kesko Oyj 4,25
B F10009000202 | Osakkeet | EUR Suomi | %
UPM-

Kymmene 3,75
Oyj F10009005987 | Osakkeet | EUR Suomi | %

Suomi Osakkeen kymmenen suurinta osakesijoitusta on ylla olevassa taulukossa
(taulukko 5.)
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Taulukko 6. Keskimaarainen tuotto, sharpen luku ja volatiliteetti viidelt4 viime vuo-
delta. Tunnusluvut 31.3.2014. (Danske Invest www-sivut 2014.)

1 3 5
vuosi | vuotta | vuotta

Keskimaarainen
vuosituotto-% 19,04 | 4,24 19,11

Sharpe Ratio 1,25 |0,2 0,82

Volatiliteetti 13,72 | 18,08 | 20,29

Suomi Osakkeen keskima&rdinen vuosituotto, sharpe ratio ja volatiliteetti viimeisen

viiden vuoden ajalta alla olevassa taulukossa. (taulukko 6)

Rahastojen riskitasoa kuvataan Danske Investin sivuilla seitseman asteisella mittaril-
la. Suomi Osake sijoittuu riskillisempaan paatyyn niin kuin yll& olevassa kuviossa
nakyy. (kuvio 3.)

Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti Tyypillisesti
alempi tuotto korkeampi tuotto

Kuvio 3. Rahaston riskitason kuvaus. 31.3.2014 (Danske Investin www-sivut 2014).

6.4 DI Suomi Yhteisoosake

Suomi Yhteisdosake -rahaston tavoitteena on saada vertailuindeksidnséd parempaa
tuottoa. Varoja hoidetaan aktiivisesti, sijoitusrahastolain ja rahaston séantojen puit-
teissa. Kauppaa kayd&an julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin. Liikkeellelaskijan tulee olla suomalainen, Suo-
messa noteerattu, Suomessa toimiva tai Suomen taloudesta merkittavasti riippuvai-
nen yhtié. Rahasto on suunnattu instituutiosijoittajalle. Rahaston sijoituskohteiden
tuotot sijoitetaan uudelleen. Rahastoon suositeltava sijoitusaika on vahintadn viisi
vuotta. Sijoittajalle suositellaan voimakkaankin arvonvaihtelun sietdmista. Salkun-

hoitajana toimii Sauli H&maldinen. (Danske Investin www-sivut.2014.)
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Taulukko 7. DI Suomi Yhteis6osakkeen kymmenen isointa omistusta rahaston sisalla
31.3.2014 (Danske Investin www-sivut 2014).

9%-

Arvopaperi | ISIN-koodi Tyyppi | Valuutta | Maa | osuus
Nokia Oyj 9,79
(FI) F10009000681 | Osakkeet | EUR Suomi | %
9,04
Kone Oyj B | FI0009013403 | Osakkeet | EUR Suomi | %
7,34
Fortum Oyj | FI0O009007132 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Sampo Oyj 6,54
A F10009003305 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Amer 6,46
Sports Oyj | FI0009000285 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Nordea
Bank AB 4,95
(FDR) F10009902530 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Wiértsila 4,85
Oyj F10009003727 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Huhtamaki 4,79
Oyj F10009000459 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Nokian 4,42
Renkaat Oyj | FI0009005318 | Osakkeet | EUR Suomi | %
Stora Enso 3,92
OyjR F10009005961 | Osakkeet | EUR Suomi | %

Suomi Yhteis6osakkeen kymmenen suurinta osakesijoitusta on ylla olevassa taulu-
kossa (taulukko 7).
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Taulukko 8. Keskima&rainen tuotto, sharpen luku ja volatiliteetti viidelta viime vuo-
delta. Tunnusluvut 31.3.2014. (Danske Investin www-sivut 2014.)

1 3
vuosi | vuotta | 5vuotta

Keskimaarainen
vuosituotto-% 23,58 | 6,22 21,25

Sharpe Ratio 158 |0,3 0,9

Volatiliteetti 13,28 | 18,4 20,45

Suomi Yhteisoosakkeen keskima&rdinen vuosituotto, sharpe ratio ja volatiliteetti

viimeisen viiden vuoden ajalta ylla olevassa taulukossa. (taulukko 8).

Rahastojen riskitasoa kuvataan Danske Investin sivuilla seitseman asteisella mittaril-
la. Suomi Yhteis6osake sijoittuu riskillisemp&én péaatyyn niin kuin ylla olevassa ku-

viossa nakyy. (kuvio 4.)
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti Tyypillisesti

alempi tuotto korkeampi tuotto

Kuvio 4. Rahaston riskitason kuvaus. 31.3.2014. (Danske Investin www-sivut 2014.)
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7.1 Tuottojen vertailu
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Tuottoja vertailtiin kolmelta eri aikajanteeltd: yksi vuosi, kolme vuotta seka viisi

vuotta. Alla nékyvéstd kuvaajasta voidaan huomata, ettd vasta viiden vuoden mittai-

sella aikajanteella saadaan tuottoeroja rahastojen valilla. Yksittdisten vuosien tuot-

toerot olivat prosenttiyksikoita. Viiden vuoden aikajanteelld erot nousivat jo prosen-

tinkymmenyksiin.

Suomi on reuna-alue Euroopan sijoitusmarkkinoilla, joka tarkoittaa ettd vaihteluvali

tuotoissa on isompaa mita muualla Euroopassa. Kuitenkin rahastojen tuotoissa voi

nahda selkeda yhtenevéisyyttd. Tuotot kulkevat linjassa vaikka rahastojen sisall6t

vaihtelevat suurestikin. Tarvitaan viiden vuoden aikajanna ennen kuin néhdaan sel-

ked ero. Paremmin eron olisi voinut huomata viel& pidemmalla aikavalilla, mutta ver-

tailu oli mahdotonta, koska osa rahastoista on toiminut vasta vahan aikaa. Yhteisto-

sake oli tuotoilla mitattuna vertailun ykkonen.

Kuvio 5. Tuottojen vertailua.

Tuottojen vertailu
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7.2 Riskien ja riskikorjatun tuoton vertailu
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Seuraavassa taulukossa kuvataan eri rahastojen riskiin ja riskikorjattuun tuottoon pe-
rustuvia tunnuslukuja viiden vuoden ajalta. Erot olivat pienid. Keskimé&érédinen tuotto
ja Sharpen luku korreloivat vahvasti keskendan niin kuin Sharpen riskikorjattu tuotto

kertookin. Suurin tuottojen vaihteluvali eli volatiliteetti oli Arvo Finland Value —

rahastolla.
Taulukko 9. Keskimaéaraiset vuosituotot, sharpe ratiot ja volatiliteetti.

Keskim. vuosi-
Rahasto tuotto Sharpe Ratio | Volatiliteetti
Arvo Finland Value 20,83 0,86 21,18
Suomi Osake 17,76 0,78 20,06
Suomi Osinko 19,11 0,82 20,29
Suomi Yhteisdosake 21,25 0,9 20,45

7.2.1Viiden vuoden tuotot

Viidessa vuodessa, huhtikuusta 2009 huhtikuuhun 2014 tuotot ovat nékyvissa alla
olevassa taulukossa 10. Suomi Osingon ja Suomi Yhteisdosakkeen tuotoissa on eroa

24 prosenttia.

Taulukko 10. Viiden vuoden tuotot

Tuotto: huhtikuu 2009 -
Rahasto: huhtikuu 2014
Arvo Finland
Value 98,08 %
Suomi Osake 87,97 %
Suomi Osinko 80,47 %
Suomi
Yhteisoosake 104,47 %

7.2.2 Tuottojen paras ja huonoin vuosi

Viiden vuoden parhaat tuotot ja heikoin menestys osuvat kaikissa rahastoissa samalla
vuodelle. Paras tuotto vuonna 2009 ja heikoin menestys vuonna 2011. Oheisessa tau-

lukossa nahdaan tarkemmin miten rahastot kyseisind vuosina menestyivat.



Taulukko 11. Paras ja huonoin tuotto.

Paras tuotto / Huonoin tuotto /
Rahasto: VUuosSi VUuosSi
Arvo Finland
Value 53,23 % -24,19 %
Suomi Osake 47,63 % -24,19 %
Suomi Osinko 54,25 % -26,15 %
Suomi
Yhteis6osake 50,78 % -22,96 %

7.3 Kulujen vertailu

Taulukko 12. Suomi-rahastojen kulujen vertailua.
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Rahasto Merkint&palkkio Lunastuspalkkio Hallinnointipalkkio
Arvo Finland Value 1% 1% 1,20 %
Suomi Osake 1% 1% 1,90 %
Suomi Osinko 1% 1% 1,52 %
Suomi Yhteisbosake 0,50 % 0,50 % 0,95 %

Oheinen taulukko kuvastaa eri rahastojen kulurakennetta. Kulut olivat samaa luok-

kaa. Paasaantd pienemmalla summalla sijoitettaviin osakerahastoihin on 1% seka

merkittdessé ettd lunastettaessa Yhteisoosakkeen kevyempi palkkiorakenne johtui

suuremmasta minimimerkintasummasta. Rahaston minimimerkintd on 150.000 eu-

roa.

7.4 Tuotot verrattuna rahastojen Morningstar tahtiin
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Oheinen taulukko kuvastaa viimeisen viiden vuoden tuottoja ja kuinka paljon rahas-

toilla on tahtia talla hetkella. Tahtien maarassa viisi on maksimi.

Taulukko 13. Tuotot verrattuna Morningstar tahtiin.

Yhteis6osake

%

Tuotto: | Morningstar-

Rahasto: 5v. tahdet
Arvo Finland
Value 98,08 % | * ***
Suomi Osake 87,97 % | ***
Suomi Osinko 80,47 % | * **
Suomi 104,47

* % % %
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8 TULOKSET JAJOHTOPAATOKSET

Opinndytetyon tavoitteena oli 10yta4 eroja eri rahastojen vélilla ja syita siithen mista
mahdolliset erot voivat johtua. Suurimmat tuotot viiden vuoden ajalta syntyi Yhtei-
s0osake —rahastosta, jolla on myds pienimmét hallinnointikulut. Uskon, ettd tdma on
yksi syy miksi rahasto on ottanut tuotoissa eroa muihin. Rahastojen kulurakenne ja
tuotot korreloivat vahvasti keskendan. Arvo Finland Valuella on toiseksi pienimmét
kustannukset ja toiseksi korkeimmat tuotot. Vaihteluvélilla eli volatiliteetilla ei ole

vaikutusta tuloksiin.

Keskimaéaraisesti paras Sharpen luku eli isoin prosentti oli Di Suomi Yhteistosak-
keella, luku oli 0,9 %. Tuotoissakin Yhteis6osake oli vahvimmilla. Suomi osakkeen
kokonaistuotto on ollut isompi kuin Suomi Osingon, mutta Sharpen luku Suomi
osingolla on ollut keskimadrin parempi, joten Suomi Osinko on tuottanut paremmin
suhteessa riskiin. Tdma tarkoittaa sité, ettd Suomi Osinko -rahasto vaikuttaisi sopivan

hieman paremmin varovaisemmalle sijoittajalle.

Tutkittavien rahastojen riskiluokka on siis laskettu matemaattisella laskukaavalla niin
kuin opinnédytetydsséa aiemmin mainittiin. Riskitasot ovat melko korkealla n&issa
osakerahastoissa se tarkoittaa, etta sijoitusajan tulisi olla melko pitké (lahtdkohtaises-
ti). Voidaankin paatelld, ettd riskia sietaméattomaélle Danske Investin Suomi-rahastot
eivat ole oikea ratkaisu. Nahtiin, ettd yhdessé vuodessa arvonvaihtelut olivat isoja.
Parhaan ja huonoimman yksittdisen vuoden tuotto oli taulukossa 11 mainittuna. Paras
tuotto oli Suomi Osinko —rahastolla. Tuottoa tuli 54,25 prosenttia. Tamé tuotto kel-
paisi varmasti jokaiselle sééstéjalle ja sijoittajalle. Samalla rahastolla oli myds vertai-
luajankohdan heikoin vuosi. Tuotto ndytti miinus 26,15 prosenttia. Tallainen lasku
on monelle liian kova siedettévéksi ja hatéisestikin saatetaan tehdd muutoksia omaan
salkkuun. Taaleritehtaan asiakkuusp&éllikké Tomi Ala-Niemi viittasi juuri tdhan asi-

aan opinnaytetyossa olleessa haastattelussa.

Paéattelin eri osakkeiden painotuksista, ettd yksittéisilla yhtioilla ei ole juurikaan vai-
kutusta tuloksiin. Rahastojen suosituimmat yhtiot olivat Sampo, Nokia, Kone sek&

Nordea. Nama nelja I6ytyvat l&dhestulkoon jokaisen rahaston suurimpien sijoitusten
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joukosta. Suomi Osinko —rahasto sijoittaa nimensa mukaisesti osinkoyhti6ihin, jol-
loin pa4tavoite on korkealla osinkotuotolla. T&lla uskon olevat selked vaikutusta pit-
kan aikavélin arvonnousuun. Suomi Osake —rahasto taas sijoittaa muiden rahastojen
valimaastoon keskinkertaisella tuotollaan. Johtopaattksena voidaan myds todeta, etta
pelkastddn Suomeen sijoittamisen lisaksi pitéisi sijoittaa myds muualle. Vaikka
opinnaytetydssé vertailtavissa rahastoissa on eroja, tulokset ovat melko samankaltai-
set. Suomen markkina on melko pieni ja herkkd. Reunamarkkinan ongelmaksi muo-
dostuu se, ettd on vaikea |0ytdd yhta sellaista rahastoa mika parjaisi, kun on las-
kusuhdannetta. Aikaisemmasta tuottojen vertailukaaviosta ndkee, ettd vuonna 2011,
kun osakekurssit laskivat laajalti koko maailmalla, ovat kaikki vertailtavat rahastot

pudonneet lahes identtisesti.

Viiden vuoden kokonaistuotot ovat olleet mielenkiintoiset. Pieninkin tuotto 80,47
prosentilla on kova tuotto. Paras tuotto oli DI Suomi Y hteisdosakkeella, tuotto nousi
104,47 prosenttiin. Eroa Suomi Osingon 80,47 prosenttiin on tasan 20 prosenttia.
Néyttdisi, ettd Morningstar tahdet korreloivat viiden vuoden tuottoihin. Kaksi parasta
tuottoa tehnyttd rahastoa, Arvo Finland Value ja Suomi Yhteis6osake ovat molem-
mat saaneet nelj& tahted viidestd. Kaksi muuta tutkittavista rahastoista on saanut
kolme tahted. Pitaa kuitenkin muistaa, ettd varmuudella ei voi sanoa, etté jatkossakin

kannattaa juuri naihin rahastoihin sijoittaa.

Haastatteluista kavi ilmi, ettd asiakkaat arvostavat samoja asioita, kun opinnédytetyon
teoriaosuudessa eri lahteiden mukaan on esitetty. Rahastot sopivat aloittelevalle si-
joittajalle, mutta myds kokeneemmalle konkarille. Omien kokemuksien mukaan ra-
hastot ovat kasitteend tuttu, mutta muuten aihe on monesti melko vieras. Silloin asi-
antuntijan rooli kasvaa oikeaa rahastoa valittaessa. Suomi —rahastoista voi todeta,
ettd rahastot sopivat paremmin tuottohakuiselle sijoittajalle.

Loppuyhteenvetona voidaan todeta, ettd ei ole yht& oikeaa tapaa sijoittaa Suomen
osakemarkkinoille. Suomi-rahastot ovat hyvéa vaihtoehto kokonaisuuteen ja ne anta-
vat laajan hajautuksen Suomen markkinaan. Viimeiseltd viidelta vuodelta keskimaa-
réinen vuosituotto rahastoissa on ollut erinomainen. Vertauksena voi ottaa esimer-
kiksi kahdentoista kuukauden euriborin arvot, johon esimerkiksi maaréaikaistalletuk-

set ja séastotilien korot nojaavat. Kahdentoista kuukauden euribor on viimeisen vii-
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den vuoden aikana on kdynyt pienid jaksoja hieman yli kahden prosentin ja on nyt jo
pitk&éan ollut alle yhden prosentin. Suomi-rahastot tuottivat viidessa vuodessa huo-
noimmillaankin yli kahdeksankymmenta prosenttia ja parhaimmillaan yli sata pro-
senttia. Seuraavaksi voisikin lahted tarkastelemaan miten tiettyihin maihin, maan-
osiin tai vaikkapa raaka-aineisiin sijoittaneet rahastot ovat parjanneet samalla aika-
janteella. Erittdin mielenkiintoista olisi my6s tutkia, millainen on ollut Danske Inves-

tin kilpailijoiden menestys omissa Suomi-rahastoissa vastaavalla ajalla.
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