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1 Johdanto

1.1 Opinnaytetyon tausta

Ajatus tahan opinnaytetyohon syntyi kevaalla harjoittelupaikkani esihenkilon
kanssa kaymani keskustelun aikana. Kavi ilmi, etta sijoitusinstrumenttien kasit-
tely kirjanpidossa on aihepiiri, josta monella kirjanpitajalla ei yleensa ole kovin-
kaan vahvaa osaamista, ja siten siihen liittyva opas tai ohje voisi olla tarpeelli-
nen. Varsinaista toimeksiantoa tasta aiheesta ei lopulta kuitenkaan tehty, vaan
paadyimme ratkaisuun, jossa saan toteuttaa seka oppaan etta opinnaytetyon
taysin oman harkintani pohjalta, eika harjoittelupaikkani myoskaan halua rajata

oppaan kayttdmahdollisuuksia muiltakin aihepiirin parissa tydskentelevilta.

Vaikka ammattikorkeakoulujen opinnaytetyot ovat yha enenevissa maarin
useimmiten toimeksiantoihin pohjautuvia, on opinnaytetyon tekijan itsensa ke-
hittelema ja rajaama aihe aivan yhta pateva. Vastuu opinnaytetyon aiheen ra-
jaamisesta on joka tapauksessa tekijalla itselladn, mutta toimeksianto luonnolli-
sesti antaa tietynlaiset raamit, joiden puitteissa tekijan tulisi toimia. Oli kyseessa
sitten itse kehitelty tai toimeksiantajan maarittelema aihe, tarkein kriteeri erityi-
sesti tekijan kannalta on se, etta aihe on itsea kiinnostava. (Hakala 2004, 38—
46.)

Sijoitusinstrumenttien kasittely kirjanpidossa onkin aarimmaisen monipuolinen
ja mielenkiintoinen aihe, joka aiheuttaa joskus haasteita kokeneemmillekin kir-
janpitajille — aloittelevasta taloushallinnon ammattilaisesta puhumattakaan. Tie-
toa on kylla saatavilla, mutta se on monesti joko hankalasti ymmarrettavassa
muodossa tai sita joutuu etsimaan monesta eri lahteesta; tarvetta ajantasaiselle
ja yhteen kootulle oppaalle siis selvasti on. Kun tdma yhdistettiin omaan mielen-
kiintoni aihepiirida kohtaan, haluun lisata omaa asiantuntijuuttani aiheen parissa
seka tilitoimiston arjesta nousseeseen tarpeeseen, oli opinnaytetyoni aihe var-

sin selkea valinta.



1.2 Opinnaytetyon tavoite ja rajaukset

Opinnaytetyoni tavoitteena oli tuottaa kayttdkelpoinen opas yleisimpien sijoi-
tusinstrumenttien kasittelyyn kirjanpidossa. Lopputuloksen oli tarkoitus olla sel-
lainen, etta sita pystyy hyddyntamaan tydssaan niin uransa alussa oleva kirjan-
pitdja kuin alan konkarikin tilanteissa, joissa sijoitusten kasittely ei valttamatta
ole aivan arkipaivaista. Opas on kuitenkin tarkoitettu henkildille, joilla on jo pe-
rustietdmys kirjanpidosta, joten aivan perusteista ei ollut mielekasta lahtea liik-
keelle.

Teoriatausta rajautuikin prosessin aikana kasittelemaan syvemmin itse sijoitus-
ten kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelya sen sijaan etta kirjanpidon ja tilinpaatoksen
perustoimintoja oli selvitetty juurta jaksaen. Kirjanpidosta ja tilinpaatoksesta ka-
sitellaankin yleisella tasolla merkittavimmat perusperiaatteet ja lahtékohdat, joi-
den kautta itse sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatéskasittelyn kuvaami-
nen on seka esitettavissa myohemmissa luvuissa selkeammin etta ymmarretta-

vissa helpommin.

Aihepiirin rajauksen osalta tahan opinnaytetyéhon on valittu kasiteltavaksi ylei-
simpia yritysten ja yhteisdjen omistamaa sijoitusinstrumentteja painottaen niita,
mitka vaikuttavat aiheuttavan eniten pohdintaa kirjanpitajan arjessa. Opinnayte-
tydssa kasitellaan siten sijoitusinstrumenteista erilaiset osakkeet, sijoitusrahas-
tot ja kapitalisaatiosopimukset seka johdannaiset. Aiheen rajauksessa on otettu
myo0s huomioon tamanhetkisen tyopaikkani kirjanpitgjien toiveet ja tarpeet,
vaikka varsinaisesta toimeksiannosta tai tutkimushaastattelusta ei tassa opin-

naytetydssa ollutkaan kysymys.

Koska tama opinnaytetyd on luonteeltaan toiminnallinen, ja sen paatuotos opas
sijoitusinstrumenttien kasittelyyn kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa, ei tuntunut
mielekkaalta ottaa mukaan tutkimuksellista nakokulmaa. Opinnaytetyd pohjau-
tuu Kkirjanpitoon ja tilinpaatdkseen seka yhtiomuotoihin ja sijoitusinstrumentteihin
liittyvaan lainsaadantoon ja ohjeistuksiin. Teoreettinen viitekehys talle opinnay-
tetyolle koostuu keskeisesta aiheeseen liittyvasta lainsdadannosta, eri sijoi-

tusinstrumenteista ja niiden erityispiirteista seka sijoitusinstrumenttien kirjanpito-



ja tilinpaatoskasittelyn periaatteista. Tarkeimpia lahteita ovat kirjanpitolaki ja -
asetus, kirjanpitolautakunnan lausunnot ja yleisohjeet, verohallinnon syventavat
ohjeet seka kirjanpitoon ja tilinpaatokseen seka sijoituksiin ja sijoitusinstrument-

teihin liittyvat tieteelliset teokset ja artikkelit.

Opinnaytety0ssa paneudutaan tarkasti siihen, kuinka erilaisten sijoitusinstru-
menttien kasittelyn tulisi lakien, verotuksen ja hyvan kirjanpitotavan nakdkul-
masta tapahtua. Koska sijoitusten kasitteleminen kirjanpidossa ei ole aina tay-
sin yksiselitteista, ja vaatii useimmiten tilannekohtaista harkintaa, taysin yksityis-
kohtaisen kirjausohjeen tekeminen on lahes mahdotonta. Opas tehtiinkin siita
lahtdkohdasta, etta se olisi tydkalu, joka toimii kirjanpitajan tukena sijoitusten

kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelyssa.

1.3 Aiemmat tutkimukset

Sijoitusinstrumenttien kirjanpitokasittelysta 10ytyy kylla runsaasti aikaisempaa
tietoa, mutta tietoa joutuu etsimaan hyvin hajanaisista lahteista. Suurin osa ai-
kaisemmasta kirjallisuudesta koostuu erinaisista asiantuntijoiden kirjoittamista
artikkeleista ja oppikirjatyyppisista teoksista ja niiden osista. Opinnaytetyon ai-
heena aihepiiri on kuitenkin varsin vahaisesti kasitelty. Lahivuosilta Theseuk-
sesta 16ytyy vain muutama jokseenkin omaani vastaava opinnaytetyo, joista

yksi on Minna Krookin (2021) Kirjausohje sijoitusten kéasittelyyn kirjanpidossa.

Krookin (2021) opinnaytetyon tavoitteena oli luoda kirjanpitajien kayttoon mah-
dollisimman laaja tietopaketti ja sijoitusinstrumenttien kirjanpitokasittelya helpot-
tava kirjausohje. Kirjausohjeen oli tarkoitus olla apuvaline niin aloittelevalle kuin
kokeneemmallekin kirjanpitajalle. Opinnaytetyo tehtiin toimeksiantona nimetto-
maksi jaavalle tilitoimistolle, eika kirjausohjetta kokonaisuudessaan julkaistu
osana opinnaytetyoraporttia toimeksiantajan toivomuksesta, vaan kuvailtiin
omana lukunaan raportissa yleisella tasolla. Kuvauksesta on jatetty pois sellai-

set seikat, joista toimeksiantaja tai asiakasyritys on mahdollista tunnistaa.



Tietoperusta Krookin (2021) opinnaytetydssa rakentuu yhtiomuotojen verotuk-
seen liittyvista paapiirteista, eri sijoitusinstrumenteista, tulolahdejaosta ja omai-
suuslajeista. Paaasiallisia lahteitad ovat aihetta kasitteleva lainsaadanto, Vero-
hallinnon ohjeet ja sijoituksiin liittyvat teoriateokset. Opinnaytetyo oli luonteel-
taan toiminnallinen, mutta mukana oli tutkimuksellinen osuus. Kyseessa oli laa-
dullinen tutkimus, joka toteutettiin yksildidylla teemahaastattelulla, jossa haasta-
teltavana toimi toimeksiantajan edustaja. Opinnaytetyd kuuluu kayttérajattuun
kokoelmaan arkaluonteisten tietojen vuoksi, eika rajatusta versiosta kaynyt ilmi
haastatteluosion tulokset.

Jasmiin Singhin (2018) opinnaytetyd Arvopapereiden ja asunto-osakkeiden ké&-
sittely kirjanpidossa ja verotuksessa kasittelee niin ikaan arvopapereiden kirjan-
pitokasittelya, mutta aihe on rajattu hieman eri tavalla. Singh (2018) rajaa kasit-
telynsa opinnaytetydssaan osakkeisiin, asunto-osakkeisiin ja johdannaisiin.
Singhin (2018) opinnaytetydn tavoitteena oli antaa kirjanpitajalle riittavat tiedot
arvopapereiden ja asunto-osakkeiden kirjanpidosta ja verotuksesta. Opinnayte-
tyd on luonteeltaan toiminnallinen, ja sen tuotoksena syntyi opas arvopaperei-
den ja asunto-osakkeiden kasittelyyn kirjanpidossa ja verotuksessa. Tutkimuk-

sellista osiota tassa opinnaytetydssa ei ollut mukana.

Singhin (2018) opinnaytetyon teoriaosio koostuu listaamattomista ja porssiosak-
keista, kayttbomaisuusosakkeista, asunto-osakkeista, optioista ja termiineista
seka naiden kirjanpitokasittelysta ja verotuksellisista piirteista. Toiminnallisen
osion tuotos on kuvattu opinnaytetyoraportissa omana lukunaan, ja lisaksi se on
julkaistu kokonaisuudessaan opinnaytetyon liitteena. Ohjeistus on laadittu toi-
meksiantajan kirjanpitajan tarpeisiin ja se myotailee kyseisen tilitoimiston vakiin-
tuneita toimintatapoja. Ohjeistus on laadittu Word-dokumenttina tekstimuotoi-

sena ja esimerkkiristikot on laadittu Excelilla.

Eri tavalla rajattua lahestymistapaa edustaa Mayya Suutarin (2019) opinnayte-
tyd Virtuaalivaluutat yrityksen Kirjanpidossa ja tilinpdéatoksessé, jossa kasitellaan
virtuaalivaluuttojen kayttotilanteita yrityksen liikketoiminnassa kirjanpidon ja tilin-

paatoksen nakokulmasta. Opinnaytetyon tavoitteena oli selvittaa



virtuaalivaluuttojen oikeaoppinen kirjanpito- ja tilinpaatoskasittely, ja sen tuotok-

sena oli tarkoitus syntya aiheeseen liittyen opas kirjanpitajalle.

Suutarin (2019) opinnaytetyon teoriaosio koostuu virtuaalivaluuttojen keskei-
sista ominaispiirteista, niiden kaytosta yrityksen liiketoiminnassa seka kirjanpi-
don kasitteistosta. Teoreettinen viitekehys rakentuu aihepiiria koskevista laeista,
kirjanpitolautakunnan lausunnoista, aihetta kasittelevasta teoriakirjallisuudesta
seka Internet-lahteista. Opinnaytetyon toteutus oli luonteeltaan laadullinen tutki-
mus, jossa haastateltiin kahden tilitoimiston toimitusjohtajia, joilta 16ytyy aihepii-
ria koskevaa kokemusta. Haastattelun tavoitteena oli selvittda virtuaalivaluutto-
jen Kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelya kaytannon kannalta seka nostaa esiin nii-

den kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelyssa esiin tulevia haasteita.

Suutarin (2019) opinnaytetydhaastattelu on toteutettu puolistrukturoituna teema-
haastatteluna, jonka teemoja olivat virtuaalivaluuttojen kirjanpito eri kayttotilan-
teissa, virtuaalivaluuttojen arvostaminen ja virtuaalivaluuttojen juoksevaan kir-
janpitoon ja tilinpaatoskasittelyyn liittyvat suurimmat haasteet. Tutkimustulok-
sissa nousee esiin tarkeimpana virtuaalivaluuttojen kirjanpitokasittelya ohjaa-
vana tekijana sijoituksen kayttdtarkoitus yrityksen liiketoiminnassa. Suutarin
(2019) tutkimuksen mukaan virtuaalivaluuttoja kasitellaan taseessa rahoitus- tai

vaihto-omaisuutena.

Virtuaalivaluuttojen nopea kurssivaihtelu nostetaan Suutarin (2019) haastatte-
luissa esiin yhtena haasteena, ja tilinpaatoksessa kaytettava arvo voi siten olla
toimintatavan mukaan paivan viimeinen arvo tai paivan keskiarvo, mutta myos
luotettavasta lahteesta saatu paivan arvo on yksi mahdollisuus. Virtuaalivaluut-
tojen kirjanpitokasittelyn haasteena nousee haastatteluissa myos esiin ohjeis-
tusten ja saatelyn puutteet, silla esimerkiksi KILAn lausunnossa ei oteta haas-

tattelun mukaan ollenkaan kantaa pitkaaikaisiin virtuaalivaluuttasijoituksiin.

Nicolas Tammelin (2020) on perehtynyt opinnaytetydssaan Johdannainen Kir-
Janpidossa, tilinp&étbksessé ja verotuksessa johdannaisiin ja niiden kirjanpito-
ja tilinpaatoskasittelyyn. Opinnaytetyon tavoitteena oli tyypillisten johdannaisten

esitteleminen ja niiden kirjanpito-, tilinpaatos- ja verokasittelyn selvittaminen
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Suomen kirjanpitolainsaadannon mukaisten tilinpaatosten ja kirjanpidon nako-
kulmasta. Opinnaytetyohon liittyva tutkimus on Tammelinin (2020) mukaan
luonteeltaan kvalitatiivinen, mutta tutkimusmenetelmia ei ole kuvattu opinnayte-
tyoraportissa sen tarkemmin. Tutkimuksen luotettavuuden yhteydessa Tamme-
lin (2020) kertoo kuitenkin tutkimuksen tulosten perustuvan ammattikirjallisuu-

teen, aihepiiriin liittyvaan alan oppaaseen ja verkkolahteisiin.

Tammelinin (2020) opinnaytetyon teoriaosio muodostuu erityyppisten johdan-
naisten perustiedoista, suojauslaskennasta seka verotuksellisia perusperiaat-
teita. Lisaksi opinnaytetyon empiirisessa osiossa kasitellaan johdannaisten kir-
janpito- ja tilinpaatoskasittelya seka verotuskaytantoja. Seka teoriaosio etta
Tammelinin empiiriseksi osioksi nimeama teoriapohjainen kasittelyosio pohjau-
tuu ammatilliseen alan kirjallisuuteen, aiheeseen liittyvaan lainsaadantoon ja

alan tunnettuihin verkkolahteisiin.

Tammelinin (2020) tutkimuksessa nousi esiin suojauslaskennan roolin merkitta-
vyys johdannaisten kirjanpitokasittelyssa. Se yksistaan ratkaisee tutkimuksen
mukaan suurelta osin kaytettavat menetelmat johdannaisten kirjanpito- ja tilin-
paatoskasittelyssa. Lisaksi johdannaisen luonne suojaavana tai ei-suojaavana
on tutkimuksen mukaan merkittavassa roolissa niiden oikeaoppisessa kirjaami-

sessa ja tilinpaatoskasittelyssa.

1.4 Opinnaytetyon rakenne

Opinnaytetyon luvussa 2 kasitellaan kirjanpitoa ja tilinpaatosta yleisesti, mutta
painottaen sijoitusten kasittelyyn vaikuttaviin asioihin. Alaluvussa 2.1 avataan
kKirjanpitoon ja tilinpaatdkseen liittyvia lahtokohtia ja paaperiaatteita ja alalu-
vussa 2.2 esitellaan tilinpaatokseen liittyvia arvostus- ja jaksotusperiaatteita jok-
seenkin yleisella tasolla. Luvun 2 tarkoitus on pohjustaa kirjanpito- ja tilinpaatos-
periaatteita yleisella tasolla siten, etta seuraavissa luvuissa varsinaisen sijoi-

tusinstrumenttien kirjanpitokasittelyn ymmartaminen olisi helpompaa.
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Lisaksi monet yleisperiaatteet koskevat useampaa eri instrumenttia, joten nama
periaatteet oli hyva esitella tarkemmin jo tassa vaiheessa, jotta turhalta toistolta

valtytaan.

Seuraavaksi luvussa 3 syvennytaan itse opinnaytetyon aiheeseen tarkemmin,
eli kasitellaan sijoitusinstrumentteja ja niiden kirjanpito- ja tilinpaatdskasittelya
erityispiirteineen. Jokaisessa alaluvussa esitellaan kyseinen sijoitusinstrumentti
yleisella tasolla, ja kuvataan sen jalkeen kyseiseen instrumenttiin liittyvat kirjan-
pito- ja tilinpaatoskaytanteet. Tassakin luvussa on painotettu asioiden kasitte-
lyssa sita, etta ihan kaikkia perusasioita ei ole tarkoituksenmukaista kayda lapi

juurta jaksaen, silla raportin kohdeyleison oletetaan ne jo hallitsevan.

Luvussa 4 esitellaan varsinainen opinnaytetyotuotos, eli opas sijoitusten kasitte-
lyyn kirjanpidossa ja tilinpaatoksissa. Taman luvun tarkoitus on kuvailla opas
mahdollisimman tarkasti ja kokonaisuuteen sopivasti, ja kytkea siten opinnayte-
tyoni toiminnallinen osuus osaksi tata opinnaytetyoraporttia. Oppaan sellaise-
naan tahan kohtaan liittdminen ei olisi raportin yhtenaisyyden vuoksi tarkoituk-

senmukaista, joten itse opas esitetdan kokonaisuudessaan liitteessa kaksi.

Lopuksi luvussa 5 tehdaan pohtiva yhteenveto koko opinnaytetyosta, jossa poh-
ditaan myos taman opinnaytetyon sijoittumista aiheeseen liittyvien opinnaytetoi-
den kentalle. Tama osio pitaa sisallaan lisaksi opinnaytetydprosessin ja itse

tydn itsearviointia ja reflektointia, ja lopuksi pohditaan myds hieman taman opin-

naytetyon mahdollisuuksia jatkotyostamisen tai -tutkimuksen suhteen.
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2 Opinnaytetyoprosessin menetelmat ja tyovaiheet

2.1 Opinnaytetyon menetelmalliset valinnat

Opinnaytetyoni on luonteeltaan toiminnallinen. Toiminnallisen opinnaytetyon
lahtokohtana on olemassa olevasta tehtava, johon opinnaytetyolla etsitaan rat-
kaisu. Kyseessa on tydelamalahtdinen tyd, jonka toiminnallisena osuutena syn-
tyy konkreettinen tuotos. Toiminnallisen opinnaytetydn tuotos voi olla esimer-
kiksi tuote, palvelu, suunnitelma tai, kuten tassa tapauksessa, opas. (Karelia-
ammattikorkeakoulu 2021; Vilkka & Airaksinen 2003, 9—10.) Taman opinnayte-
tyon toiminnallisena osuutena syntyi opas sijoitusten kirjaamiseen kirjanpi-
dossa, ja se toteutettiin taysin jo olemassa olevaan tietoon, lainsdadantéon ja

aikaisempiin oppaisiin ja teoriakirjallisuuteen pohjaten.

Toiminnallisessa opinnaytety0ssa tekija osoittaa ammatillisen asiantuntijuu-
tensa kehittavalla ja tutkimuksellisella otteella laaditulla tuotoksella ja tuotok-
seen liittyvia lahtokohtia, ratkaisuja ja valintoja perustellusti kuvaavalla raportilla
(Kostamo, Airaksinen & Vilkka 2022, 1.1). Koko opinnaytetydprosessin ajan
tyoskentely on tahdannyt siihen, etta lopputuloksesta tulee ammattimainen,

asiasisallollisesti pateva ja kattavasti perusteltu.

Tutkimuksellisesta opinnaytetyosta toiminnallinen opinnaytety6 eroaa siten, etta
toiminnallisesta tyosta puuttuu tutkimuksellinen aspekti, jolla pyrittaisiin tuotta-
maan uutta tieteellista tietoa. Toiminnallinen opinnaytetyd on tydskentelypainot-
teisempi kokonaisuus, jonka painopiste on tutkimuksen sijaan kehittamistoimin-
nassa tai jossakin maaritellyssa projektissa. (Salonen 2013, 9-14.) Opinnayte-
tyoni painottuu kehitystoimintaan, jonka pyrkimyksena on helpottaa sijoi-

tusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelya tilitoimistossa.

Tama opinnaytetyd nojaa vahvasti aikaisempaan teoriatietoon ja aihepiiria kos-
kevaan kasitteistoon, ja vaikka aihepiiri ei ole uusi, on opinnaytetoita tehty tasta
aiheesta hyvin vahan. Opinnaytetydprojektin lopputuotos on kayttdkelpoinen

opas sijoitusinstrumenttien kirjanpitokasittelyyn, ja tarve sille on noussut esiin



13

tilitoimistoarjesta. Kehitystoimintaan keskittyva toiminnallinen opinnaytety6 on
aiemmasta tutkimus- ja teoriatiedosta syntyneiden kasitteiden varaan nojaava
opinnaytetyd, jolla tulisikin yleensa olla jonkinlaista uutuusarvoa ja lopputulok-
sesta syntya hyotya tai tulosta joko toimeksiantajalle tai alalle yleisesti. Tuotok-
sen tulisi olla kayttokelpoinen ja konkreettinen, ja tydskentelyn, tuotoksen ja ra-

portin tulisi olla hyvin suunniteltuja. (Salonen 2013, 13.)

Kehittamistyota voidaan ajatella prosessina esimerkiksi kolmen Salosen (2013)
esitteleman mallin kautta, joita ovat lineaarinen, konstruktivistinen ja spiraali-
malli (Salonen 2013, 16.). Naista opinnaytetydprosessiini valitsin konstruktivisti-
sen mallin mukaisen tydskentelyn, koska tunnen oman tyéskentelytapani riitta-
van hyvin tietaakseni sen soveltuvan omaan tyoskentelyyni parhaiten. Tiedan,
etten kykene taysin suoraviivaiseen tyoskentelyjarjestyksen noudattamiseen ta-
man tyyppisessa tehtavassa, mutta tarvitsen kuitenkin selkeat suunnitelmaraa-
mit, joiden puitteissa toimia, ja jotka sallivat myds tyoskentelyn muokkaamisen
tarpeen mukaan. Lisaksi taman tyyppinen tyoskentelymalli toimii myos opinnay-
tetyoni aiheen nakokulmasta hyvin, silla seka tuotoksen etta raportin tyostami-
nen on tapahtunut osittain samanaikaisesti ja toisiinsa peilaten, joten taysin
suoraviivainen tydvaiheesta toiseen eteneva tydskentelytapa ei olisi ollut tassa

tapauksessa jarkeva.

Konstruktivistisen mallin mukainen tydskentely pohjautuu samankaltaiseen
tydskentelyn suunnitteluun, kuin suoraviivaisesti etenevassa lineaarisessa mal-
lissa; mukana on kehityshankkeeseen liittyvien vaiheiden aikataulutusta ja
suunnittelua, mutta myos tekemisen kautta oppimista ja oman tekemisen reflek-
tointia. Tama reflektointi onkin suurin eroavaisuus konstruktivistisen ja lineaari-
sen malliin valilla, ja tuo mukaan elementteja spiraalimallista, silla se mahdollis-
taa tydskentelyn uudelleen suuntaamisen ja aiempiin vaiheisiin palaamisen, kun
niitd arvioidaan jatkuvasti osana projektia. (Salonen 2013, 16.) Tyoskentelyni
onkin opinnaytetyoprosessin ajan ollut vahvasti omaa osaamista ja tekemista
reflektoivaa, ja tydvaiheiden ja osioiden valilla likkumista tarpeen niin vaatiessa.
Olen muokannut niin toimintatapojani kuin asioiden kasittelyjarjestysta tarpeen

mukaan.
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2.2 Opinnaytetyon tyovaiheet

Toiminnallisen opinnaytetyon eteneminen tapahtuu vaiheittain. Koko opinnayte-
tydprosessi alkaa ideasta, josta kehitetdan kayttokelpoinen opinnaytetydaihe
(Kostamo, Airaksinen, Vilkka 2022, 1.1). Opinnaytetydni idea syntyi korkeakou-
luharjoitteluni alussa huhtikuussa 2022, kun harjoittelupaikassani kavi ilmi tarve
sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelya kasittelevalle oppaalle.
Ajatus otti heti alkuun siind maarin tuulta alleen, etta jo samana viikonloppuna
Kirjoitin aiheesta ideapaperin ja palautin sen hyvaksyttavaksi. Ideapaperi hyvak-

syttiin sellaisenaan, ja paasin tydostamaan ajatustani eteenpain.

Idean ja ideapaperin jalkeen on vuorossa suunnittelu, jossa maaritellaan tar-
kemmin opinnaytetydn tavoitteet, kohderyhma, tietoperusta ja kaytettavat me-
netelmat. Tata vaihetta osin limittain seuraa projektiin sitoutuminen, jonka ai-
kana varsinainen toimintasuunnitelma laaditaan. Toiminnallisen opinnaytetyon
toimintasuunnitelma ei yleensa rakennu samoin kuin tutkimuksellisemman opin-
naytetyon tutkimussuunnitelma toteutustapojen erilaisuuden vuoksi, eika siina
esimerkiksi kasitella tutkimuksellisia menetelmia, joiden painopiste tutkimus-

suunnitelmassa on suuri. (Kostamo ym. 2022, 1.1.)

Toiminnallisen opinnaytetydn tavoite syntyy rajatusta ongelmasta tai kysymyk-
sesta, johon toiminnallisella kehittdmisella pyritdan vastaamaan. Toiminnalli-
sessa opinnaytetydssa tama vastaus saadaan tuotoksen muodossa. Opinnayte-
tydn tavoitteet voivat olla toki myos yksittaista ongelmaa ja oman asiantunte-
muksen kartoittamista laajemmat, kuten pysyvamman ajattelu- ja toimintatavan

muutos. (Kostamo ym. 2022, 2.1.)

Oma opinnaytetyoprosessini lahti idean jalkeen liikkkeelle samoin kuin Kostamo,
Airaksinen ja Vilkka (2022) esittavat toiminta- eli projektisuunnitelman laatimi-
sesta. Projektisuunnitelmassa maariteltiin tydn aihe ideapaperia tarkemmin,
avattiin opinnaytetyoni tavoitteita syvallisemmin ja pohjustettiin jossain maarin
opinnaytetyoni tietoperustaa. Lisaksi siina kasiteltiin hieman opinnaytetyon tutki-

museettisia piirteita, vaikka kyseessa ei varsinainen tutkimus olekaan.
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Tutkimuksen eettiset ohjeistukset patevat kuitenkin kaikkeen tieteelliseen kirjoit-
tamiseen ainakin joiltain osin. Suunnitelmastani tuli lopulta varsin toimiva ja hy-

vin itse opinnaytetyotydskentelyani ohjeistava suuntaviitta.

Suunnittelun ja sitoutumisen jalkeen toiminnallisessa opinnaytetyossa on vuo-
rossa itse kehitystyd. Tassa tyovaiheessa hankitaan tuotoksen laatimiseen vaa-
dittava aineisto ja teoreettinen pohja. Tama vaihe etenee sykleissa, kuten Salo-
sen (2013, 16) konstruktivistisessa mallissa. Aineistoa kerataan, tuotosta val-
mistellaan, tyota arvioidaan ja lahetetaan arvioitavaksi, tuotosta tyostetaan pa-
lautteen mukaan ja arvioidaan jalleen. Lopulta tuotos laaditaan valmiiksi ja siita

Kirjoitetaan raportti. (Kostamo ym. 2022, 1.1.)

Omassa tyoskentelyssani tuotoksen ja raportin laatiminen ovat kulkeneet rinta
rinnan koko prosessin ajan, joten tiettyja osioita lukuun ottamatta tuotos ja ra-
portti syntyivat samanaikaisesti. Luonnollisesti tiettyja osioita, kuten tuotoksen
kuvausta ja pohdintaa ei voi kirjoittaa ennen kuin itse tuotos on valmis, mutta
tyoni luonteen vuoksi oli luontevaa kirjoittaa raporttiin tarvittavaa teoriapohjaa
samanaikaisesti tuotoksen laatimisen aikana, silla samaa tietoa kasiteltiin mo-

lemmissa.

Kehittamisvaiheen ensimmaisena tydvaiheena koottiinkin opinnaytetyohoni kat-
tava tietoperusta, jonka pohjalta oppaan tekeminen oli mahdollista. Toiminnalli-
sen opinnaytetydn tietopohja koostuu aina ammatillisesta teoreettisesta tiedosta
ja aihepiirin kasitteiden ja ammattitermiston kaytosta. Opinnaytetyon tekija nayt-
taa tyollaan, kuinka kykenee yhdistamaan ammatillista teoriatietoa ja kasitteita
ammatillisiin kasitteisiin. (Kostamo ym. 2022, 3.1.) Lahdekirjallisuutena kaytet-
tiin paaasiassa aihepiiriin liittyvia lakiteksteja seka verohallinnon syventavia oh-
jeita, silla tyd pohjautuu erittain vahvasti kirjanpito-, yritys- ja verolainsaadan-
toon, mutta Iahdekirjallisuudesta 10ytyy myos tieteellisia artikkeleita, alan asian-
tuntijalausuntoja, kirjanpitolautakunnan lausuntoja seka oppikirjamuotoisia alan

teoksia.

Opinnaytetyon, niin tutkimuksellisen kuin toiminnallisenkin, lahdekirjallisuudelle
asetetaan tiettyja vaatimuksia. Lahteisiin tulee suhtautua kriittisesti, ja
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opinnaytetyohon tuleekin valita luotettavat ja parhaat mahdolliset Iahteet, jotka
tekijan on mahdollista saada kasiinsa. Lahde on sita luotettavampi, mita use-
ampi on saman asian omissa kirjoituksissaan todennut. Opinnaytetydn tekijan
tulisikin perehtya useampaan samaa aihetta kasittelevaan lahteeseen, mutta
toisaalta pyrkia Ioytamaan myos eri nakokulmia samaan asiaan esittavia lah-
teitd. Lahteiden on oltava luotettavia, niiden pitaa olla joko alan asiantuntijan tai
muuten tunnustetut toimijan tekemia ja niiden tulee palvella opinnaytetyon ta-

voitteiden tayttymista. (Kostamo ym. 2022, 3.3.)

Opinnaytetyoprosessin aikana onkin pyritty etsimaan mahdollisimman laaja kirjo
lahteita, jotka antaisivat mahdollisimman luotettavan ja monipuolisen kuvan ka-
siteltavasta aiheesta. Kaikki kaytetyt |lahteet ovatkin virallisia lakiteksteja, alan
tunnustettujen asiantuntijoiden kirjoittamia lahdeteoksia tai artikkeleja tai muu-

toin yleisesti luotettavina pidettavia lahteita.

Seuraava vaihe, tietoperustan suunnittelu, jasentely ja lopulta kirjoittaminen lo-
pulliseen muotoonsa eivat ole pelkkaa raportointia, vaan kyseessa on useam-
paa asiaa yhdistava synteesi. Tietoperustan rakentaminen sisaltaa eri lahteista
kootun tiedon erittelya, vertaamista ja yhdistelya siten, etta lopputulos on yhte-
nainen ja uutta tietoa antava. Tassa vaiheessa tuodaan myds omaa ajattelua
nakyvaksi ja syvennetaan omaa tietamysta aiheesta. (Kostamo ym. 2022, 3.4.)
Tassa vaiheessa tulkittiin ja yhdisteltiin kerattya tietopohjaa ja sijoitus- ja yritys-
toimintaan keskeisesti liittyvaa lainsaadantoa, ja muokattiin tietoa sellaiseen
muotoon, etta se on oppaan muodossa kohtuullisilla perustiedoilla ymmarretta-
vissa. Tassa vaiheessa paapaino oli tarvittavan tietdmyksen omaksumisella ja
lain, maarayksien ja ohjeiden tulkinnalla. T@man prosessin aikana rakentui opin-

naytetyoraporttini teoreettinen tietopohja.

Tassa vaiheessa koostettiin samalla myos toiminnallisen osuuden varsinaista
tuotosta, eli sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelya kasittelevaa
opasta raportin teoriaosuuden kanssa rinnakkain. Opas itsessaan on rakentunut
raporttiin kootun teoriapohjan varaan huomattavasti tiivistaen ja tietyssa maarin
yksinkertaistaen niin, etta oppaasta tuli ennen kaikkea tyovaline sijoitusinstru-
menttien kirjanpidon ja tilinpaatoskasittelyn tueksi sen sijaan, etta siihen olisi
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kuvattu yksityiskohtaisesti kaikki mahdollinen aiheeseen liittyva. Raportin teoria-
osuus taydentaa siten omalta osaltaan tilitoimiston kayttéon tarkoitettua opasta.
Tama tydvaihe oli erittdin monisyinen ja vaati paljon tiedon analysointia, oman
osaamisen ja toiminnan reflektointia ja tiedon jasentelya ja yhdistelya, jotta seka
raportista etta tuotoksesta tuli luettava, luotettava ja kayttotarkoitustaan vas-

taava.

Varsinaisen oppaan valmistumisen jalkeen kuvattiin syntynyt opas opinnayte-
tyoraporttiini mahdollisimman tarkasti, jotta raportin lukija saa mahdollisimman
hyva kuvan opinnaytetydni kokonaisuudesta. Kuvaukseen sisallytettiin myos
tuotoksen reflektointia ja kirjoitettiin auki perusteluita tehtyjen valintojen taus-
talla. Tahan tyovaiheeseen kuului myos keskeisesti teoreettisen viitekehyksen
ja toiminnallisen tuotoksen yhteensovittaminen eheaksi kokonaisuudeksi.

Myo6s Kostamo, Airaksinen ja Vilkka (2022) korostavat opinnaytetyén kuvauk-
sen merkitysta raportoinnissa. Toiminnallisen opinnaytetyon paatuotos kuva-
taan raportissa omana lukunaan. Tuotoksesta kirjoitettaessa kuvataan peruste-
luineen tuotoksen rakenne, lukijan puhuttelutapa, oppaan julkaisumuoto, kielelli-
set valinnat, havainnollistamiskeinot ja visuaaliset ratkaisut. Tassa osiossa siis
kuvataan ja perustellaan kaikki rakenteelliset, sisalldlliset, visuaaliset ja kielelli-
set ratkaisut ja valinnat, joita tuotoksen tekemiseen on liittynyt. Sivumaaraisesti
tama osio ei valttamatta ole opinnaytekokonaisuuden laajin osio, mutta se on

ehdottomasti yksi merkittavimmista. (Kostamo ym. 2022, 4.3.)

Lopuksi tarkasteltiin seka tuotosta etta siihen mennessa valmistunutta raporttia
ja reflektoitiin niita ja prosessin aikaista tydskentelya arvioiden ja pohtien koko-
naisuutta. Kostamo, Airaksinen ja Vilkka (2013) toteavat, etta tassa vaiheessa
opinnaytetydn tavoitteisiin tulee palata ja verrata niita lopulliseen tuotokseen.
Tassa vaiheessa arviointi- ja pohdinta -luvuissa pohditaan tuotoksen toimi-
vuutta, kehittdmisprosessin hallintaa ja omaa ammatillista kasvua. Tuotosta ja
koko prosessia peilataan teoreettiseen tietoperustaan ja voidaan esittaa myos
kehitysideoita ja -ehdotuksia jatkoa ajatellen. Esille voidaan tuoda myds hyddyl-
lisia sovellusehdotuksia tai mahdollisia uusien opinnaytetoiden tai -jatkotuotos-
ten ja -tutkimusten mahdollisuuksia. (Kostamo ym. 2022, 4.3.)
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Pohdinta ja yhteenveto -vaiheessa tiivistettiin viela raportin loppuun koonti koko
opinnaytetydsta ja peilattiin tata opinnaytetyota aikaisemmin vastaavasta ai-
heesta tehtyihin opinnaytetoihin ja muuhun tietoperustaan. Taman osion tavoit-
teena oli laatia napakka lopetus raportille, joka kokoaisi keskeisimmat asiat tii-
viiksi kokonaisuudeksi, ja linkittaisi opinnaytetydprosessin teoriataustaan. Li-
saksi tahan vaiheeseen sisaltyi seka itse opinnaytetydraportin ja toiminnallisen

osuuden tuotoksen etta koko prosessin itsearviointia ja reflektointia.

Viimeisena tyovaiheena viimeisteltiin seka raportti ettd opas lopulliseen muo-
toonsa. Tahan vaiheeseen kuului tekstin oikoluku, sanamuotojen ja oikeinkirjoi-
tuksen korjaaminen, kieli- ja muotoseikkojen tarkistus ja viimeistely ja tekstin
ymmarrettavyyden, yhtenaisyyden ja oikeaoppisuuden varmistaminen kaikin

puolin.

3 Kirjanpidon ja tilinpaatoksen lahtokohdat ja periaatteet

Tassa luvussa kasittelen kirjanpitoon ja tilinpaatokseen liittyvia keskeisimpia pe-
riaatteita opinnaytetydkokonaisuuden kannalta merkittavin osin, ja luvun paapai-
nopiste on nimenomaan yleisissa ja keskeisimmissa periaatteissa erityisesti ta-
man opinnaytetyon aihepiiriin liittyen. Koska taman opinnaytetyon lukijalla olete-
taan olevan perustietamys kirjanpidosta ja tilinpaatoksista, on yksityiskohtai-

sempi naiden aihealueiden kasittely jatetty tasta opinnaytetydsta pois.

Kirjanpito maaritelmana on yrityksen liiketoimintaan liittyvan tiedon tallennus- ja
raportointijarjestelma, jonka toteutusta saatelevat monet yhteisesti sovitut toi-
mintatavat ja mallit (Jormakka, Koivusalo, Lappalainen & Niskanen 2021, 55).
Tilinpaatos puolestaan on lakisaateinen asiakirja, jonka tehtavana on kuvata yri-
tyksen toiminnan tulosta ja taloudellista tilaa tilinpaatoshetkella (Taloushallinto-
liitto 2022). Keskeisimmin kirjanpitoa ja tilinpaatosta saadellaan kirjanpitolaissa

ja kirjanpitoasetuksessa, mutta lisaksi kirjanpitoon ja sen toteutukseen liittyvia
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saadoksia 1oytyy muun muassa verolainsaadannosta, Kirjanpitolautakunnan
(KILA) lausunnoista, yrityslainsaadannosta seka tahankin opinnaytetyéhon liit-

tyen arvopaperimarkkinalainsaadanndsta.

3.1 Kirjanpidon ja tilinpaatoksen lahtokohdat ja keskeiset periaatteet

Kirjanpidossa on noudatettava hyvaa kirjanpitotapaa, joka pitaa sisallaan kaikki
sellaiset asiat, joiden katsotaan kuuluvan hyvin toteutettuun kirjanpidon hoitami-
seen. Hyvan kirjanpitotavan tarkein ohjeistaja Suomessa on Kirjanpitolauta-
kunta (jatkossa KILA). (Tomperi & Keskinen 2018, 7.)

Kirjanpito ja erityisesti tilinpaatos on kirjanpitolain (1336/1997, KPL) mukaan to-
teutettava siten, etta se antaa riittdvan ja oikean kuvan kirjanpitovelvollisen liike-
toiminnasta ja taloudellisesta asemasta tilinpaatoshetkella, ja siina tulee ottaa
huomioon toiminnan laatu ja laajuus. (KPL, 3:2 §; Tomperi & Keskinen 2018, 8.)
Tilinpaatoksen tulee kuvata yrityksen toiminnan tulosta ja taloudellista asemaa
olennaisin osin kirjanpitovelvollisen toiminnan laajuus ja laatu huomioiden.
(KPL, 3:2 §; Leppiniemi & Kykkanen 2015, 44.) Tama tarkoittaa siis kaytan-
nossa sita, etta yrityksen toiminnan laajuus ja laatu vaikuttaa siihen, milla laa-
juudella ja tarkkuudella toimintaa tulee raportoida, ja milla perusteella kirjaukset

tulee tehda.

Riittdvan ja oikean kuvan antamiseen liittyy keskeisesti olennaisuusperiaate, eli
se, missa maarin voidaan kohtuudella olettaa tiedon esittamisen tai esittamatta
jattamisen vaikuttavan yritysta koskeviin paatoksiin. Esimerkiksi tulon tai menon
jaksottaminen ja omaisuus- tai velkaeran jaksottaminen ovat asioita, joissa voi-
daan poiketa kirjanpitolain saadoksista, mikali kasiteltava seikka ei ole olennai-
nen ja periaatteesta poikkeamalla annetaan riittava ja oikea kuva tilanteesta.

(KPL, 3:2a §.) Kirjanpitolain pykala koskee siis sellaisenaan lahinna tilinpaa-

tosta.

Juoksevan kirjanpidon osalta ei luonnollisestikaan voi jattaa vahaisempiakaan
kirjauksia tekematta (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 44), joten kirjanpidossa
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olennaisuus koskee Iahinna kirjausten tarkkuutta. Naen taman itse siten, etta
esimerkiksi pienen toimijan kirjanpidossa on taysin turhaa eritella vaikkapa pos-
timaksua ostolaskusta omaksi viennikseen, vaan postikulut voi hyvalla omalla
tunnolla laskea mukaan tuotteen hankintahintaan. Suuremmalla toimijalla isom-
pien kuljetus- ja rahtikustannusten erittely taas voi hyvinkin olla tarkoituksenmu-

kaista.

Kirjanpidon liiketapahtumakirjauksen tulee perustua paivattyyn ja yksiloityyn to-
sitteeseen, jolla todennetaan liiketapahtuman ja kirjauksen oikeellisuus. Tosite
on siten kirjanpidon liiketapahtumaa todentava selvitys tai todiste, kuten kuitti tai
lasku, jonka mukaan liiketapahtuma kirjataan kirjanpitoon. (KPL, 2:5 §.) Kir-
jausta todentavan tositteen tulee mahdollisuuksien mukaan olla "maksun saajan
tai valittaneen rahalaitoksen tai vastaavan antama”. Mikali tama ei ole mahdol-
lista, tulee Kirjanpitolautakunnan (2021, KILA) mukaan kirjauksen todenta-
miseksi kayttaa kirjanpitovelvollisen itsensa laatimaa ja asianmukaisesti var-
mentamaa tositetta. (KILA 2021.)

Kirjanpito tulee toteuttaa siten, etta liketapahtumien selaaminen on mahdollista
aika- ja asiajarjestyksessa. Kateismaksut tulee kirjata paivakohtaisesti, mutta
muiden kirjausten osalta voidaan kayttaa kuukausikohtaista tai vastaavaa tar-
koituksenmukaista jaksotusta, mikali muu laki tai asetus kuin kirjanpitolaki ei toi-
sin edellyta. Joka tapauksessa kirjaukset on tehtava niin, etta lain edellyttamat
viranomaisilmoitukset ja muut vastaavat ilmoitukset ja raportoinnit voidaan kir-
jausten pohjalta laatia lain maaraamassa aikataulussa. (KPL, 2:4 §). Lisaksi kir-
janpidolta edellytetaan, etta kirjausketju on mahdollista todeta vaikeuksitta mo-
lempiin suuntiin (KPL, 2:6 §).

Tilinpaatos tulee riittdvan ja oikean kuvan antamisen lisaksi laatia muutamia
paaperiaatteita noudattaen. Toiminnan jatkuvuus, johdonmukaisuus, sisaltopai-
notteisuus, varovaisuus, suoriteperusteisuus ja erillisperiaate ovat keskeisia pe-
riaatteita, joita tilinpaatoksen laatijan tulee noudattaa. (Jormakka ym. 2021, 38;
Leppiniemi & Kykkanen 2015, 44—45.) Lisaksi on syyta muistaa myds tilinpaa-

tOksen osalta olennaisuuden periaate, joka esiteltiin taman luvun alkupuolella.
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Toiminnan jatkuvuuden periaatteella tarkoitetaan harkintaa siita, onko realistista
odottaa toiminnan jatkuvan myos tulevaisuudessa. Harkinta tehdaan ajatellen
vahintdan seuraavaa tilikautta, ja harkinnan pohjana kaytetaan taloudellisia tun-
nuslukuja yrityksen kannattavuuteen, maksuvalmiuteen ja vakavaraisuuteen liit-
tyen. Jatkuvuuden mahdollisuuden arvioinnissa kokonaistilanne ratkaisee:
vaikka yritys itse olisi heikossa tilanteessa, voi omistajalla olla ulkopuolisia re-
sursseja, joiden avulla toimintaa voidaan jatkaa heikomman kauden yli, tai tilan-
teen voidaan odottaa muusta syysta kohenevan lahitulevaisuudessa. (Kamp-
man 2020.) Jatkuvuuden periaate voidaan my0s summata tarkoittamaan ole-
tusta, etta yrityksen toiminta on jatkuvaa. Tasejatkuvuus puolestaan tarkoittaa
sita, etta paattyvan tilikauden tasetilien loppusummat siirtyvat alkavan tilikauden
tilien alkusaldoiksi. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 45-46.)

Jatkuvuuden periaatteeseen liittyy olennaisesti myds vaatimus siita, etta tilin-
paatoksen liitetiedoissa tulee kertoa myds tilinpaatoksen jalkeisista tapahtu-
mista olennaisin osin yrityksen liiketoimintaa koskien (Kampman 2020). Tilin-
paatoksessa tulee siis ottaa huomioon myos tilikauden paattymisen jalkeen tie-
toon saadut poistot ja arvonalennukset, velat ja niiden lisaykset ja muut vastuut
ja riskit, jotka on mahdollista ennakoida. (Hamalainen 2022, luvut 1.1.1.1—
1.1.1.3.)

Tilinpaatdksen laatimisperiaatteita ei tule muuttaa ilman erittdin painavaa syyta
tilikausien valilla, eli tilinpaatokset tulee laatia johdonmukaisesti. Tata tarkoite-
taan johdonmukaisuuden periaatteella. Kirjanpidon kirjausten tulee antaa toden-
mukainen ja riittdva kuva lilkketapahtumien luonteesta ja yrityksen tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta, ja erat tulee esittda varovaisuuden periaatteen mukai-
sesti siten, ettei tuloja ja varoja esiteta ylakanttiin, eikd menoja ja velkoja puo-
lestaan todellista pienempina. (Jormakka ym. 2021, 38.) Varovaisuus edellyttaa
tilinpaatoksessa erityisesti, etta vain tilikaudella toteutuneet voitot huomioidaan.
Lisaksi kaikki poistot, arvonalennukset ja velkojen arvojen lisaykset seka enna-
koitavissa olevat vastuut ja menetykset tulee huomioida, vaikka ne ilmenisivat

vasta tilikauden paattymisen jalkeen. (KPL, 3:3 §.)
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Velat ja varat tulee erillisperiaatteen mukaisesti arvostaa kukin omanaan, eli
eria ei lahtokohtaisesti voi yhdistella (Jormakka ym. 2021, 38). Erien yhdistami-
nen on sallittua vain, mikali se on tarpeellista riittdvan ja oikean kuvan muodos-
tamiseksi (KPL, 3:3 §). Erityisesti tama periaate tulee kyseeseen rahoitus- ja
vaihto-omaisuuden seka pysyvien vastaavien arvostuksessa, ja myos KILA on
tehnyt linjauksen, ettei edes sijoitusluonteisia arvopapereita tule arvostaa koko-
naisuutena, vaan kukin omanaan. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 47; KILA
2004/1725.)

Kirjaukset tulee tehda suoriteperusteisesti, eli silloin kun liikketapahtuma tapah-
tuu, vaikka raha ei viela vaihtaisi omistajaa. (Jormakka ym. 2021, 38.) Mikali kir-
janpitoa ei ole lapi tilikauden pystytty toteuttamaan suoriteperusteisesti, tulee
erat viimeistaan tilinpaatoksessa esittaa suoriteperusteisesti (Leppiniemi 2013).

Kirjanpitolain mukaan kirjanpitovelvollisen tulee laatia tilinpaatdoksensa lisaksi
tata varmentavat tase-erittelyt ja liitetiedot (KPL, 3:13 §). Tase-erittelyt pitavat
sisallaan yksityiskohtaisesti eriteltyna ryhmittain pysyvat vastaavat, vaihtuvat
vastaavat, vieraan padoman ja pakolliset varaukset. Kirjanpitolautakunta suosit-
telee lisaksi esittamaan tase-erittelyissa saamisten arvostusperiaatteet, vaikka

ne kirjanpidon tositteesta kavisikin ilmi. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 53.)

3.2 Tilinpaatoserien jaksotukset ja arvostukset

Tilinpaatos koostetaan noudattaen meno tulon kohdalle -periaatetta, johon liit-
tyva tulojen ja menojen kohdistaminen tapahtuu tekemalla jaksotuksia. Sellaiset
menot, jotka eivat enaa tuota tuloja tulevina tilikausina, kirjataan kuluina tulos-
laskelmaan, kun taas kulut, jotka eivat ole viela tuottaneet tulosta, vaan tekevat
sen vasta tulevilla tilikausilla, tulee jaksottaa tilinpaatoksen yhteydessa oikealle
tilikaudelle. (Hamalainen 2022, luku 2.2.1.)

Pysyvien vastaavien osalta kuluneen tilikauden menoeraksi kirjataan yrityksen
hankkimista rakennuksista, kalustosta ja koneista seka aineettomista hyodyk-

keista tilikaudelle kuuluva osa suunnitelman mukaisina poistoina. (Hamalainen
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2022, luku 2.2.1.) Suunnitelmanmukaisia poistoja ei kuitenkaan tehda kulumat-
tomasta kayttbomaisuudesta, kuten maa- ja vesialueista (Hamalainen 2022,
luku 2.2.3). Lisaksi kulumattomaan kayttdomaisuuteen, ja siten eriin, joista pois-

toja ei siis tehda, kuuluvat myds muun muassa arvopaperit (Verohallinto 2021).

Vaihto-omaisuuteen liittyva jaksotus tapahtuu puolestaan varastonmuutoksen
kautta (Hamalainen 2022, luku 2.2.2.2). Vaihto-omaisuutta ovat yksinkertaisim-
millaan myytavaksi sellaisenaan tai jalostettuna tarkoitetut raaka-aineet ja tava-
rat, mutta myOs arvopapereita voi kuulua vaihto-omaisuuteen. (Annala 2021.)
Varastonmuutoksen avulla tilikauden lopussa viela varastossa olevaan vaihto-
omaisuuteen liittyva hankintameno aktivoidaan kuluksi tilikaudelle. Mikali tilin-
paatoshetkella todetaan vaihto-omaisuuden todennakoisen hankintamenon tai
luovutushinnan olevan alkuperaistd hankintamenoa alhaisempi, tulee erotus Kir-
jata kuluksi. (Hamalainen 2022, luku 2.2.2.2.)

Varaston hankintameno maaritetaan yleensa FIFO-, eli first in first out -menetel-
malla, mutta maaritys on myos mahdollista tehda perustellusta syysta LIFO-
(last in last out) tai keskihintaperiaatteen mukaisesti. FIFO-menetelma tarkoittaa
siis sita, ettad vaihto-omaisuus myydaan siina jarjestyksessa, kun se varastoon
saapuu. LIFO-periaate puolestaan toimii painvastoin ja keskihintaperiaatteella
varastolle lasketaan hintojen keskiarvoon perustuva laskennallinen arvo. (Ha-
malainen 2022, luku 2.2.2.2.)

Tilinpaatoserien arvostuksessa kaytetdan monessa tapauksessa hankintame-
noa, mutta omaisuuseran luonteen ja tilanteen mukaan myos nimellisarvoa tai
kaypaa markkina-arvoa voidaan kayttaa (KPL, 5:2 §, 5:2 a-b §). Hankintame-
nolla tarkoitetaan hintaa, joka hyddykkeesta on maksettu kaikkine valittémine
hankinta- ja valmistuskustannuksineen. (KPL, 5:5 §.) Esimerkiksi arvopaperei-
den ostohinnan lisaksi mukaan lasketaan siis myos esimerkiksi valityspalkkiot ja

mahdolliset varainsiirtoverot.

Nimellisarvo taas tarkoittaa sita hintaa tai arvoa, joka on merkitty arvopaperiin,
saamistodisteeseen tai muuhun tositteeseen. Yleensa se osoittaa arvon hyo-

dykkeen syntymishetkella, mutta se ei valttamatta vastaa alkuperaista
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hankintahintaa tai nykyista markkina-arvoa. (Visma 2022.) Kayvalla (markkina-)
arvolla puolestaan tarkoitetaan kirjanpidon nakékulmasta yleensa omaisuuden
todennakoista luovutushintaa (Leppiniemi 2016), esimerkiksi tilinpaatdshetken

porssikurssin mukaista osakehintaa.

Kirjanpitolainsaadanté maarittaa, minka mukaan arvostus tulee tehda. Velat ar-
vostetaan nimellisarvoonsa, paitsi silloin kun velka on sidottu indeksiin tai muu-
hun vertailuperusteeseen, ja tama arvo on nimellisarvoa korkeampi. TallGin ar-
vostuksessa tulee kayttaa taman vertailuperusteen mukaista nimellisarvoa kor-
keampaa arvoa. Saamiset taas tulee merkita taseeseen nimellisarvoonsa,
mutta enintdan todennakodisen arvon mukaisesti. Rahoitusomaisuuteen kuuluvat
arvopaperit ja vastaavat rahoitusvarat puolestaan merkitdan taseeseen lahto-
kohtaisesti hankintamenonsa suuruisena. Mikali kuitenkin niiden kaypa hinta on
tilinpaatdspaivana hankintahintaa alhaisempi, tulee arvostuksessa kayttaa kay-
paa markkinahintaa. (KPL, 5:2 §.)

Tietyille taseen pysyviin vastaaviin kuuluvat omaisuuserille on mahdollista tehda
my0s arvonkorotus. Tama mahdollisuus koskee maa- ja vesialueiden arvosta-
mista ja sellaisia arvopapereita, jotka eivat ole KPL 5:2a §:n mukaisia rahoitus-
valineita. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 105.) Arvonkorotuksen voi tehda KPL
5:17 §:n mukaan, mikali kyseisen omaisuuseran arvo on tilinpaatoshetkella suu-
rella todennakoisyydella pysyvasti hankintamenoa suurempi. (Leppiniemi &
Kykkanen 2015, 105-106; KPL, 5:17 §.)

Lisaksi arvonkorotuksen edellytyksena on, etta arvoero on olennainen ja etta ar-
vonkorotuksiin liittyen noudatetaan samoja periaatteita kaikkiin tuleviin saman-
kaltaisiin omaisuuseriin. Arvonnousua muodostettaessa tulee myds noudattaa
varovaisuuden periaatetta, eika korotettu arvo saa ylittda omaisuuseran kaypaa
arvoa. Perusteettomaksi todettu arvonkorotus tulee perua. Arvonkorotuksessa
kaytetaan taseen arvonkorotusrahastoa, eli tulosvaikutusta talla ei ole. (Leppi-
niemi & Kykkanen 2015, 105-106.)
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4 Sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittely

Tassa luvussa paneudutaan syvemmin sijoitusinstrumentteihin ja niiden kirjan-
pito- ja tilinpaatoskasittelyyn. Avaan ensin johdannonomaisesti sijoitusinstru-
mentteihin liittyvia kirjanpito- ja tilinpaatoskaytanteita yleisella tasolla, ja siirryn
sitten kasittelemaan sijoitusinstrumentteja omissa alaluvuissaan. Esittelen jo-
kaista kasiteltavaa sijoitusinstrumenttia ensin yleisella tasolla, ja kasittelen sen
jalkeen syvallisemmin siihen liittyvia kirjanpidollisia toimia ja tilinpaatoskasittelya
nostaen erityisesti esiin kyseiseen instrumenttiin liittyvat erityispiirteet ja poik-
keukset paasaannoista. Sivuan kasittelyssani lisaksi myds verotuksellisia nako-
kulmia silta osin, kuin se on kokonaisuuden kannalta tahdellista.

Yleinen paaperiaate sijoitusten kirjanpitokasittelyssa on aina sijoituksen tarkoi-
tus. Mikali arvopaperit tai muut sijoitukset on hankittu silla tarkoituksella, etta
niita sailytetaan pitkia aikoja, ja niista odotetaan tuottoja pitkalla aikavalilla, tulee
ne kirjata taseen pysyviin vastaaviin. Mikali taas sijoituksen tuotto-odotus tai si-
joituksen omistuksen kesto on lyhytaikainen, kirjataan sijoitukset puolestaan

luonnollisesti vaihtuviin vastaaviin. (Tomperi 2021, 58; Hirn 2007.)

Sijoitustoiminta voi olla myds yhtion varsinaista liiketoimintaa, tai sijoituksilla voi-
daan tehda aktiivista kauppaa. Talloin sijoitukset kuuluvat selkeasti vaihtuviin
vastaaviin, ja niita voidaan kasitella kirjanpidossa myos vaihto-omaisuutena.
(Hirn 2007.) Vaihto-omaisuuteen kuuluvia sijoituksia voivat siten olla esimerkiksi

sijoitusasunnot, osakkeet ja muut jalleenmyytaviksi soveltuvat arvopaperit.

Sijoitukset arvostetaan kirjanpitolain mukaan tilinpaatoksessa enintaan han-
kinta-arvoonsa lukuun ottamatta joitakin sellaisia rahoitusvalineita, jotka on
mahdollista arvottaa myds kaypaan arvoonsa. Mikali sijoitusten todennakdinen
kaypa markkina-arvo on tilinpaatéspaivana hankintamenoa alempi, tulee arvon-
alentuminen kirjata kuluksi tiettyja poikkeuksia lukuun ottamatta. (Tomperi 2021,
59; KPL, 2 8§.)
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4.1 Osakkeet

Osake on aineeton rahoitus- ja sijoitusinstrumentti, jota voidaan myds kuvata
osuudeksi yhtion omistuksesta. Osakkeen omistaja siis saa osakkeiden mydta
omistusoikeuden osaan yhtion padomasta. (Minilex 2022.) Osakkeet voivat olla
listaamattomia tai pdrssiosakkeita ja kirjanpidon nakdkulmasta ne jakautuvat
kayttbomaisuus- tai vaihto-omaisuusosakkeisiin, rahoitusomaisuuteen tai muu-

hun omaisuuteen (Kaukola 2022).

Listaamattomalla osakkeella tarkoitetaan omistusoikeutta listaamattoman osa-
keyhtion omasta padaomasta, eivatka ne ole varsinaisen julkisen kaupankaynnin
kohteena. Listaamattomien osakkeiden hankinta tapahtuu joko suoraan osake-
yhtion omistajilta tai ne merkitdan uusosakeannissa. Listaamattomat osakkeet
ovatkin monesti kayttbomaisuusosakkeita. (Tikka, Nykky, Virtanen, Heinio &
Linnanvirta 2014, 40.) Pérssiosakkeesta puhutaan puolestaan silloin, kun on
kyse julkisen, listatun osakeyhtion porssissa noteeratuista osakkeista. Porssiyh-
tiolla tarkoitetaan arvopaperimarkkinalaissa (746/2012, AML) julkista osakeyh-
tiéta (oyj), joka on laskenut osakkeitaan liikkeelle julkisen kaupankaynnin koh-
teeksi (AML, 2:78).

Kuten muidenkin sijoitusinstrumenttien kohdalla, osakkeiden kirjanpito- ja tilin-
paatoskasittelyssa korostuu tilannekohtainen harkinta ja sijoituksen luonne (Hirn
2007). Kirjanpitoa tekevan tuleekin arvioida, mihin kayttétarkoitukseen osakkeet
on hankittu, ja perusteet kirjaukselle on myos hyva dokumentoida. Nain perus-
teisiin voi palata myohemmin, mikali niin on tarve, ja kirjausperiaatteet ovat

my0Os nain esitettavissa tarvittaessa. (Ojala 2021.)

Osakkeet kirjataan kirjanpitoon kayttden osakkeen hankintamenoa (KPL, 5:2).
Hankinta-menoon lasketaan mukaan kaikki osakkeen hankintaan liittyvat valitto-
mat kustannukset (KPL, 4:5). Tallaisia voivat olla esimerkiksi varainsiirtovero ja
valityspalkkiot. Tilinpaatoksessa osakkeet arvostetaan joko hankintamenoonsa,
tai mikali nilden todennakdinen luovutushinta on tata alhaisempi, tulee kayttaa
osakkeen kaypaa arvoa. (KPL, 5:2). Tasta paasaannosta on muutamia poik-
keuksia, jotka esitetdan myohemmin kyseisten omaisuuslajien kohdalla.
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Koska osakkeiden arvonalenemiset kirjataan lahtokohtaisesti aina kuluksi, kun
osakkeen kaypa arvo on pienempi kuin kirjanpitoarvo, vaikuttavat arvonalentu-
miset yhtion tulokseen ajantasaisesti myos silloin, kun arvonalentumiset eivat
ole viela realisoituneet (Nieminen 2021). Toisin sanoen my®os silloin, kun osak-
keita ei ole viela myyty. Porssiosakkeiden arvostus tulee tehda kuitenkin tilikau-
sittain niin, ettd osakkeiden arvo on tilinpaatoksessa korkeintaan tilinpaatospai-

van porssikurssia vastaava. (Nieminen 2021.)

Osakkeisiin liittyvat arvonalentumiset kasitellaan tuloslaskelmalla rahoitustuotot
ja -kulut -ryhmassa kukin omaisuuslaji oikeassa alaryhmassaan ja -erassaan.
Esimerkiksi Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista on oikea era
monien pysyviin vastaaviin kuuluvien osakkeiden arvonalentumisille. (Leppi-
niemi & Kykkanen 2015, 149-152.) Suunnitelmanmukaisia poistoja osakkeista
ei lahtokohtaisesti mydskaan tehda, kuin hyvin poikkeuksellisesti (Leppiniemi &
Kykkanen 2015, 127).

Erillisperiaatteen mukaisesti osakkeet tulee kasitella kukin osakesarja oma-
naan, eli ne tulee arvostaa myos tilinpaatdoksessa erikseen. Mikali saman sarjan
osakkeita on ostettu eri aikoihin, voidaan tata osakesarjaa kuitenkin kasitella ai-
nakin osittain kuin yhtena kokonaisuutena; yksittaiseen hankintaeraan ei tar-
vitse kohdistaa arvonalentumista, vaikka sen eran arvo tilinpaatéshetkella olisi
hankintamenoa alhaisempi, mikali koko osakesarjan yhteenlaskettu arvo on va-
hintdan yhta suuri kuin niiden yhteenlaskettu hankintameno. (Leppiniemi & Kyk-
kanen 2015, 47.)

Samoin kuin osakkeisiin liittyvat arvonalenemiset, myos niihin liittyvat tuotot ka-
sitelldaan lahtékohtaisesti Rahoitustuotot ja -kulut -tiliryhmassa. Poikkeuksena
tasta ovat vaihto-omaisuusosakkeet, joiden tuotot kuuluvat varsinaiseen liiketoi-
mintaan. Tiliryhmasta I6ytyy omat alaryhmansa tuotoille osuuksista saman kon-
sernin yrityksissa, omistusyhteysyrityksissa ja muista pysyvien vastaavien sijoi-
tuksista seka muille korko- ja rahoitustuotoille. (Leppiniemi & Kykkanen 2015,
151.)
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41.1 Kayttoomaisuusosakkeet

Kayttdomaisuusosakkeet ovat tyypillisimmillaan esimerkiksi markkinointi-,
myynti-, alihankinta- tai tuotantoyhtididen osakkeita, jotka palvelevat omistavan
yhtion varsinaista liikketoimintaa. (Kaukola 2022.) Esimerkiksi omistusyhteysyri-
tysten ja tytaryhtididen osakkeet ovat tyypillisia kayttbomaisuusosakkeita, mutta
my®0s niin sanottuja strategisia osakeomistuksia voidaan pitaa kayttéomaisuus-
osakkeina, mikali ehdot muuten tayttyvat. Kayttbomaisuusosakkeet ovat tyypilli-
sesti pitkaaikaiseen omistukseen hankittuja, ja osinkotuottojen tai lyhyen aika-
valin arvonnousujen sijaan tavoitellaan ensisijaisesti muuta hyotya. (Verohal-
linto 5565/2021.)

Toisin kuin muiden osakkeiden ja arvopapereiden, kayttbomaisuusosakkeiden
luovutusvoitto on verovapaata tuloa. Taman luovutusvoittojen verovapauden
vuoksi on erityisen tarkeaa arvioida tarkkaan, etta ehdot tayttyvat ja osakkeet
todella voidaan lukea kayttbomaisuusosakkeiksi. (Leskinen 2017b.) Yhtididen
valilla tulee ensinnakin olla liikketoiminnallinen yhteys, joka tulisi pystya myos to-
distamaan. Yhtididen valilla oleva aito liikevaihto todistaa tallaisen yhteyden,
mutta myds omistajayhtion johdon tulee pystya ilmaisemaan nakemyksensa
kayttbomaisuusosakkeen hyodysta oman elinkeinoverotuksen alaiselle liiketoi-
minnalle. (Kaukola 2022.)

Muita verovapauteen liittyvia oleellisia ehtoja ovat, ettd osakeomistuksen luovut-
tajan ei katsota harjoittavan paaomasijoitustoimintaa, luovutetut osakkeet on
omistettu yhtajaksoisesti vahintaan vuoden ajan ja luovuttava yhtié on omista-
nut vahintdan 10 % luovutettavia osakkeita koskevasta yhtiosta. Lisaksi luovu-
tettavat osakkeet eivat saa olla asunto- tai kiinteistbosakeyhtion osakkeita, jotta

verovapaus luovutuksissa patee. (Leskinen 2017b.)

Koska kayttbomaisuusosakkeen tulee lahtokohtaisesti olla pitkaaikainen sijoi-
tus, kuten myos edella todettiin, tulee ne kirjata kirjanpidossa pysyviin vastaa-
viin (Tomperi 2021, 58; Hirn 2007). Taseen pysyvien vastaavien alla on tili-
ryhma Sijoitukset, jonka alta puolestaan Ioytyvat alaryhmat Osuudet saman
konsernin yrityksissa, Osuudet omistusyhteysyrityksissa, Osuudet
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osakkuusyrityksissa ja Osuudet muissa omistusyhteysyrityksissa. Kayttbomai-
suusosakkeen tarkoituksen ja luonteen mukaan sijoitus tulee yleensa kirjata jo-
honkin naista tiliryhmista. (Kirjurituote 2022.) Lisaksi kayttdomaisuusosake voi
kuulua Muut osakkeet ja osuudet -ryhmaan, mikali kyseessa ei ole samaan kon-
serniin kuuluva yhtio (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 128).

Ostettavien tai muutoin hankittavien osakkeiden maarallinen osuus kohdeyhtion
osakekannasta vaikuttaa siihen, mihin eraan samaan konserniin kuuluvan yh-
tion osakkeet tulee kirjata: mikali yhtio hankkii yli 50 % kohdeyhtion osakepaa-
omasta, on kyseessa tytaryhtio, kun taas 20-50 prosentin omistusosuudella pu-

hutaan osakkuusyhteysyrityksesta (KPL, 1:8 §).

Kayttdomaisuusosakkeiden tuotot ja niihin liittyvat kulut esitetaan edella esitetyn
paasaanndon mukaisesti osana rahoitustuottoja ja -kuluja oikeassa alaryhmas-
saan sen mukaan, onko kyse esimerkiksi tytaryhtion tai omistusyhteysyrityksen
osakkeista. Silloin kun kayttdomaisuusosakkeen kohdalla ei kuitenkaan poik-
keuksellisesti ole kysymys saman konsernin tai omistusyhteysyrityksen osak-
keesta, kaytetaan Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista tai Arvonalen-
tumiset pysyvien vastaavien sijoituksista -eria. (Leppiniemi & Kykkanen 2015,
151-153.)

Kayttdomaisuusosakkeet kuuluvat lisaksi siihen omaisuuslajiin, joille on ainakin
periaatteessa mahdollista kirjanpitolain mukaan tehda myds arvonkorotus (KPL,
5:17 §), mutta todennakoisen luovutushinnan pysyvan nousun perusteleminen

voi olla kayttbomaisuusosakkeiden erityisen luonteen vuoksi haastavaa. Arvon-
korotus on nimittain mahdollinen vain, mikali hyddykkeelle on mahdollista maa-

ritella todennakdinen luovutushinta (Ikonen 2017).

Vaikka osakkeista ja arvopapereista hyvin harvoin tehdaan suunnitelmanmukai-
sia poistoja, kayttbomaisuusosakkeiden hankintamenosta sekin voi olla mahdol-
lista. Vaatimuksena talle on, etta osakkeiden vaikutusaika on poikkeuksellisesti
rajallinen ja ennakoitavissa. Toimintatavan poikkeuksellisuuden vuoksi vaadi-
taan selostus tilinpaatoksen liitetietoihin, mikali osakkeista tehdaan suunnitel-
manmukaisia poistoja. (Leppiniemi 2004, 113-114.)
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4.1.2 Pysyvien vastaavien Muut osakkeet ja osuudet

Mikali osakkeet eivat luonteensa ja tarkoituksensa puolesta kuulu mihinkaan
muuhun osaketyyppiin, tulee ne kirjata muuhun omaisuuteen, eli eraan Muut
osakkeet ja osuudet. Muuhun omaisuuteen kuuluvat osakkeet liittyvat lahtokoh-

taisesti passiiviseen ja pienimuotoiseen sijoitustoimintaan. (Ojala 2021.)

Taseen pysyvien vastaavien Sijoitukset-ryhman alla olevaan Muut osakkeet ja
osuudet tilirynmaan kirjataan sellaiset pitkaaikaiset osakkeet ja osuudet, jotka
eivat kuulu osuuksiin saman konsernin yhtidissa. Naihin voi sisaltya esimerkiksi
juuri sijoitusluontoisia osakkeita tai vaikkapa huoneisto-osakkeita. Taman ryh-
man osakkeet voivat olla my0s yrityksen varsinaista elinkeinotoimintaa hyodyt-
tavia, kuten tyontekijoiden tydsuhdeasuntojen osakkeita tai jakelutoimintaan liit-
tyvia yritysosakkeita. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 128-133.)

Pysyvien vastaavien Muu omaisuus -omaisuuslajin osakkeisiin liittyvat tuotot
esitetaan erassa Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista, ja arvonalen-
tumisiin kaytetaan vastaavasti eraad Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoi-
tuksista. Poikkeuksena sellaiset osakkeet, joista tehdaan poikkeuksellisesti

suunnitelman mukaiset poistot. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 152.)

Muu omaisuus -ryhmaan kuuluvien osakkeiden myyntitappio on mahdollista va-
hentdd muun omaisuuden myyntivoittoja vastaan, ja vahennys tulee tehda sa-
man tai viilden seuraavan verovuoden aikana. Muutoin myyntitappio ei ole va-
hennyskelpoinen kulu. Merkittavien tappioiden kohdalla varminta on hakea Ve-
rohallinnolta ennakkoratkaisua osakkeiden omaisuuslajiluonteesta, jotta ei tule
ikavia yllatyksia verotuksen puolella. Verottaja tulkitsee nimittain joissain tilan-
teissa osakkeiden omaisuuslajeja hieman kirjanpidon saadoksista poikkeavasti.
On my6s huomattava, etta kiinteisto- tai asunto-osakeyhtididen osakkeita tai
kiinteistjen omistamista ja hallintaa paaasiallisesti harjoittavan osakeyhtion-
osakkeita tama vahennyssaanto ei tdssa muodossaan koske. (Ojala 2021.)
Kiinteistd- ja asunto-osakkeiden kirjanpitokasittelysta tarkemmin myéhemmin lu-

vussa 4.3.
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Taman osaketyypin osakkeille lienee myos tietyissa tilanteissa olla mahdolli-
suus arvonkorotusrahaston kayttéon, silla mikali muu osake ei ole kirjanpitolain
5:2a §:n tarkoittama rahoitusvaline, arvonkorotus on mahdollista tehda, mikali
arvonkorotuksen ehdot muutoin tayttyvat (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 105).
Ainakin sellaisessa tilanteessa arvonkorotus on myds porssiosakkeille mahdolli-
nen, mikali osakkeet myydaan olennaisesti kirjanpitoarvoa korkeammalla hin-
nalla tilinpaatéshetken jalkeen mutta ennen tilinpaatdksen laatimista. Arvonnou-
sun on pitanyt olla lisaksi voimassa jo tilinpaatoshetkella, jotta arvonkorotus voi-
daan muodostaa. (Leppiniemi 2004, 162.)

4.1.3 Osakkeet rahoitusomaisuutena

Mikali osakkeet eivat kuulu elinkeinotoiminnan kayttdbomaisuusosakkeisiin,
mutta sijoitustoiminnan tarkoitus ei mydskaan ole aktiivinen osakekaupankaynti,
kuuluvat osakkeet todennakdisesti rahoitusomaisuuteen (Ojala 2021). Rahoitus-
omaisuuteen kuuluvat osakkeet on tarkoitettu lyhytaikaisiksi sijoituksiksi, eli nii-
den odotettu pitoaika on enintdan 12 kuukautta. (Leppiniemi & Kykkanen 2015,
132.)

Rahoitusomaisuuteen kuuluvat osakkeet voivat olla osuuksia saman konsernin
yrityksissa tai muita osakkeita ja osuuksia. Osuudet saman konsernin yrityk-
sissa -era vaihtuvien vastaavien puolella on muuten vastaavanlainen kuin pysy-
vissakin vastaavissa, mutta nailta osakkeilta odotetaan tuottoa enintaan vuoden
ajan. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 132.) Kayttbomaisuusosakkeita ne eivat
kuitenkaan voi kaytanndssa olla, silla Verohallinto vaatii niiltd yhtena verova-

pauden ehtona pitkaaikaista omistusta (Verohallinto 556/2021).

Vaihtuvien vastaavien Muu omaisuus -omaisuuslajiin kuuluvat osakkeet esite-
taan erassa Muut osakkeet ja osuudet. Naiden osakkeiden odotettu pitoaika on
enintaan vuosi, eli niista odotetaan tuottoa vain tilikauden ajan. Muut osakkeet
ja osuudet -ryhma pitaa sisallaan siis nimenomaan lyhytaikaisia osake- ja
osuusomistuksia, jotka kohdistuvat muihin kuin saman konsernin yrityksiin tai

omistusyhteysyrityksiin. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 133.)
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Rahoitusomaisuuteen kuuluvat arvopaperit arvostetaan kirjanpitolain mukaan
hankintamenoonsa tai sitd alempaan todennakodiseen kaypaan arvoon (KPL
1336/1997, 5:2 §). Mikali todennakdinen kaypa arvo on hankintamenoa alhai-
sempi, tulee arvonalentuminen kirjata rahoituskuluksi (Nieminen 2021). Rahoi-
tusomaisuuteen kuuluvien osakkeiden arvonalentumiset kirjataan tuloslaskel-
man eraan Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista.
Naihin osakkeisiin liittyvat tuotot puolestaan esitetdan erassa Muut korko- ja ra-
hoitustuotot. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 152.)

Mikroyrityksia lukuun ottamatta rahoitusomaisuuteen kuuluvien osakkeiden ar-
vostuksessa voidaan edella mainitun sijaan kayttaa myos aina kaypaa arvoa,
silloinkin kun se on hankintamenoa korkeampi. Tallin tulee kuitenkin noudattaa
kansainvalisia kirjanpito- ja tilinpaatosstandardeja. Standardeista nousee esiin
erityisesti laajemmat vaatimukset tilinpaatdksen liitetiedoissa esitettavista tie-
doista, jotka on kokonaisuudessaan esitetty liitteessa 1, ja rahoitusvalineen kay-
van arvon muutokset tulee lisaksi esittaa kayvan arvon rahaston avulla, mikali

tilanne kansainvalisten standardien mukaan niin vaatii. (KPL, 5:2a §.)

4.1.4 Vaihto-omaisuusosakkeet

Vaihto-omaisuus on osa taseen vaihtuvia vastaavia, ja kirjanpitolaki maarittelee
sen pitavan sisallaan hyodykkeita, jotka ovat "sellaisinaan tai jalostettuina luo-
vutettaviksi tai kulutettaviksi tarkoitettuja” (KPL, 4:4 §; Leskinen 2017).

Vaihto-omaisuuteen kirjattavien osakkeiden tulee siis olla hankittu selkeasti
myyntitarkoituksessa, tavoitteena on tehda kaupoilla voittoa ja sijoitustoiminnan
tulee olla yhtion varsinaista liikketoimintaa. Talloin vaihto-omaisuusosakkeet kuu-
luvat selkeasti vaihtuviin vastaaviin. Lahtokohtaisesti vaihto-omaisuudelta odo-
tetaan maksimissaan yhden tilikauden mittaista pitoaikaa, mutta arvopaperikau-
pan luonteen vuoksi kauppoja ei kuitenkaan ole valttamatonta tehda saman tili-
kauden aikana, mikali tavoitellut olosuhteet, kuten saatavissa oleva hinta, eivat

toteudu. Tarkeinta tassa rajanvedossa on, etta osakkeet on hankittu



33

jalleenmyyntitarkoituksessa, vaikka myynti viivastyisikin myohemmille tilikau-
sille. (Leskinen 2017.)

Aktiiviseen, yrityksen varsinaiseen liiketoimintaan kuuluvaan arvopaperikaup-
paan tarkoitetuksi hankitut osakkeet kirjataan vaihtuvien vastaavien Muu vaihto-
omaisuus -ryhmaan (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 130). Kirjanpidossa niita ka-
sitelldaan samoin kuin muutakin vaihto-omaisuutta kayttaen osto- ja myyntitileja.
Vaihto-omaisuusryhman Arvopapereiden ostot ja Arvopapereiden myynnit ovat
yleensa tassa kaytetyt kirjanpidon tilit. Lisaksi vaihto-omaisuusosakkeiden kasit-
telyssa tarvitaan Varaston arvonmuutos -tilia, jota kaytetaan vaihto-omaisuus-
osakkeiden tasearvojen oikaisuun tilinpaatdoksessa. Varaston arvonnousu kasi-

telldaan lilkketoiminnan tulona ja arvonlasku puolestaan kuluna. (Leskinen 2017.)

Yleisimmin varsinkin pienissa sijoitusyhtidissa vaihto-omaisuusarvopaperit ar-
vostetaan tilinpaatoksessa KPL 5:2 § mukaan hankintamenoonsa, tai kayttaen
kaypaa arvoa, mikali se on tilinpaatoshetkella hankintamenoa alhaisempi. Han-
kintamenon maaritykseen kaytetaan yleensa FIFO-menetelmaa. Tasta voidaan
poiketa vain, mikali voidaan osoittaa, ettda myydaan tiettyja yksittaisia ostoeria.
(Leskinen 2017.)

Vaihto-omaisuusarvopaperit on myds mahdollista arvostaa KPL 5:2a §:n mukai-
sesti aina kaypaan arvoonsa, mika on harvinaisempi toimintatapa. Nain toimitta-
essa kaikki arvonmuutokset ovat seka veronalaisia etta sita kautta vahennyskel-
poisia elinkeinoverolain 27e §:n mukaan. Arvonmuutos toteutetaan tassakin toi-
mintatavassa varastonmuutoksen kautta, ja myos realisoitumattomat arvonnou-
sut tuloutuvat. Nain ollen toimintatapa on helpompi ja selkeampi, eika esimer-
kiksi FIFO-periaatteesta tarvitse valittda. Kaypaan arvoon kirjaaminen on hyva
kasittelyperiaate myds, mikali halutaan taseen antavan ajantasaisen kuvan sijoi-
tusten arvosta. Yhteisdverojen minimoimisessa tasta menettelytavasta sen si-
jaan ei ole iloa juuri realisoitumattomienkin arvonnousujen tulovaikutuksen
vuoksi. (Leskinen 2017.)
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4.2 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahasto on rahastoyhtion hoitama instrumentti, joka muodostuu useista
eri arvopapereista (Tilastokeskus 2022). Porssisaatio puolestaan maarittelee si-
joitusrahaston sijoituskohteeksi, jossa sijoitetut varat jakautuvat erilaisiin sijoi-
tuskohteisiin (Porssisaatio 2015, 4). Sijoitusrahaston varat eivat ole rahastoyh-
tion omaisuutta, vaan varat kuuluvat sijoitusrahastoon sijoittaneille. Rahastoyh-
tion tulee siten pitaa sijoitusrahaston varat erillaan rahastoyhtion omaisuudesta.
Tama tapahtuu antamalla ne sailytysyhteison sailytettavaksi. (Finanssivalvonta

2018.) Sijoitusrahastotoimintaa saadellaan Sijoitusrahastolaissa (Hirn 2007).

Sijoitusrahastoon sijoittaneet henkildt, yhteisot ja saatiot omistavat siis rahaston
varat suhteessa sijoittamiinsa rahamaariin, eika rahastoyhtiolla ole oikeutta
kayttaa rahastoon sijoitettuja varoja omiin tarkoituksiinsa. Rahastoyhtio ei siten
voi kayttaa sijoituksia esimerkiksi omien vastuidensa kattamiseen maksukyvyt-
tomyys- tai konkurssitilanteissa. Nain ollen rahastoyhtion taloudellinen tilanne ei
heijastu sijoittajiin. (Porssisaatio 2015, 5.)

Sijoitusrahastoja on useita erilaisia, joiden riskialttius vaihtelee niiden sijoitus-
kohteiden mukaan. Sijoitusrahasto voi olla rahamarkkinarahasto, lyhyen tai pit-
kan koron rahasto, yrityslaina, korkeariskisten yrityslainojen rahasto, yhdistel-
marahasto, osakerahasto tai muu rahasto. Matalampi riskitaso tarkoittaa myds
matalampaa tuotto-odotusta. Rahasto voi lisaksi olla joko aktiivinen tai passiivi-
nen sen mukaan hoidetaanko rahastoa aktiivisesti salkunhoitajan tai sijoitustii-
min strategian ja nakemysten mukaisesti vai seuraako rahasto indeksia, jolloin
sijoituskohteet valikoituvat tietyn maaritetyn indeksin mukaisesti. (Sijoittaja.fi
2021.) Kirjanpidon nakodkulmasta sijoitusrahaston tyypilla ei kuitenkaan pitaisi

olla suurtakaan merkitysta.

4.2.1 Sijoitusrahastot kirjanpidossa

Rahastosijoitukset ovat usein kassanhallinnallisia sijoitusvalineita, jolloin sijoi-
tukset ovat yleensa lyhytaikaisia. Tasta syysta rahasto-osuudet merkitaankin
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usein taseen vaihtuviin vastaaviin rahoitusomaisuuteen. Pidempiaikaisetkin ra-
hastosijoitukset ovat toki mahdollisia, jolloin ne tulisi vastaavasti esittaa pysy-
vissa vastaavissa. Sen sijaan vaihto-omaisuutena rahastosijoituksia ei ole jarke-
vaa kasitella, silla niilld on hyvin harvoin mahdollista kdyda kauppaa, eika niiden
kasitteleminen vaihto-omaisuutena siten ole tarkoituksenmukaista. (Hirn 2007.)

Vaihtuvissa vastaavissa rahastosijoitukset asettuvat taseen rahoitusomaisuu-
teen. Esimerkiksi tiliryhnma Rahoitusarvopaperit, jonka alla tiliryhmat Muut osak-
keet ja osuudet ja Muut arvopaperit voivat olla sopivia tiliryhmia sijoitusrahasto-
jen kirjaamiseen. (Kirjurituote 2022.) Pysyvissa vastaavissa sijoittaisin sijoitusra-

hastot puolestaan pysyvien vastaavien sijoitusten ryhmaan.

Kuten suurin osa muistakin sijoituksista, myos sijoitusrahasto-osuudet kirjataan
taseeseen hankintamenonsa arvoisena. Kuten osakkeidenkin, sijoitusrahasto-

osuuden hankintamenoon lasketaan myds mukaan esimerkiksi valityspalkkiot ja
muut mahdolliset valittomat kulut. Sijoitusrahasto-osuuksien hankinnasta puhu-
taan merkitsemisena. (Hirn 2007.) Sijoitusrahaston arvo itsessaan maaraytyy

sen sisaltdmien arvopapereiden markkina-arvojen mukaan. Yksittdisen rahasto-
osuuden arvo puolestaan lasketaan koko rahaston arvon perusteella, jakamalla

se sijoitusrahasto-osuuksien maaralla. (Porssisaatio 2015, 5.)

Juoksevassa kirjanpidossa sijoitusrahasto-osuuksiin liittyvat tapahtumat synty-
vat rahasto-osuuksien merkinndista, myynneista ja voitonjaosta (Hirn 2007).
Merkitsemista kasiteltiin jo edella, mutta avaan seuraavaksi hieman rahasto-

osuuksien myyntien ja voitonjaon kasittelya.

Kun sijoitusrahasto-osuuksia myydaan, realisoituu sijoituksen myyntivoitto tai -
tappio. Rahoitusomaisuusarvopapereiden, kuten sijoitusrahaosto-osuuksien

myyntivoitot ja -tappiot esitetaan osana rahoitustuottoja ja -tappioita. Rahoitus-
arvopapereista saatuja tuottoja ei tule kasitella osana liikketoiminnan muita tuot-

toja, silla sita pidetaan hyvan kirjanpitotavan vastaisena. (Hirn 2007.)

Sijoitusrahastot jakautuvat voitonjaon osalta kahteen ryhmaan: tuotto-osuuksiin
ja kasvuosuuksiin. Tuotto-osuuksista jaetaan voittoa vuosittain, ja se voidaan
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kirjata kirjanpitoon maksuperusteisesti. Kasvuosuuksista ei jaeta ulos voittoa,
vaan rahaston tuotto kasvattaa sijoitusrahasto-osuuden arvoa. Naiden osuuk-
sien voitto realisoituu siis siind vaiheessa, kun osuus myydaan. Sijoitusrahasto-
osuuksista saadut voitonjakotuotot kirjataan kirjanpidossa rahoitustuotoiksi.
(Hirn 2007.)

4.2.2 Sijoitusrahastot tilinpaatoksessa

Rahoitusomaisuuteen kuuluvat arvopaperit, kuten sijoitusrahastot, tulee arvos-
taa tilinpaatoksessa lahtokohtaisesti hankintamenonsa suuruisena. Mikali kui-
tenkin on todennakoista, etta niiden luovutushinta tulee olemaan alhaisempi, tu-
lee arvostus tehda todennakoiseen luovutushintaan. (KPL, 5:2 §.) Kirjanpitolaki
sallii kuitenkin rahoitusvalineille poikkeuksen hankintamenoon arvostamisesta.
Rahoitusomaisuuteen kuuluvat rahoitusvalineet, kuten johdannaissopimukset ja
sijoitusrahasto-osuudet voidaan arvostaa kaypaan arvonsa myos silloin, kun se
on hankintamenoa korkeampi. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 90.) Tama mah-
dollistaa rahoitusomaisuuden arvon tarkkailun alemman arvon periaatetta tar-

kemmin.

Mikali kdypaan arvoon arvostamista kaytetaan arvostusperiaatteena, tulee nou-
dattaa kansainvalisia tilinpaatésstandardeja (KPL, 5:2a §). Talloin tulee poik-
keuksellisesti myds realisoitumattomat arvonnousut tulouttaa, vaikka muussa
tapauksessa vain arvon alentumiset kasiteltaisiin tulosvaikutteisesti. Edellytyk-
sena talle on kuitenkin se, etta omaisuuseran kaypa arvo on kohtuullisen puolu-
eettomasti ja luotettavasti maaritettavissa. Kirjaus perustuu usein esimerkiksi
pdrssikurssiin tai sijoitusrahaston tapauksessa porssikurssin perusteella lasket-

tuun sijoitusrahasto-osuuden arvoon. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 90.)

Tilinpaatoksessa arvostus tehdaan yleensa kirjaamalla arvon aleneminen ku-
luksi tai arvonnousu tuotoksi. Tietyissa erityistilanteissa arvonmuutoksen kirjaa-
miseen voidaan kuitenkin kayttda myos kayvan arvon rahastoa. (Leppiniemi &
Kykkanen 2015, 90.) Mikali ei kayteta KPL 5:2a §:n sallimaa kaypaan arvoon

kirjmamismahdollisuutta, arvonnousu kirjataan vasta kun mahdollinen
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myyntivoitto realisoituu sijoitusrahasto-osuuksien myymisen yhteydessa. Sijoi-
tusrahasto-osuuden myyntivoitto tai -tappio saadaan, kun vahennetaan myynti-

hinnasta rahasto-osuuden hankintameno. (Hirn 2007.)

My0s sijoitusrahastojen arvonmuutosten esittamisessa tulee muistaa kirjanpi-
toon ja tilinpaatdkseen liittyva erillisarvostuksen periaate ja sen noudattaminen.
Yhden rahasto-osuuden arvonnousun netottaminen toisen osuuden arvonalen-
tumista vastaan on kielletty, eli sijoitukset kasitellaan aina sijoituskohdekohtai-
sesti. (Hirn 2007.)

4.3 Kapitalisaatiosopimukset

Kapitalisaatiosopimukset ovat sijoittajan nakdkulmasta jokseenkin samankaltai-
nen sijoituskohde kuin sijoitusrahastosijoitukset; yksinkertaistettuna keskeisim-
pana erona on se, kenen kanssa sopimus tehdaan: sijoitusrahastosopimus sol-
mitaan sijoitusrahastoyhtion kanssa, kun taas kapitalisaatiosopimus tehdaan
vakuutusyhtion kanssa. Kyseessa on henkivakuutustyyppinen saastamis- ja si-
joittamissopimus, joka voi kulkea epavirallisesti myos nimityksilla sijoitussopi-
mus, saastamissopimus ja varainhoitosopimus. (Verohallinto 520/2021, 2.1.)
Kapitalisaatiosopimuksista voidaan puhua myds vakuutuskuorena (Koponen
2022).

Kapitalisaatiosopimukset luetaan vapaaehtoisiin henkildvakuutuksiin, vaikka nii-
hin ei muiden saasto- ja sijoitusvakuutusten lailla sisallykdan varsinaista vakuu-
tusturvaa (Ossa 2013). Kapitalisaatiosopimusta ei kuitenkaan kasitella kirjanpi-

dossa vakuutuksena, vaan se kuuluu kirjata sijoituksiin.

Aikaisemmin kapitalisaatiosopimusten tuotto ja sita kautta veronmaksuvelvoite
realisoitui vasta kun sijoittaja nosti kaikki kuoreen sijoitetut varat pois. Vuoden
2020 alussa voimaan tulleen lakimuutoksen mukaan kapitalisaatiosopimuksista
nostetut varat kuitenkin jaetaan jo osanostojen kohdalla suhteellisen osuuden
mukaan verotettavaksi tuloksi ja paaoman nostoksi salkusta. Tuottoa verote-

taan siis padomatulona aina silloin, kun sopimukseen liittyvia varoja nostetaan,
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vaikka paaomaa kuoreen jaisikin. (Koponen 2022.) Samalla kapitalisaatiosopi-
musten tappioista tuli muutoksen myé6ta vahennyskelpoisia paaomatuloverotuk-
sessa, mutta vahennyskelpoisuus astuu voimaan vasta sina vuonna, kun kapi-
talisaatiosopimus paattyy. Sijoitusvakuutukseen liittyva siirtyva tappio voidaan
vahentaa paaomatuloista seuraavan viiden vuoden aikana sopimuksen paatty-
misesta. (Sijoittaja.fi 2020.)

Kapitalisaatiosopimusten tuotot voivat maaraytya kahdella eri tavalla sopimus-
ehtojen mukaan. Tuotot voivat maaraytya laskuperustekorkoisesti tai sijoitussi-
donnaisesti, mutta myos naiden yhdistelma on mahdollinen. (Verohallinto
520/2021, 2.3.) Laskuperustekorkoisen kapitalisaatiosopimuksen tuotot muo-
dostuvat usein kuukausittain hyvitettavasta laskuperustekorosta seka mahdolli-
sista vuosittaisista asiakashyvityksista (KILA 1754/2005, 2.3.1.; Verohallinto
520/2021, 2.3.1).

KILA:n lausunnon (1754/2005) mukaan laskuperustekorkoisen kapitalisaatioso-
pimuksen paaoman laskuperustekorko ja mahdollinen asiakashyvitys esitetdan
tuloslaskelmalla tilikausittain suoriteperiaatteen mukaisesti sijoitus- ja rahoitus-
toiminnan korkotuottoina, kohdassa Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituk-
sista. Lausunnosta on siten paateltavissa, etta kapitalisaatiosopimukset kuulu-
vat taseessa pysyvien vastaavien sijoituksiin. (KILA 1754/2005, 2.3.1.)

Laskuperustekorkoisen kapitalisaatiosopimuksen tuottoa ei tarvitse jaksottaa
koko sijoitusajalle, vaan ne voidaan kirjata kokonaan tilikauden tuotoksi. Taman
edellytyksena on kuitenkin se, etta tuoton maksamatta jaaminen on epatoden-
nakodista. Taseessa nama tuotot lisatdan sopimuksen padaomaan. Kapitalisaatio-
sopimukset ovat siten nimellisarvoonsa, tai korkeintaan todennakoiseen kay-

paan arvoonsa merkittavia saamisia. (KILA 1754/2005, 2.3.1.)

Mikali laskuperustekorkoisen kapitalisaatiosopimuksen luottotappion realisoitu-
minen on epatodennakdista, ei sen vahentaminen tulosvaikutteisesti ole tar-

peen, eika siita tarvitse antaa selontekoa myoskaan liitetiedoissa. Jos kapitali-
saatiosopimukseen liittyy ehto, jonka mukaan siita maksettavat tuotot vahene-

vat, mikali sopimus irtisanotaan ennenaikaisesti, tulee tama tuottojen osuus



39

jattaa tulouttamatta, mikali on todennakaista, etta sopimus todella irtisanotaan
ennenaikaisesti. Tama perustuu KPL 3:3 §:ssa saadettyyn varovaisuusperiaat-
teeseen ja sen noudattamiseen kirjanpidossa ja tilinpaatdksessa. (KILA
1754/2005, 2.3.1.)

Sijoitussidonnaisen kapitalisaatiosopimuksen tuotto maaraytyy sopimuksessa
maaritellyn sijoituskohteen arvon mukaisesti, ja se maksetaan yleensa sopimuk-
sen paattyessa. Tallaisen sopimuksen sijoituksen tuotto voi painua myds nega-
tiiviseksi, eli sijoitettu padoma ei ole turvattu. (KILA 1754/2005, 1.2.; Verohal-
linto 520/2021, 2.3.2.) Vakuutuslaitos ei myoskaan takaa sijoitussidonnaisen ka-
pitalisaatiosopimuksen tuottoja. Tasta seuraa, etta sopimuksen tuotot tuloute-
taan varovaisuusperiaatetta noudattaen sijoitus- ja rahoitustoiminnan tuottoina
siten, etta tuloutuksia tehdaan sitd mukaa, kun vakuutusyhtio niitd maksaa.
(KILA 1754/2005, 2.3.2. ja 3.)

Kapitalisaatiosopimusta voidaan kasitelld myos vaihto-omaisuutena, mikali se
on siihen sopivaan tarkoitukseen hankittu. Talloin sita kasitellaan kirjanpidossa
pitkalti samaan tapaan kuin muitakin vaihto-omaisuusarvopapereita. Kirjanpi-
toon kirjataan siis niiden myynnit ja ostot, ja tilinpaatdkseen naiden “varasto”

tasmataan varaston muutoksen avulla. (Koponen 2022.)

4.4 Johdannaiset

Johdannaiset ovat tiettyyn korkoon, rahoitusinstrumentin hintaan, valuuttakurs-
siin tai muuhun vastaavaan indeksiin tai muuttujaan sidottuja sijoitusinstrument-
teja, jotka eivat valttamatta vaadi lainkaan nettosijoitusta tai vaadittava nettosi-
joitus on pienempi kuin vastaavissa samantyyppisissa sopimuksissa yleensa
(Tikka ym. 2014, 187—-188). Kirjanpitolaki tai -asetus eivat kuitenkaan maarittele
johdannaisinstrumentteja ollenkaan, eika niista puhuta myodskaan arvopaperi-
markkinalaissa. Kansainvaliset kirjanpito- ja tilinpaatésstandardit (IFRS) sen si-

jaan kasittelevat johdannaisia tarkemmin.
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardi maarittelee johdannaisen rahoitusinstru-
mentiksi, jonka tulee tayttaa seuraavat ehdot:

a) arvo muuttuu tietyn kohdearvon muuttuessa. Tallainen voi olla esimer-
kiksi jokin maaritelty korko, rahoitusinstrumentin hinta, hyodykkeen hinta,
valuuttakurssin muutos tai muu vastaava muuttuja.

b) sopimus ei tekovaiheessa vaadi joko ollenkaan nettosijoitusta tai vaadittu
nettosijoitus on huomattavasti pienempi kuin muissa vastaavissa sopi-
muksissa olisi.

c) sopimus pannaan taytantoon tulevaisuudessa. (IFRS Community 2022.)

Johdannaisia kaytetaan sijoituskohteena kolmeen eri tarkoitukseen. Niilla voi-
daan suojautua yllattavia arvonmuutoksia, kuten valuuttakurssien tai korkojen
muutoksia vastaan (Tikka ym. 2014, 290) tai niilla voidaan tavoitella voittoa spe-
kulatiivisen kaupankaynnin kautta (Sijoitustieto 2022). Kolmas johdannaisten
kayttotarkoitus on arbitraasi. Silla tavoitellaan riskitonta tuottoa usealla eri mark-
kinapaikalla kdydyn kaupankaynnin kautta. Siina hyédynnetaan markkinoilla ta-
pahtuvia lyhytaikaisia virheita hinnoittelussa, pyritadn saamaan niiden kautta ra-
hallista hyotya. (Fernando 2022.)

4.4.1 Johdannaisten paatyypit

Johdannaiset ovat yleisimmin termiinityyppisia johdannaisia tai optiosopimuksia.
Termiinityyppisiin johdannaisiin kuuluvat termiinit, futuurit ja swapit. Termiini-
tyyppisessa johdannaissopimuksessa sovitaan hinta, jonka ostava osapuoli si-
toutuu maksamaan kyseisesta instrumentista jonain tiettyna tulevana ajankoh-
tana. (Tikka ym. 2014, 293.) Myyjana toimiva osapuoli puolestaan sitoutuu luo-
vuttamaan kyseisen instrumentin sovittuna ajankohtana sovitulla hinnalla, huoli-

matta siitd onko se talle tuolloin kannattavaa. (Gottesman 2016, 5).

Futuurit ovat kuten termiineja, mutta niilla kdydaan julkista kauppaa, eli ne ovat
sopimuksina vakioehtoisia. Talla tarkoitetaan sita, etta sopimuksessa on vakioi-
tuna maara, laatu ja toimituspaiva. Futuureilla kdydaan kauppaa niin kutsuttujen
selvitysyhteisdjen (clearing house) kautta, milla pyritdan minimoimaan luottoris-
kia. (Tikka ym. 2014, 293.) Kauppa selvitysyhteison kautta tapahtuu siten, ettei

kumpikaan kaupan osapuoli ole toiselleen suoraan velvollinen, vaan molemmat
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solmivat sopimuksen selvitysyhteison kanssa, mika pienentaa luottoriskia. (Got-
tesman 2016, 18-19.)

Swap puolestaan tarkoittaa tietylla aikavalilla tapahtuvaa kassavirranvaihtoa
kahden osapuolen valilla. Swapista tyypillinen esimerkki on koronvaihtosopi-
mus, jossa sopimusosapuolet tekevat sopimuksen koronmaksusta siten, etta
toinen maksaa vaihtuvaa korkoa ja toinen kiinteaa. Koronmaksun ajankohta voi
olla esimerkiksi puoli- tai neljannesvuosittain. Swapin arvo on kummallekin osa-
puolelle sopimuksen alkaessa nolla, mutta muuttuu koron mukaisesti voimassa-
oloaikanaan. (Gottesman 2016, 243-248.)

Optiosopimukset ovat luonteeltaan samantyyppisia kuin termiinit, mutta sen si-
jaan etta ne velvoittaisivat ostajaansa, ne antavat optio-oikeuden. Ostaja saa
siis oikeuden ostaa maariteltya instrumenttia ennalta maaritellylla hinnalla tiet-
tyna tulevaisuudessa olevana ajankohtana. Optio-oikeudesta maksetaan myyja-
osapuolelle preemio yleensa sopimuksentekohetkella, mutta joissain tapauk-
sissa preemio voidaan sopia maksettavaksi myods sopimuksen lopuksi. Optioso-
pimuksen kohdeinstrumentteja voivat olla esimerkiksi osakkeita, korkoja, valuut-
taa tai raaka-aineita, samoin kuin termiineissakin. (Tikka ym. 2014, 295.) Niilla
voidaan kayda kauppaa OTC:na eli virallisen porssin ulkopuolella tai futuurien
tapaan porssissa (Gotesman 2016, 23).

4.4.2 Suojauslaskenta

Suojauslaskenta on johdannaisiin liittyva kirjanpidollinen kasite, jota saadellaan
IFRS-standardeilla. Suomalainen kirjanpitolainsaadanto ei siihen sen sijaan ko-
vin tarkasti ota kantaa. (Tikka ym. 2014, 337-382.) Suojauslaskennan tarkoitus
on suojata suojattavaa kohdetta arvonmuutoksilta osittain tai kokonaan johdan-
naisinstrumentin avulla (Halonen ym. 2017, 309).

Suojauslaskennan avulla voidaan suojata taseen omaisuuseraa tai velkaa, kiin-

tedehtoista sopimusta, todennakoisesti tulevaisuudessa toteutuvaa liikketoimea
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tai Suomen ulkopuolella sijaitsevaan yksikkdon kohdistuvaa nettosijoitusta.
(Tikka ym. 2014, 384-385.)

Suojauslaskentaan liittyy velvoite suojaussuhteen, riskinhallinnan tavoitteiden ja
suojausstrategian maarittelemisesta ja dokumentoinnista. TGman dokumentoin-
nin tulee pitaa sisallaan ainakin yksildity selonteko suojausinstrumentista ja suo-
jauksen kohteesta, suojaussuhteen maarittely ja kuvaus, kuvaus suojattavasta
riskista ja arvio suojauksen tehokkuudesta mittaustapoineen. (Halonen 2017,
310.)

Suojauslaskennan soveltaminen edellyttda edella mainitun dokumentoinnin li-
saksi myos suojattavan riskin tulosvaikutteisuutta ja sita, etta riskilta suojautumi-
nen on todellisesti mahdollista. Suojaussuhteen tulee olla lisaksi tehokas ja luo-
tettavasti arvioitavissa. Suojaussuhteen tehokkuuden mittaamiseen kaytetaan
IFRS 9 -standardin mukaisesti seuraavia asioita: taloudellinen suhde instrumen-
tin ja suojattavan kohteen valilla, luottoriskin vaikutuksen dominoivuus taloudel-
liseen suhteeseen liittyvissa arvonmuutoksissa ja suojaussuhteen tarkoituksen-
mukaisuus suojattavaan kohteeseen ja instrumenttiin nahden. (Halonen ym.
2017, 323-324.)

Taloudellinen suhde tarkoittaa tassa tapauksessa sita, etta suojauskohteen ja
johdannaisinstrumentin arvot vaihtelevat suojattavasta riskista riippuen eri suun-
tiin. Luottoriski puolestaan merkitsee sopimuksen toiseen osapuoleen kohdistu-
vaa vastapuoliriskia, jossa toinen liiketoimen osapuoli ei kykene hoitamaan
maksuvelvoitteitaan. Suojausaste puolestaan tarkoittaa suojattavan kohteen ja
suojaavan johdannaisen maarallista suhdetta toisiinsa nahden. (Halonen ym.
2017, 323-326.)

4.4.3 Johdannaiset kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa

Samoin kuin kaikkien muidenkin sijoitusinstrumenttien kohdalla, myds johdan-

naisten kirjanpitokasittelyssa tulee huomioida sijoituksen tarkoitus. Johdannai-

set voivat olla edella esitetyn jaottelun lisaksi kayttotarkoitukseltaan suojaavia
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tai ei-suojaavia. Seka suojaavat etta ei-suojaavat johdannaiset voidaan arvos-
taa joko KPL 5:2 §:n mukaisesti hankintamenoonsa tai sita alhaisempaan kay-
paan arvoonsa, tai voidaan kayttaa KPL 5:2a §:n mukaista menettelytapaa, jol-
loin omaisuusera arvostetaan aina kaypaan arvoonsa silloinkin, kun se on han-
kintamenoa korkeampi. (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 3—18; Leppiniemi &
Kykkanen 2015, 90.)

Jos suojaavien johdannaisten arvostuksessa kaytetaan KPL 5:2a §:n mukaista

kaypaan arvoon arvostamista kaikissa tilanteissa, tulee niiden kirjanpitokasittely
tehda taysin IFRS-standardeja ja suojauslaskentaa soveltaen. Mikali johdannai-
sella on tehokas ja dokumentoitu suojaussuhde, mutta ei sovelleta kdypaan ar-
voon arvostamista, on kyseessa taseen ulkopuolinen er4, jolloin sen arvonmuu-

toksiakaan ei kirjata kirjanpitoon. (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 18.)

Mikali suojaavia johdannaisia kasitellaan kirjanpidossa ja tilinpaatdksessa kay-
paan arvoon arvostaen, tulee seka suojausinstrumentin etta suojattavan koh-
teen kayvan arvon muutokset kirjata tuloslaskelmaan netottaen. Johdannaisten
voittojen ja tappioiden esittamispaikkaa ei ole tarkasti saadelty, mutta yleisen
tulkinnan mukaisesti myynteja ja ostoja suojaavien johdannaisten kohdalla ne
voidaan esittaa esimerkiksi myyntituotoissa ja ostoissa. Samaa periaatetta nou-
dattaen sijoitusten ja velkojen suojaukseen liittyvien johdannaisten voitot ja tap-
piot voidaan esittda osana rahoitustuottoja ja -kuluja. Suojauslaskennan tehoton
osuus kuuluu kuitenkin aina esittda osana rahoitustuottoja ja -kuluja. (Tikka ym.
2014, 436.)

Suojaavat johdannaiset esitetdan kaypaan arvoonsa arvostaen johdannaissaa-
misissa tai -veloissa siirtosaamisten ja -velkojen tiliryhmassa, mikali kyseessa ei
ole taseen ulkopuolinen vastuu. Talldin johdannaisen tulosvaikutus esitetaan tu-
loslaskelmalla tilanteeseen sopivilla tileilla ja vastakirjaus tehdaan kyseisen suo-
jauskohteen tasearvoon. (Tikka ym. 2014, 424-426.)

Esimerkki Tikkaa ym. (2014, 426) mukaillen:
Yritys nostaa 1.6. lainaa 200 000 euroa, jota suojaamaan han solmii korkojoh-

dannaissopimuksen. Sopimuksen alkuhetkella johdannaisen kaypa arvo on
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nolla. Tilinpaatoshetkellda vuoden lopussa johdannaisen kaypa arvo on puoles-

taan noussut 5000 euroa. Kirjanpitoon nama kirjataan seuraavilla vienneilla:

1.6. Lainan nosto: per Pankki an Muut rahoitusvelat 200 000 euroa.
Johdannaiseen liittyen ei tehda tassa vaiheessa kirjauksia.

31.12. Johdannaisen kayvan arvon muutos: Per Johdannaissaamiset (siir-
tosaamiset) an Rahoituskulut 5000 euroa.

31.12. Velan kayvan arvon muutos: per Rahoituskulut an Muut rahoitusve-
lat 5000 euroa. (Tikka ym. 2014, 426.)

Suojauslaskentaa ja kdypaan arvoon arvostamista sovellettaessa kirjataan siis
seka suojauskohteen etta -instrumentin muutokset edella esitetylla tavalla kay-
paan arvoonsa. Mikali suojaussuhde on tehokas, ei verotuksen nakdkulmasta
synny tulosvaikutusta. Mikali mukana on myos tehoton osuus, joka puolestaan
esitetaan tulosvaikutteisesti kirjanpidossa, tulee tuotto kasitella verovapaana tu-
lona. Samoin kulut kasitelldan vahennyskelvottomina kuluina. (Tikka ym. 2014,
482-483.)

Suojaaviin johdannaisiin liittyvien tilinpaatoksen liitetietojen esittamisessa tulee
noudattaa taysimaaraisesti IFRS-standardien maarayksia (Tikka ym. 2014,
482). Johdannaisista tulee esittaa aina tilinpaatoksen liitetiedoissa vahintaan
seuraavat tiedot: 1) on osoitettava suojaussuhteen tehokkuus eli se, etta suo-
jausinstrumentti vastaa suojattavaa riskia, 2) riittdava dokumentointi suojaussuh-
teesta, eli suojausinstrumentti ja suojattava riski tulee kuvata riittavalla tarkkuu-
della, 3) riskinhallinnan periaatteet, johdannaisten kirjaamisperiaatteet ja yksi-
tyiskohtaiset tiedot johdannaisesta seka 4) liitetietojen laajennukset siten, etta
suojattavaa riskia koskeva kuvaus on riittavan kattava. IFRS-standardit 7 ja 9
maaraavat liitetiedoista viela tata tarkemmin, ja nama maaraykset on esitetty

tarkemmin liitteessa 1. (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 18.)

Ei-suojaavassa kaytdssa olevat johdannaiset ovat siis sijoitusmielessa hankit-
tuja johdannaisia, joilla tavoitellaan tuottoa toisen omaisuuseran suojauksen si-
jaan. Voi myds olla johdannaisia, jotka ovat luonteeltaan suojaavia, mutta joihin
ei sovelleta suojauslaskentaa. Mikali tallainen johdannainen arvostetaan KPL
5:2 §:n mukaisesti hankintamenoonsa tai sita alhaisempaan kdypaan arvoonsa,
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kasitellaan sita kirjanpidossa pitkalti samoin kuin muitakin rahoitusinstrument-
teja. Johdannainen arvostetaan taseessa talldin varovaisuusperiaatetta noudat-
taen hankintamenoonsa tai kayttaden hankintamenoa alhaisempaa kaypaa ar-
voa, jolloin arvon aleneminen tulee lisaksi kirjata tulosvaikutteisesti. (Tikka ym.
2014, 378.)

Mikali arvonalentuminen ei ole kuitenkaan viela realisoitunut, tulee se esittaa
pakollisena varauksena. Mahdolliset voitot taas kirjataan vasta siina vaiheessa,
kun ne realisoituvat. (Suomen Tilintarkastajat ry 2017, 3, 18.) Mikali kaypaa ar-
voa ei sovelleta ei-suojaavassa kaytdssa olevaan johdannaiseen, kirjataan ai-
noastaan tappiot ja suljetut positiot tulosvaikutteisesti, mutta esitetaan liitetie-
doissa informaatio kaikista johdannaisista. (Suomen Tilintarkastajat ry 2017,
18.)

Ei-suojaavien, KPL 5:2 §:n mukaisesti arvostettavien termiinisopimusten arvon-
nousua ei kirjata kirjanpitoon, mutta mahdolliset arvonalentumiset tulee esittaa
kuluna. Verotuksessa tama arvonalentuminen on kuitenkin vahennyskelvoton
kulu, silla sen ei katsota realisoituneen kyseisena verovuotena. Optiosopimus-
ten maksetut preemiot nahdaan verovuoden kuluna sind vuonna, kun sopimus
toteutetaan, raukeaa tai paattyy. Kirjanpidossa nama preemiot luetaan osaksi
kyseisen instrumentin hankintamenoa. Optiosopimusten arvonalentumiset tulee
my0s kirjata tulosvaikutteisesti, mutta ne eivat mydskaan ole vahennyskelpoisia
verotuksen nakodkulmasta. Koronvaihtosopimuksiin liittyen on huomattava, ettei
siihen perustuvia suorituksia saa kasitella korkokuluina tai -tuottoina, silla sopi-
mussuhdetta ei tulkita velkasuhteeksi. (Tikka ym. 2014, 460—-466, 475.)

Mikali ei-suojaaviin johdannaisiin sovelletaan KPL 5:2a §:n mukaista kdypaan
arvoon arvostamista, kirjataan johdannaisesta syntyneet voitot ja tappiot rahoi-
tustuottoihin ja -tappioihin. Kaupankayntitarkoituksella hankittujen johdannaisten
voitot ja tappiot seka kurssivoitot ja -tappiot voidaan esittaa nettomaaraisina,
mutta mikali kyseessa on merkittavia ja olennaisia eria, tulee ne esittaa brutto-
maaraisina erikseen. Lahtokohtaisesti tase-erien netottaminen ei ole sallittua
kuin hyvin poikkeuksellisesti. Netottaminen voi kuitenkin olla sallittua myos

oleellisten johdannaiserien osalta, mikali netottamalla voidaan antaa paremmin
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oikea kuva yrityksen liiketoiminnasta ja taloudellisesta tilanteesta. Netottami-
sesta on voitu myds sopia johdannaissopimuksessa, jolloin tulee toimia taman
sopimuksen mukaisesti. (Tikka ym. 2014, 437-438.)

Ei-suojaavia, KPL 5:2a §:n mukaan arvostettavia johdannaisia pidetaan vero-
tuksessa kaupankayntitarkoitukseen hankittuina. Taman seurauksena nain ar-
vostettujen termiinityyppisten johdannaisten ja optiosopimusten arvonalentumis-
ten ohella myds arvonnousut kirjataan tulosvaikutteisesti, ja ne ovat ve-
ronalaista tuloa. Arvonalenemiset saadaan myos tassa tilanteessa vahentaa ve-
rotuksessa toisin kuin hankintamenoonsa arvostettavien johdannaisten koh-
dalla. (Tikka ym. 2014, 462, 476.)

Ei-suojaaviin johdannaisiin liittyvien liitetietojen osalta tulee toimia pitkalti sa-
moin kuin suojaavienkin johdannaisten kanssa, mutta IFRS-standardeja ei kai-
kissa tilanteissa tarvitse soveltaa aivan samassa mittakaavassa. Mikali kuiten-
kin kaytetaan kaypaan arvoon arvostamista johdannaisten arvostusperiaat-
teena, tulee myGs ei-suojaavien johdannaisten osalta esittaa taydet IFRS-stan-
dardien mukaiset liitteessa 1 esitetyt liitetiedot. (Suomen Tilintarkastajat ry
2017, 18.).

5 Opas sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasitte-

lyyn — kuvaus toiminnallisen osuuden tuotoksesta

Opinnaytetyoni toiminnallisen osuuden paatuotoksena syntyi kirjanpitajien kayt-
toon tarkoitettu opas sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatéskasittelyyn,
joka loytyy kokonaisuudessaan taman opinnaytetyodn liitteesta 2. Opas on tehty
siita lahtokohdasta, etta oletusarvoisesti aivan perusasioita ei ole tarpeellista
kayda lapi, silla opasta kayttavan oletetaan ne jo hallitsevan ainakin perusta-
solla.

Opas on tehty muistilistatyyppiseen muotoon, jotta sen kayttaminen olisi kirjan-

pitajan tyossa katevaa ja helppoa. Ei ollut mielekasta lahtea kirjoittamaan
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opasta enaa taman raportin lisaksi raporttimuotoisena, koska pitkia kappaleita
sisaltavana siita olisi jokseenkin hankalaa tarkistaa nopeasti yksittaista asiaa
tarpeen vaatiessa. Opas on laadittu PowerPoint-muodossa, jolla oppaasta ol
mahdollista saada seka visuaalisesti miellyttava etta kayttajan kannalta hyvin
kaytettava. Oppaan muodon vuoksi itse oppaassa ei ole myodskaan esitetty var-
sinaisia tekstiviitteita, lukuun ottamatta lakikohtia, joihin oppaan kayttajan voi

olla hyva tutustua oppaan ohella.

Opas laadittiin rinnakkain opinnaytetyoraportin teoriaosion laatimisen kanssa, ja
se noudattaakin niin rakenteeltaan kuin sisalldltaan taman raportin teoriaosuutta
sijoitusinstrumenttien kasittelyn osalta. Opas on siis siten rakentunut pitkalti sa-
maan jarjestykseen kuin taman raportin luku 4. Raportista poiketen oppaaseen
on lisatty enemman kirjausperiaatteita havainnollistavia esimerkkeja, jotta siita
saisi helposti irti mahdollisimman paljon informaatiota selkeasti ja ymmarretta-

vasti.

Sijoitusinstrumenttien kasittely oppaassa noudattaa pitkalti samaa kaavaa kaik-
kien instrumenttien kohdalla: aluksi on listattu sijoitusinstrumenttiin liittyvia pe-
ruspiirteita tunnistamisen helpottamiseksi, jonka jalkeen 16ytyy ohjeistus kysei-
sen sijoitusinstrumentin kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelyyn. Osaa instrumen-
teista on kuvailtu hieman enemman kuin toisia, silla siina missa osakkeen maa-
rittelyyn ei enda oppaassa ollut jarkevaa syventya kovin syvallisesti niiden kasit-
teellisen tuttuuden vuoksi, esimerkiksi johdannaiset vaativat enemmankin taus-
toittamista. Opas onkin pyritty rakentamaan pedagogisesti siitd nakdkulmasta,

etta edetaan tutummasta vieraampaan ja yleisesta erityisempaan.

Opas lahtee siten liikkeelle osakkeista yleisesti syventyen sen jalkeen erityyp-
pisten osakkeiden kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelyyn. Osakkeiden kasittely on
jaoteltu kayttbomaisuusosakkeisiin, pysyvien vastaavien Muihin osakkeisiin ja
osuuksiin, asunto- ja kiinteistoosakkeisiin seka osakkeisiin rahoitusomaisuutena
ja vaihto-omaisuutena. Koska erityyppisia osakkeita on niin paljon, on tama osio
kokonaisuutena hieman muiden sijoitusinstrumenttien osioita laajempi, mutta

asiasisallollisesti osiot ovat suhteellisen hyvin tasapainossa keskenaan.
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Osakkeiden jalkeen kasittelyyn paasevat sijoitusrahastot, jotka on jaoteltu tuo-
tonjakotyyppinsa mukaisesti tuotto-osuuksiin ja kasvuosuuksiin. Sijoitusrahasto-
jen jalkeen kasittelen oppaassa kapitalisaatiosopimukset, jotka ovat loogisesti
seuraavaksi vuorossa tiettyjen samankaltaisten piirteiden vuoksi. Naihin syven-
nyin erityisella tarkkuudella, silla naiden kasittely tuntuu olevan monille kirjanpi-
tajille erityisesti hankalaa. Lisaksi kapitalisaatiosopimusten verotuskasittelyn
muuttuminen vuonna 2020 antoi aihetta kasitella tata sijoitusinstrumenttia erityi-
sella tarkkuudella. Kapitalisaatiosopimukset on esitetty oppaassa jaettuna las-

kuperustekorkoisiin ja sijoitussidonnaisiin kapitalisaatiosopimuksiin.

Kapitalisaatiosopimusten jalkeen oppaassa esitellaan johdannaisia ja niiden kir-
janpito- ja tilinpaatoskasittelya. Nama instrumentit on oppaassa jaettu kirjanpito-
kasittelyn puolesta suojaaviin ja ei-suojaaviin johdannaisiin. Johdannaisten koh-
dalla paadyin avaamaan itse johdannaisten kasitetta ja erilaisia johdannaisia

hieman muita arvopapereita tarkemmin myos oppaassa, silla nama lienevat ka-
pitalisaatiosopimusten ohella toinen kirjanpitajalle mahdollisesti vahemman tuttu

instrumentti ihan jo perustiedoista lahtien.

Opas on laadittu opinnaytetyoraporttiin kerattyyn kirjalliseen teoriatietoon ja
ajantasaiseen lainsaadantdon pohjaten. Koska monet aihepiiria kasittelevat lah-
deteokset ovat hieman vanhentuneita, oli ensiarvoisen tarkeaa pitaa rinnalla
ajantasaista lakitekstia ja peilata Iahdekirjallisuutta siihen. Lahdekirjallisuuden
lisdksi oppaassa on kaytetty hyddyksi sekd omaa ammattitaitoa etta niin sanot-
tua kaytannon arkitietoa aihepiiriin liittyen, seka hyodynnetty tilitoimistossa esiin
nousseita kirjaustilanteita. Luonnollisesti mitdan oikeaa, asiakkaaseen tai itse
tilitoimistoon liitettavissa olevaa tilannetta ei ole sellaisenaan kuvattu oppaassa,

vaan tama taustainformaatio on haivytetty tekstista.

Oppaassa kaytetyt esimerkit ovat osittain taysin keksittyja ja osittain tilitoimiston
arjesta otettuja oikeita kirjanpitotilanteita. Jalkimmaisten osalta on luonnollisesti
haivytetty esimerkista kaikki sellaiset piirteet, joista voisi joko tilitoimiston tai kir-
janpitoasiakkaan tunnistaa, eivatka kaytetyt luvutkaan ole suoraan asiakkaan

kirjanpidosta otettuja.
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6 Pohdinta

6.1 Opinnaytetyon arviointi

Sijoitusten kasittely kirjanpidossa puhuttaa monia kokeneempiakin kirjanpitajia,
silla monille naiden kasittely ei todellakaan ole taysin arkipaivainen osa jokapai-
vaista tyota. Esimerkiksi nykyisella tydpaikallani on talla hetkella yksi enemmailti
sijoitusten kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelyyn perehtynyt tyontekija, joten myds
siitd nakokulmasta katsoen tahan aihepiiriin perehtyminen ja oman ammattitai-
don lisaaminen opinnaytetyon parissa oli seka antoisaa etta hyodyllista. Vaikka
meillakaan sijoituksia ei tarvitse kirjanpidossa paivittain kasitella, tulee yhdella,
jos toisellakin kirjanpitajalla ajoittain vastaan tilanteita, joissa ajantasaista tietoa

aihepiiriin liittyen tarvitsisi.

Opinnaytetyoni on myos lahes ainoa laatuaan ammattikorkeakoulutasolla, joten
siinakin mielessa tyoni on hyvinkin relevantti; omaa ty6tani ennen on julkaistu
Theseuksessa vain pari opinnaytety6ta samasta aiheesta kuin omani tai sita si-
vuten. Tasmalleen samoilla rajauksilla ei kuitenkaan |0ydy viela yhtaan julkais-
tua opinnaytetyota. Koska taman lisaksi tarve talle opinnaytetyodlle ja siihen liitty-
valle tuotokselle on noussut tydelaman tarpeista, myos siltd osin opinnaytetyoni
on hyddyllinen. Sijoitusten kasittely kirjanpidossa ei ole taysin yksioikoista eika
todellakaan helpoimmasta paasta, joten selkedssa muodossa olevalle oppaalle
on varmasti kayttoa.

Koko opinnaytetydprosessi oli todella mielenkiintoinen ja antoisa, silla aihepiiri
on niin laaja ja moninainen. ltsessaan opinnaytetyon kirjoittaminen prosessina
ei ollut minulle mitenkaan uusi asia, silla taustalla vaikutti aiemmissa opinnoissa
saatu osaaminen korkeakoulutasoisen lopputydn kirjoittamiseen, ja siten itse
kirjoitusty6 oli minulle suhteellisen helppoa. Oli kuitenkin kiinnostavaa tehda
nain erityyppinen ja kaytannonlaheinen opinnaytetyd aiemmin tekemaani Pro

Gradu —tutkimukseen verrattuna.
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Suurin tyo taman opinnaytetyon suhteen oli riittavan teoriatietamyksen keraami-
sessa ja omaksumisessa siten, etta tiedon pystyy viela valittamaan omasanai-
sesti ja ymmarrettavasti eteenpain. Varsinaisessa kirjoitustyossa tuli valilla pit-
kiakin taukoja ihan vain lahdekirjallisuuden etsimisen ja kirjavarausten odottami-
sen vuoksi, koska ilman lahdekirjallisuutta minun ei ollut mahdollista edeta mi-

tenkaan.

Tama tiedon etsiminen, koostaminen ja jasentaminen oli tyolaydestaan huoli-
matta opinnaytetyoprosessin antoisin osuus, ja opin tyota tehdessani aarimmai-
sen paljon uutta sijoitusinstrumenteista ja niiden kirjanpito- ja tilinpaatdskasitte-
lysta. Erityisesti kapitalisaatiosopimukset ja johdannaiset olivat minulle entuu-
destaan vieraampia ihan jo kasitteellisestikin, joten niiden parissa uuden oppi-
minen oli lahes kasinkosketeltavaa. Naihin osioihin tulikin panostettua ihan vain
jo siksikin muita osioita enemman, ettad ne vaativat minulta itseltanikin enemman

perehtymista ja uuden omaksumista.

Samalla kavi hyvin ilmi, ainakin yksi osasyy sille, miksi tamantyyppisia oppaita
tai ohjeistuksia ei ainakaan virallisissa tieteellisissa lahteissa ole julkaistu. Aihe-
piiri on aarimmaisen laaja ja monisyinen, ja yhteen oppaaseen kaiken mahdolli-
sen huomioiminen on todella vaikeaa. Lisaksi hyvin monessa tilanteessa ei valt-
tamatta ole vain yhta oikeaa ratkaisua, vaan niin tilanne kuin tulkintakin vaikut-
taa valtavan paljon. Sijoitusten kasittely kirjanpidossa ei todellakaan ole yksin-
kertaisin tai suoraviivaisin kirjanpidollinen aihepiiri, ja omasta toteutuksestanikin

on varmasti jaanyt pois asioita, jotka olisi voinut ottaa vield huomioon.

Aihepiirin 1ahes loputtoman laajuuden vuoksi opinnaytetyon rajauksia jouduttiin
muuttamaan hieman viela kesken opinnaytetydprosessinkin, silla kavi ilmi, etta
opinnaytetydstani olisi tullut kohtuuttoman laaja kokonaisuus ammattikorkea-
koulutasoiseksi opinnaytetyoksi. En myodskaan halunnut opinnaytetyon liiallisen
laajuuden kostautuvan yksittaisen sijoitusinstrumentin kasittelyssa, vaan halusin
resurssieni riittdvan kunnolliseen paneutumiseen niiden sijoitusinstrumenttien
osalta, jotka opinnaytetyohoni lopulta valikoituivat mukaan. Tasta syysta mu-
kaan paasivat yleisimmat ja ehka eniten kirjanpitajia tydssaan puhuttavat instru-

mentit.
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Ohjeistusta ei myoskaan ollut kaytanndssa mahdollista toteuttaa taysin yleispa-
tevaksi juuri sijoitusinstrumenttien kirjanpitokasittelyn tulkinnanvaraisuuden
vuoksi. Tama oli toki alusta alkaen jo tiedossa, ja tyon tekemisen I&ahtokohtana
olikin tehda oppaasta suuntaa antava ohjenuora, joka antaa tukea sijoitusten
kasittelyyn; jokaista mahdollista skenaariota ei ollut mitenkdan mahdollista ottaa
huomioon. Oppaasta olisi silti voinut tulla laajempi ja syvallisempikin, silla nyt se
painottuu melko perustason tietoihin. Kokonaisuudessaan olen kuitenkin erittain
tyytyvainen lopputulokseen, silla siita tuli seka tarkoitustaan vastaava etta kayt-
tokelpoinen tyovaline kirjanpitajan tyota helpottamaan. Tuotosta on myos tasta
lahtdkohdasta hyva jatkaa tarvittaessa laajemmaksi ja taydentaa mikali esimer-
kiksi kirjanpitolakiin tehdaan paivityksia sijoitusten kirjanpito- ja tilinpaatéskasit-

telyyn liittyen.

Itse tydskentelyprosessiini olen paapiirteittain melko tyytyvainen, vaikkakin pa-
rantamisenvaraakin olisi ollut. Varsinkin tydskentelyn aikatauluttaminen ja erityi-
sesti omista aikatauluista kiinni pitaminen ovat olleet kiireisen ja kuormittavan
syksyn vuoksi selkeita haasteita, joiden kanssa olisin toivonut pystyneeni pet-
raamaan huomattavasti. Viivastykset eivat kuitenkaan olleet maata kaatavia,
vaikka pitkahkaot tauot kirjoitustydsta vaikeuttivat valilla uudelleen vauhtiin paa-
semista. Loppujen lopuksi tyoskentelyni jai noin kahdesta kolmeen viikkoa jal-
keen alkuperaisesta aikataulusta, mika ei tassa tapauksessa ole ollut kovin
suuri menetys. Uskon silti, ettd opinnaytetydstani olisi tullut viela laadukkaampi,
mikali olisin pystynyt keskittymaan sen tyéstamiseen taysipainoisemmin. Patkit-
tain tyoskentely aiheuttaa helposti sen, etta ajatuksen katketessa asioita voi

jaada jopa kokonaan huomioimatta.

Tyoskentelyn tehokkuuden liséksi koen, etta minulla olisi ollut parantamisen va-
raa tydskentelyn johdonmukaisuudessa, silla nyt tydskentelyni oli monessa koh-
taa hyppimista osiosta toiseen ja takaisin. Osittain tama on selitettavissa silla,
etta tyoskennella piti niilla [ahteilla, mita kulloinkin oli kasissa, mika aiheutti va-
lilla osiosta toiseen siirtymista ennen edellisen valmistumista. Osiosta toiseen
oli pakko hyppia valilla esimerkiksi tietyn lahteen puuttuessa, jotta tyota pystyi
edistamaan edes jollain tavalla. Taman vuoksi oli valilla hankala hahmottaa,

missa olin lopulta menossa tyoskentelyssani.
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Jostain syysta minulla oli koko tyoskentelyprosessin ajan lisaksi vaikeaa antaa
tyétani keskeneraisena luettavaksi ohjaajalleni, vaikka useammalla valipalaut-
teella olisi varmasti ollut positiivinen vaikutus seka itse prosessiin etta lopputu-
lokseen. Lieneeko kyse liiallisesta itsekriittisyydesta ja perfektionismista, mutta
varsinkin loppua kohden tyoni ei mielestani ollut koskaan valmis edes valipa-
lautteeseen. Saamani palaute oli kuitenkin varsin laadukasta ja kehitti tyétani
aina eteenpain suunnaten sita oikeaan suuntaan, joten nyt tydskentelyani taak-
sepain katsoessani toivoisin hyddyntaneeni tata mahdollisuutta huomattavasti
enemman. En vain osannut paastaa tyostani syysta tai toisesta irti, vaikka olisin

valttynyt monelta tuskailulta opinnaytetyoni parissa, mikali olisin.

Kokonaisuudesta tuli kuitenkin haasteista huolimatta mielestani varsin onnistu-
nut ja kayttokelpoinen, ja olen paapiirteittain varsin tyytyvainen aikaansaannok-
seeni. Parantamisen varaa luonnollisesti on aina, eika talla alalla ole kukaan

koskaan aivan valmis, mutta mielestani tein tdman opinnaytetydn suhteen par-

haani ja ehka vahan enemmankin.

6.2 Opinnaytetyon luotettavuus ja eettisyys

Koko ty6 perustuu lahdekirjallisuuteen ja ajantasaiseen lainsaadantoon, ja koko
tydskentelyprosessin ajan on pyritty panostamaan mahdollisimman luotettaviin
ja ajantasaisiin lahteisiin. Kaikki kaytetyt kirjallisuuslahteet ja artikkelit ovat alan
tunnettujen ja tunnustettujen asiantuntijoiden kirjoittamia, tai muutoin luotettavia
lahteita. Lainsdadannon osalta on pyritty parhaan mukaan kayttamaan ja tulkit-
semaan virallista lakitekstia Finlex-sivustolta kayttden muuta lahdekirjallisuutta

sen tukena.

Lakitekstin tulkinnassa on aina olemassa riski virheellisiin tulkintoihin, ja siksi
olenkin pyrkinyt varmistamaan oman tulkintani epavarmoissa tilanteissa myos
jostain muusta lahteesta. Kaikissa tilanteissa se ei ole ollut mahdollista, mikali
aiheesta ei ole joko kirjoitettu tarpeeksi viimeaikaista kirjallisuutta tai siihen ei
ole ollut mahdollisuutta paasta kasiksi, mutta uskon seka opinnaytetyoraporttini

etta tuotoksen olevan sisallollisesti oikeellisia. Opinnaytetydssani kaytetyn
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tiedon luotettavuutta on pyritty lisddmaan ja monipuolistamaan lisaksi kaytta-

malla myos kansainvalisia lahteita tilanteissa, joissa se on ollut mahdollista.

TyoOskentelya on laintulkinnallisten haasteiden lisaksi hankaloittanut huomatta-
vasti myOs se, etta lainsdadanndssa, kirjanpitolautakunnan ohjeistuksissa ja ve-
rohallinnon ohjeistuksissa on tapahtunut paivityksia ihan viime vuosinakin,
mutta suurin osa aihepiiria koskevasta tietokirjallisuudesta on kirjoitettu ennen
naita paivityksia. Taman vuoksi vanhempien lahteiden kohdalla on ajantasais-
ten lakitekstien ja viranomaisohjeistusten pitaminen kirjallisuuslahteiden rinnalla
ja niiden jatkuva peilaaminen toisiinsa on ollut aarimmaisen tarkeaa, jotta ra-
porttiin ja oppaaseen on saatu nimenomaan talla hetkella voimassa oleva tieto

ja ohjeistukset.

Menetelmallisesti tydskentely on pyritty pohjaamaan toiminnalliseen opinnayte-
tydhon liittyvaan teoriatietoon ja menetelmalliset valinnat on perusteltu luotetta-
vaan lahdekirjallisuuteen tukeutuen. Koska varsinaista tutkimuksellista otetta
tassa opinnaytetyossa ei kuitenkaan ole, ei menetelmallisilla valinnoilla sinal-
l&aan ole suurta merkitysta opinnaytetydni luotettavuudelle. Lahinna vaikutus on

ollut tydskentelyprosessini toimivuudelle.

Samasta syysta myodskaan varsinaisia tutkimuseettisia seikkoja menetelmiin liit-
tyen ei ole tarpeellista kasitella tassa raportissa, koska kyseessa ei ole varsinai-
sesti tutkimus vaan ennemminkin kirjallisuuskatsaustyyppinen toiminnallinen
opinnaytety6. OpinnaytetyOprosessissa tulee kuitenkin noudattaa hyvaa tieteel-
listd kaytantoa, jotta tuloksena on eettisesti hyvaksyttava, luotettava ja uskot-
tava lopputulos. Tydskentelyssa tulee siten noudattaa tiedeyhteisdn tunnistamia
toimintatapoja, eli toiminnan tulee olla rehellista, huolellista ja tarkkaa kaikilta
osa-alueiltaan. (Tutkimuseettinen neuvottelukunta 2012.) Opinnaytetyotydsken-
telyni onkin pohjautunut naihin lahtokonhtiin, joista taman opinnaytetyon kohdalla
tarkein liittyy Iahdekirjallisuuden kunnioittavaan kayttoon ja plagioimattomuu-

teen.

OpinnaytetyOprosessissa tulee toteuttaa kayttaen tieteellisen tutkimuksen kri-
teerit tayttavia ja eettisia menetelmia tiedonhankinnassa, tutkimuksessa ja
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arvioinnissa. Muiden tutkijoiden tyota ja saavutuksia tulee kunnioittaa huomioida
asianmukaisesti. (Tutkimuseettinen neuvottelukunta 2012.) Lahteiden kaytdssa
onkin panostettu siihen, etta asiat esitetaan mahdollisimman omasanaisesti
mutta siten, etta kunnia viitattavasta asiasta tai tiedosta menisi sen alkuperai-
selle tuottajalle. Nyrkkisdantona on pidetty sita yleista periaatetta, etta suoraa
lainausta kaytetaan vain, mikali asia on alkuperaisessa lahteessa esitetty siten,
ettei sanamuotojen muuttaminen tule kyseeseen informaation muuttumisen
vuoksi. Tasta syysta suoria lainauksia on kaytetty hyvin saasteliaasti ja vain tiet-
tyihin lakipykaliin tai muihin vastaaviin tietolahteisiin viitatessa tilanteissa, joissa

tietyllda sanamuodolla on merkitysta informaation tulkintaan.

Tieteen avoimuuden nimissa opinnaytetyo haluttiin toteuttaa siten, etta sen julki-
suutta ei tarvitsisi rajoittaa, kuten esimerkiksi Krookin (2021) vastaavan aikai-
semman opinnaytetydn kanssa on tehty. Tasta syysta onkin pyritty alusta lah-
tien siihen, ettd opinnaytetydni toiminnallisen osuuden voisi toteuttaa mahdolli-
simman yleisluontoisena oppaana kenen tahansa kirjanpitajan tarpeisiin sen si-
jaan, etta se olisi tehty tiukasti vain yhdelle tilitoimistolle. Koska paadyimme
alun perin toimeksiantajana toimineen tilitoimiston kanssa siihen lopputulok-
seen, etta varsinaista toimeksiantosopimusta ei tehda, vaan vain opinnaytetydn
idea tuli heidan taholtaan, ei siltdkaan osin opinnaytetyon tai oppaan saatavuu-
delle tarvinnut asettaa rajoituksia.

Esteellisyyteen tai jaaviyteen liittyenkaan opinnaytetydssani ei ollut riskipaik-
koja, eika opinnaytetydssani kasitelty esimerkiksi henkilttietoja. Tilitoimistoar-
jessa salassapitovelvollisuudella sen sijaan on aarimmaisen tarkea merkitys, jo-
ten kaikki mahdolliset elavasta elamasta kumpuavat esimerkit on haivytetty si-
ten, etta niista ei ole tunnistettavissa olemassa olevaa asiakasta tai muuta arka-

luonteista tietoa.

6.3 Lopuksi

Sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittely on ehdottomasti perehty-

misen arvoinen aihepiiri kenelle tahansa kirjanpidon ja taloushallinnon
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ammattilaiselle, eika se todellakaan ole osa-alueena helpoin ja yksinkertaisin.
Vaikka opinnaytetydn aiheen valintaan vaikuttaakin useita eri tekijoita, voi tama
olla osasyyna sille, miksi aihetta on varsinkin tdssd muodossa ja laajuudessa

kasitelty varsin vahaisesti ammattikorkeakoulujen opinnaytetdissa.

Theseuksessa julkaistuista opinnaytetodista ainoastaan Jasmiin Singhin (2018)
opinnaytetyd Arvopapereiden ja asunto-osakkeiden kéasittely kirjanpidossa ja
verotuksessa ja Minna Krookin (2021) opinnaytetyo Kirjausohje sijoitusten kasit-
telyyn kirjanpidossa ovat seka aihepiiriltaan ja rajaukseltaan hyvin lahella
omaani. Seka Singhin (2018) etta Krookin (2021) opinnaytetyot ovat aiheeltaan
vastaava kuin omani, eli niissakin kasitellaan sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja
tilinpaatoskasittelya. Myos molempien paatuotoksena on syntynyt opas tilitoi-
mistolle kuten tassakin opinnaytetyOprosessissa. Suurimmat eroavaisuudet
omaan tyéhoni nahden ovat, etta Krookin (2021) opinnaytetydhdn on otettu teo-
reettisen kasittelyn rinnalle myds empiirinen Iahestymistapa haastattelun muo-

dossa, ja Singhin (2018) tyon rajaus on tehty hieman eri tavalla kuin omassani.

Lisaksi esimerkiksi Nicolas Tammelinin (2020) opinnaytetyd Johdannainen Kir-
Jjanpidossa, tilinpdétbksessé ja verotuksessa ja Mayya Suutarin (2019) opinnay-
tetyO Virtuaalivaluutat yrityksen kirjanpidossa ja tilinpdatéksesséa kasittelevat si-
joituksien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelya, mutta ovat molemmat hyvin rajattu
hyvin paljon omaa ty6tani tiukemmin kasittelemaan vain yhta instrumenttityyp-

pia.

Muut sijoituksiin liittyvat opinnaytety6t painottavat enemmankin sijoittajan kuin
Kirjanpitajan tarpeisiin, ja ovat joko sijoitusoppaita tai yleisia kuvauksia eri sijoi-
tusinstrumenteista. Tama opinnaytetyd edellisia laajemmalla rajauksella use-
ampiin yleisempiin sijoitusinstrumentteihin ja niiden kirjanpito- ja tilinpaatdskasit-

telyyn taydentaa siis tata opinnaytetyokatalogia hienosti.

Sijoitusten kasittely kirjanpidossa vaatii aina tapauskohtaista tulkintaa, joten tay-
sin yksiselitteisen oppaan tekeminen aiheeseen liittyen on Iahes mahdotonta.
Parhaimmillaankin on mahdollista paasta vain hyvia suuntaviivoja antavaan pe-

rustietopohjaan, jota voi pitaa apuna ja tukena sijoituksiin liittyvissa
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kirjanpitokysymyksissa ja tulkintatilanteissa, johon myos omassa opinnaytetyos-
sani pyrin. Opinnaytetydni toiminnallisen osuuden tuotoksesta tulikin mielestani
kayttdkelpoinen opas tukemaan kirjanpitajia sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja
tilinpaatoskasittelyssa, mutta tasta olisi erinomainen mahdollisuus jatkaa ja laa-
jentaa opasta kattamaan viela useampia eri instrumentteja. Lisaksi opasta voisi
viela entisestaan syventaa, silla tassa vaiheessa siita tuli laadullisesti varsin pe-
rusinformatiivinen. Opas on myds toteutettu sellaisessa muodossa, etta se on
helposti muokattavissa myo6s esimerkiksi PowerPoint-muotoiseksi opetus- tai
perehdytysmateriaaliksi tarvittaessa.

Olisikin mielenkiintoista jatkaa aiheen parissa myos opinnaytetyon jalkeen, ja
tehda aiheeseen liittyen mahdollisesti myOs laajemmin aihepiiria kasitteleva
opas — mahdollisesti tosiaan jopa ihan kirjamuotoon. Tama toki vaatisi aiheen
pariin paneutumista pidemmaksi aikaa jopa taysipaivaisesti, mihin itsellani eivat
resurssit riitd ainakaan toistaiseksi. Koska aiheesta on ainakin kahteen opinnay-
tetyOhon jo tata ennenkin noussut tarve suoraan kentalta tilitoimistoista, nakisin
etta tallaiselle oppaalle olisi tarvetta laajemminkin. Sijoitusten kasittely kirjanpi-
dossa koetaan kirjanpitajan arjessa haastavaksi, mikali niitd ei satu jostain

syysta tekemaan jatkuvasti, joten tastakin syysta oppaalle olisi varmasti kayttoa.
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Liite 1. Tilinpaatoksen liitetiedoissa esitettavat tiedot johdannaissopimuksista
(Suomen Tilintarkastajat ry 2017, Liite 2)

kdyvan arvon rahasto

KPL 5.2 a § (30.12.2015/1620) Rahoitusvilineen merkitseminen kdypaan arvoon seka

"Edelld 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa saadetysta poiketen johdannaissopimukset ja muut rahoitusvalineet
voidaan merkita kdypaan arvoon. Téllaisessa merkitsemisessa ja esittamisessa tilinpaatoksessa
noudatetaan IAS-asetuksella hyvaksyttyja kansainvalisia tilinpdatosstandardeja. "

TIEDOT

Tase 8

KANSAINVALINEN TILINPAATOSSTANDARDI IFRS 7
RAHOITUSINSTRUMENTIT: TILINPAATOKSESSA ESITETTAVAT

Kdytannossa tama tarkoittaa,
ettd naitd eria sisaltavat
litetietovaatimukset tulevat
suoraan IFRS-standardeista.
Rahoitusinstrumenttien osalta
tdma tarkoittaa télla hetkella
ainakin IAS 39/IFRS 9, IFRS 7 ja
IFRS 13 mukaisten vaatimusten
tayttamista.

Rahoitusvarojen ja -velkojen ryhmét 8

Kunkin seuraavan IAS 39:ss3 méaaritellyn ryhmén kirjanpitoarvo
on esitettava

joko taseessa tai liitetiedoissa:

(a) kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
siten, etta

erikseen esitetddn (i) alun perin kirjanpitoon merkittdessa
téllaisiksi nimenomaisesti

luokitellut varat ja (i) IAS 39:n mukaisesti
kaupankayntitarkoituksessa

pidettavaksi luokitellut varat;

(b) erdpéivaan asti pidettavat sijoitukset;

(c) lainat ja muut saamiset;

(d) myytévissa olevat rahoitusvarat;

(e) kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
siten, etta

erikseen esitetdan (i) alun perin kirjanpitoon merkittaessa
téllaisiksi nimenomaisesti

luokitellut velat ja (ii) IAS 39:n mukaisesti
kaupankayntitarkoituksessa

pidettavaksi luokitellut velat; ja

(f) jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat.

Tuotto-, kulu-, voitto- tai tappioerat 20

Yhteis6n on esitettdva vaaditut tuotto-, kulu-, voitto- tai
tappioerét joko laajassa
tuloslaskelmassa tai liitetiedoissa (IFRS 7.20)

Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet 21

Yhteis6 esittdd IAS 1:n Tilinpd4toksen esittdminen (uudistettu
2007) kappaleen
117 mukaisesti tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, jotka

laatimisessa sovelletun arvostusperusteen (tai -perusteet) ja
muut tilinpdatoksen

laatimisperiaatteet, joilla on merkityst4 tilinpdatoksen
ymmartdmisen kannalta.

Suojauslaskenta 22

Yhteis6n on esitettdva tilinpaatoksessddn seuraavat tiedot
erikseen kunkin IAS

39:ssé kuvatun suojaustyypin osalta (ts. kdyvdn arvon suojaukset,
rahavirran

suojaukset ja ulkomaiseen yksikko6n tehdyn nettosijoituksen
suojaukset):

(a) kuvaus kustakin suojaustyypistad;

(b) kuvaus suojausinstrumenteiksi maéritetyista
rahoitusinstrumenteista ja

niiden raportointikauden paattymispdivan kayvat arvot; ja
(c) niiden riskien luonne, joilta suojaudutaan.

Ohjeistusta

Liitetietoerittely ryhmittdin FAS
tilinpaatoksen liitetiedoissa
arvioidaan erikseen
rahoitusinstrumenttien kiyton ja
laajuuden mukaan.

Namé tiedot esitettdva aina. Eli
johdannaisvaroista

ja -veloista johtuvat voitot tai
tappiot esitettdva erikseen.

Né&ma tiedot esitettava aina.

Né@ma tiedot esitettava aina.
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Rahavirran suojauksien osalta yhteison on esitettava
tilinpaatoksessaan:

(a) kaudet, joiden aikana rahavirtojen odotetaan toteutuvan ja
milloin niiden

odotetaan vaikuttavan voittoon tai tappioon;

(b) kuvaus kaikista niistd ennakoiduista liikketoimista, joihin on
aikaisemmin

sovellettu suojauslaskentaa mutta joiden ei endd odoteta
toteutuvan;

(c) kaudella muihin laajan tuloksen eriin kirjattu maara;

(d) omasta padomasta tulosvaikutteiseksi siirretty maara siten,
ettd kuhunkin

laajan tuloslaskelman eraén sisdltyva maara kay ilmi; ja

(e) maard, joka on kaudella kirjattu pois omasta padomasta ja
sisdllytetty sellaisen

muun kuin rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuseran tai muun
kuin rahoitusvelkoihin kuuluvan velan alkuperdiseen
hankintamenoon

tai muuhun kirjanpitoarvoon, jonka hankinta tai syntyminen oli
suojattu

erittdin todennakdinen ennakoitu liiketoimi.

Yhteis6n on esitettava tilinpdatoksessdan erikseen:

(a) kdyvan arvon suojausten osalta voitto- tai tappioerat:

(i) suojausinstrumentista; ja

(i) suojauskohteesta, silta osin kuin ne johtuvat suojattavasta
riskista.

(b) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu
rahavirran suojauksista.

(c) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu
ulkomaiseen yksikko6n

tehdyn nettosijoituksen suojauksista.

Kaypa arvo 25

Yhteison on kappaleessa 29 maaratyin poikkeuksin esitettava
tilinpaatoksessaan

kaikista rahoitusvarojen ja -velkojen luokista (ks. kappale 6)
kyseisen varojen tai

velkojen luokan kaypéd arvo tavalla, joka mahdollistaa sen
vertaamisen vastaavaan

kirjanpitoarvoon.

Rahavirran suojauksien osalta yhteison on esitettava
tilinpaatoksessaan:

(a) kaudet, joiden aikana rahavirtojen odotetaan toteutuvan ja
milloin niiden

odotetaan vaikuttavan voittoon tai tappioon;

(b) kuvaus kaikista niista ennakoiduista liikketoimista, joihin on
aikaisemmin

sovellettu suojauslaskentaa mutta joiden ei endé odoteta
toteutuvan;

(c) kaudella muihin laajan tuloksen eriin kirjattu maara;

(d) omasta padomasta tulosvaikutteiseksi siirretty maara siten,
etta kuhunkin

laajan tuloslaskelman eréén sisdltyva maara kdy ilmi; ja

(e) maard, joka on kaudella kirjattu pois omasta padomasta ja
sisallytetty sellaisen

muun kuin rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuserdn tai muun
kuin rahoitusvelkoihin kuuluvan velan alkuperéiseen
hankintamenoon

tai muuhun kirjanpitoarvoon, jonka hankinta tai syntyminen oli
suojattu

erittdin todennakdinen ennakoitu liiketoimi.

Yhteis6n on esitettava tilinpdatoksessdan erikseen:

(a) kdyvén arvon suojausten osalta voitto- tai tappioerat:

(i) suojausinstrumentista; ja

(ii) suojauskohteesta, siltd osin kuin ne johtuvat suojattavasta
riskista.

(b) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu
rahavirran suojauksista.

(c) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu
ulkomaiseen yksikkd6n

tehdyn nettosijoituksen suojauksista.

Kaypa arvo 26

Yhteisén on kappaleessa 29 maaratyin poikkeuksin esitettava
tilinpaatoksessaan

kaikista rahoitusvarojen ja -velkojen luokista (ks. kappale 6)
kyseisen varojen tai

velkojen luokan kdypéa arvo tavalla, joka mahdollistaa sen
vertaamisen vastaavaan

kirjanpitoarvoon.

Rahavirran suojauksien osalta yhteisén on esitettdva

(a) kaudet, joiden aikana rahavirtojen odotetaan toteutuvan ja
milloin niiden

Yhteis6n on esitettava tilinpdatoksessdan erikseen:
(a) kdyvén arvon suojausten osalta voitto- tai tappioerat:
(i) suojausinstrumentista; ja

N&ma tiedot esitettéva aina.

N&ma tiedot esitettdva aina.
Katso alla tarkemmin IFRS 13

N&ma tiedot esitettdva aina.

N&ma tiedot esitettéva aina.
Katso alla tarkemmin IFRS 14

N&ma tiedot esitettdva aina.
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Kaypa arvo 27

Yhteison on kappaleessa 29 maaratyin poikkeuksin esitettava
tilinpaatoksessaan

kaikista rahoitusvarojen ja -velkojen luokista (ks. kappale 6)
kyseisen varojen tai

velkojen luokan kaypé arvo tavalla, joka mahdollistaa sen
vertaamisen vastaavaan

kirjanpitoarvoon.

Rahavirran suojauksien osalta yhteison on esitettava
tilinpaatoksessaan:

(a) kaudet, joiden aikana rahavirtojen odotetaan toteutuvan ja
milloin niiden

odotetaan vaikuttavan voittoon tai tappioon;

(b) kuvaus kaikista niista ennakoiduista liikketoimista, joihin on
aikaisemmin

sovellettu suojauslaskentaa mutta joiden ei endd odoteta
toteutuvan;

(c) kaudella muihin laajan tuloksen eriin kirjattu maara;

(d) omasta padomasta tulosvaikutteiseksi siirretty maara siten,
ettd kuhunkin

laajan tuloslaskelman eraén sisdltyva maara kay ilmi; ja

(e) maard, joka on kaudella kirjattu pois omasta padomasta ja
sisdllytetty sellaisen

muun kuin rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuseran tai muun
kuin rahoitusvelkoihin kuuluvan velan alkuperdiseen
hankintamenoon

tai muuhun kirjanpitoarvoon, jonka hankinta tai syntyminen oli
suojattu

erittdin todenndkdinen ennakoitu liiketoimi.

Yhteis6n on esitettava tilinpaatoksessaan erikseen:

(a) kdyvan arvon suojausten osalta voitto- tai tappioerat:

(i) suojausinstrumentista; ja

(i) suojauskohteesta, silta osin kuin ne johtuvat suojattavasta
riskista.

(b) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu
rahavirran suojauksista.

(c) tulosvaikutteisesti kirjattu tehottomuus, joka johtuu
ulkomaiseen yksikkoon

tehdyn nettosijoituksen suojauksista.

N&ma tiedot esitettdva aina.
Katso alla tarkemmin IFRS 15

N&ma tiedot esitettdva aina.

KANSAINVALINEN TILINPAATOSSTANDARDI IFRS 13

KAYVAN ARVON MAARITTAMINEN

1 Tdssa IFRS-standardissa:

(c) asetetaan vaatimukset kdyvdn arvon maarittamistd koskevien tietojen
esittamisestd tilinpaatoksessa

Kayvan arvon maaritelma

9 Kaypa arvo maaritellddn tassa IFRS-standardissa hinnaksi, joka saataisiin
omaisuuseran myynnistd tai maksettaisiin velan siirtdmisesta
markkinaosapuolten valilld arvostuspéivana toteutuvassa tavanmukaisessa
liketoimessa.

Kaypien arvojen hierarkia

72 Kaypien arvojen maarittamisen ja siihen liittyvien tilinpaatoksessa
esitettdvien tietojen johdonmukaisuuden ja vertailukelpoisuuden lisdamiseksi
téssa IFRSstandardissa luodaan kdypien arvojen hierarkia, jonka mukaan kdyvan
arvon maarittamiseen kdytettavien arvostusmenetelmien syottotiedot
luokitellaan kolmelle tasolle (ks. kappaleet 76-90).

91 Yhteison on esitettava tilinpdatoksessaan tietoja, jotka auttavat sen
tilinpaatoksen kdyttajia arvioimaan molempia seuraavia:

(a) kun on kyse varoista ja veloista, jotka alkuperéisen kirjaamisen jalkeen
arvostetaan taseessa kdypaan arvoon toistuvasti tai kertaluonteisesti,
naitd arvoja madritettdessa kaytetyt ar Imit ja syottotied
(b) kun on kyse toistuvasti maaritettdvista kayvistd arvoista, joiden
madrittdmisessa kaytetaan merkittdvia muita kuin havainnoitavissa olevia
sydttotietoja (taso 3), ndiden arvojen vaikutus kauden voittoon tai
tappioon tai muihin laajan tuloksen eriin.

Taustaa

Tamén tavoitteen mukainen
litetietoinformaatio tulee aina
esittaa.

(jatkuu)
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93 Kappaleessa 91 asetettujen tavoitteiden saavuttamiseksi yhteison on
esitettdvd vahintaan seuraavat tiedot jokaisesta varojen ja velkojen luokasta
(kappaleessa 94 on tietoa varojen ja velkojen asianmukaisten luokkien
madrittdmisestd), jotka alkuperdisen kirjaamisen jdlkeen arvostetaan taseessa
kaypaan arvoon (mukaan lukien taman IFRS-standardin soveltamisalaan
kuuluvat kdypaan arvoon perustuvat arvot):

(a) toistuvasti ja kertaluonteisesti maaritettdvista kayvista
arvoista kaypa

arvo raportointikauden lopussa seké kertaluonteisesti
madritettavista

kayvista arvoista syyt arvon m

rittdmiseen

(b) toistuvasti ja kertaluonteisesti maaritettavista kayvista
arvoista se kaypien

arvojen hierarkian taso, jolle kyseiset kdyvat arvot luokitellaan
kokonaisuudessaan

(taso 1, 2 tai 3).

(c) raportointikauden lopussa hallussa olevista toistuvasti
kaypaéan arvoon

arvostettavista varoista ja veloista siirrot kdypien arvojen
hierarkian tasojen

1ja 2 valilla,

(d) kdypien arvojen hierarkian tasoille 2 ja 3 luokitelluista
toistuvasti ja kertaluonteisesti

maddritettdvista kayvista arvoista kuvaus kdypdad arvoa
madritettdessa

kaytetystd arvostusmenetelmdsta (tai -menetelmistd) ja
syottotiedoista.

(e) kdypien arvojen hierarkian tasolle 3 luokitelluista toistuvasti
madritettavista

kayvista arvoista alku- ja loppusaldojen vélinen
tasmaytyslaskelma

(f) kdypien arvojen hierarkian tasolle 3 luokitelluista toistuvasti
madritettavista

kayvista arvoista kohdan (e)(i) mukainen kaudella
tulosvaikutteisesti

kirjattujen voittojen tai tappioiden kokonaismaara

(g) kdypien arvojen hierarkian tasolle 3 luokitelluista toistuvasti ja
kertaluonteisesti

madritettavistd kayvista arvoista kuvaus yhteison kayttamistd
arvonmaaritysprosesseista

Taman tavoitteen mukainen
litetietoinformaatio tulee aina
esittda.

Esimerkiksi tavanomainen
valuuttatermiini tai korkoswap
esitetddn hierarkian tasolla 2
koska ao. instrumenttien
arvostus perustuu
syottotietoihin, jotka ovat
havainnoitavissa omaisuuserélle
tai velalle joko

suoraan tai epasuorasti.
(Markkinoilla noteeratut
valuuttakurssit ja korkokayrat,
joita kdytetddn syottotietoina
yleisesti kdytossa oleviin
arvostusmalleihin.)

(h) kohdassa vaaditut lisdtiedot kdypien arvojen hierarkian
tasolle 3 luokitelluista toistuvasti madritettavista kdyvistd
arvoista

(i) toistuvasti ja kertaluonteisesti maaritettavien kdypien arvojen
osalta, jos

rahoitusvaroihin kuulumattoman omaisuuseran parhaiten
tuottava

kaytto poikkeaa kaytosta, jossa se on tarkasteluhetkelld

94 Yhteis6n on maaritettdva varojen ja velkojen asianmukaiset luokat.
Varojen ja velkojen luokka on usein jaoteltava taseessa esitettavia riveja
tarkemmalle tasolle. Yhteison on kuitenkin esitettava riittavasti tietoa, jotta
tasmayttaminen taseessa esitettdviin eriin on mahdollista.

95 Yhteison on esitetta periaate, jonka mukaan se
ratkaisee,milloin kdypien arvojen hierarkian eri tasojen valisten siirtojen
katsotaan tapahtuneen

96 Jos yhteiso tekee tilinpaatoksen laatimisperiaatetta koskevan paatcksen,
jonka mukaan se hyddyntaa kappaleessa 48 tarkoitettua poikkeusta, tastd on
annettava tieto.

48 Yhteis6, jolla on hallussaan rahoitusvarojen ja -velkojen
ryhmd, altistuu markkinariskeille

(médritelty IFRS 7:ssd) sekd luottoriskille (mddritelty IFRS 7:ssd)
jokaisen

vastapuolen osalta. Jos yhteisé hallinnoi kyseistd rahoitusvarojen
ja -velkojen

ryhmdd joko markkina- tai luottoriskille alttiina olevan
nettomddrdn perusteella,

yhteisé saa soveltaa kdypdd arvoa mddritettdessd tdtd IFRS-
standardia

koskevaa poikk

99 Yhteison on esitettdva tassa IFRS-standardissa vaadittavat maaralliset tiedot
taulukon muodossa, paitsi jos jokin toinen muoto on asianmukaisempi.

Liitetietoerittely ryhmittdin FAS
tilinpdatoksen liitetiedoissa
arvioidaan erikseen
rahoitusinstrumenttien kayton ja
laajuuden mukaan.

Esitetdan, mikali siirtoja
tapahtunut.

Valitaan informatiivisin
esitystapa.
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» Alneeton rahoitus- ja sjoitusinstrumentt

»  Kayhd-, vaihlo- tai raholtusosakkeita tai muita
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Osakkeet yleisesti
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Kayttoemaisuusosakkeet kirjanpidossa

ja filinpaatoksessa
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Esimerkki 1: k@yttéomaisuusosakkeet
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Osakkeet rahoitusomaisuutena
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Esimerkkl 3a: rahoifusomaisuusosakkeet

kuukausittainen seuranta, yksi tapa

Yritys Oy omislaa arvopaperisalkun, joka on Kirfjallu yriltyksen rahoillusomaisuudeksi. Salkku
sisaltaa neljan yrityksen osakkeita, mutta sita kasitellaan juoksevassa Kirjanpidossa yhtenad
kokonaisuutena. Yrittaja haluaa, eiia salkun arvoa seuralaan kuukausitiain kijanpedossa

Rahoitusyntio lanettaa sakusta Kuukausittan raportin, (onka mukaan tehdaan kirjaukset
kirfanpitoon kuskausitiain. Realisoifunest tuoiol kinataan rahoifustuotiohin ja kot
rahoiiuskuluinin. Arvonmuulokse! Kifataan joka kuukaus! salkkuen IppusSummimEen mukaan,
|a muutokset puretaan aina seuraavan kk kifjauksen yhieydessa Anvostus tehoaan
vargvaisuuden periaatieen mukalsestl noudatiaen alemman anvon pertaateita (kaypa ave
lai hankinlameno). Tama Kifjausmalli on esitetty seuraavassa diassa

Esimerkki 3a: rahoitusomaisuusosakkeet

kuukausittainen seuranta, yksi fapa

Eakafumarnmapermidnn

arvonakertemiset
flinAd coakhwel @ cogaxni iwah hybsatoni
31-1 Pureti an gdel finem Kk miilas FEE TSR JEDEG 2]
3.1 W e L ek mies | DIGARLDE g kL]
8.3 P i ] W VAT i PR L FELE R JT5EA 5
8.3 Eviataam hebmimaum msito: 16598875 2EHTER. TS
il Purecsan Bolmilsers Mo JE0 RIS JEE 75
313 Ersataar manlakusn raeles 2bd S58B4 22554 B4

e

Nain lomeen Lasearvo plivitlyy reaalizikaisest kuukausillain kianpdoon, ekl ole arvetls
pyontella monimutkarsa excel-tauiukoia kmanpidon ohelta. [inpaaloksessa arvosius
tarkistelaan vield osakekohlaisesti, ja ozakkeiden Hinpiditshatken arvosta

esilelaan osakekohtainen enttely tinpastoksen lifstiedoissa
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Esimerkki 3b: rahoitusomaisuusosakkeet

filikausittain

tilinpaatoksean, jolloin arvonmuulos kinalaan vain kerran veodessa. Talldin kifanpitoarso e
luonnollisesh pamvity vastaamaan kaypaa arvoa reashaikasesh, ja kinanmidon rnnalla vou ofla
FArkevad pitia excel-taulukkea, jossa arvonmuutoksia kasitelasn.

Raboit uanmopageieiden

arganabentumised
BALiuE aLakkeet & ot {wih, k2luatan)
11,3021 Tilkayden alusaldo 198 OO0 60 T
1122021 Tikiguden afainen anvon aleneminen i 780,249 1780.29|
3L 12.2021 Tilnpaatis 31.12.2021 196 719,71

» Tiinpaatoksessa osakkeiden arvostus voidaan tehda myos edelisestd esimerkista poiketen vain

Osakkeet vaihto-omaisuutena

»  Osghkkeita, jodlo on torkortus kayda
okfivista osgkekouppoa

» POdagsiclinen tarkoius hyStya
csokkaiden arvonnoususia
koupankaymnn avulio

» LohiGkohtasesh vhylaikasio, mutha
amistus vol kestBd v fifikouden. mikah
eamendksi favoifettu myyntininta boi
g toweite & muuten foteudu
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Vaihto-omaisuusosakkeet

kinanpidossa ja tilinpaatoksessa

» Rponpidossa kinotoon
hanknfomenonsa suuruisena
» FasitellSon jucksevassa kifanpidossa
kwin muutakin vaibfo-amcisuutta, b
kinotaan uicskskeimalio
& Arcopopereiden fytired

»  Anvopopersiden ostot

Valhto-omailsuusosakkeet

kijanpidossa ja tilinpaatoksessa

¢ TEnpOditksesd kisitelSan kdyitoen Varasion muutos —hkS

¢ vahivvien vasiacvien Muuhun vaiblo-omasuubesn 58 yitdaen omisfultesan alevien visll
"'",",'I'Il-\'.1'1l-lﬂ' =L VI OO T L LS C YO PODer=Jder greo

#=  Toimii siis kayvianndessd kuten muukin vorhfo-omois:
¢ Yaorastor arvonnouvsu fiketorminnon fuoftoa, oreonlosku lnduo
» Arvosletoon yeismmin harkinfamenoonio fai st aiharemooan kiyeoan arvoon

* Honkimomang maataiaon bmmckcniasert FIFJ-mareteimalll, oons oo ey yooan oo ey yiesh e
Bardirloerd

¢ Vioidoar crvortoo myts aing kaypadn arvoonsa, mutta tarma handnailempl toimintalopa
* TEESH Lol afvanmuuinhesl veraralalinivafsrrmmksipoais
B Asvormiiiol MESPR vt oo fosser avulla

* Tama foimntapo hebyssa iorskse seltaompd |0 nepompd, o sum. AFO-menaiamasto ol forvitss valittaa
et vaali logesrnal Flefedsl iroaaidhbhiesn
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rahastot

¢ Useasto eri arvopapensta koostuvo
nstrumenti, joio rohastoyhtio hofoag

¢ Wi olla rohamarkkinorahosts, ybyen
fai pitedn koron rohosto, yritysloinag,
korksansksten yrilyslmnoen rahasto
yhdistelmarahasto, osaokerohasto tal
muy rahasto

»  Akfiivisio foi pasivisio
¢ Vorlomoon nakokulmosio ovaT joko
holto-asvwksia o kasvuosuuksia

Sijoifusrahastot kirjanpidossa ja

filinpaatoksessa

¢ rfotoon hankinfarmenorso arvoasna »  Tualto-osuudei
» Juoksevaisa kifanpidossa kijafaan b Vioitio joefosn woostioin
sjoitusrahosto-octuuktisn merkinnat .
iz :h x L‘ e R erkinna ¢ Volooon Boba kifonohoon
ryyrind ja vaitonaoo MO pen e
¢ Finocmipefootest dippuval » Volonjokohsmiot biotoon
luotonjakofyypita T e e o
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= B ot ulos wolfhoo
»  Tuofio koswatica spomusohaifo-omudan
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Sijoitusrahastot kirjanpidossa ja

tiinpaatoksessa

»  Arvosfeioon kuten muukin »  Arvostus tehdGan kfaaomalla arvon

rahoitusomoinuus: alenaminen kulukei fad arvonmousu
tuotoksi. Tiehisea filanterzao myds
arvonnowsurahoston kaytaminen vol
alla mohdoliata

#  Hankbrlomenoonsa b
k@yoaon arvoon [EPL 5
* EGE00 ¥aN Gregn GeEneiinen
I . ¢ Mussteliova edllisarvostsloon peroote: &
* - ANGP MOUSE ISORCIU v L OG- ) P i,
oEJutET Myyaa0op, jolon myyREJooMsn voida netotoo viaitdisen rohasto
o oruuden arvonnoutg fosen ouuden

- A e S ¢ sk L]
= ESyTiGen oifd ESypaa arvoa [EFL 529 §) aleentumisio vostoon

& IR HEON Mhds DR orJmonomar
onvonromat

» WogHmykiens mohSoiiunn magnmog G

Qi SR TR wO e

Esimerkki 4: sijoitusrahastot

» Yrtys Oy omisioo csakesalkun hsdks mySs sqortusrahoston. Sjotusrahastoa kéatellban
filintarkastajon ohjeistuksen mukaisesti Kiganpidosia yhtend kokonaisuutena, vadkia se
sizdiG&3kin useampia Boituskohieita.

» Raohaston orvoshepenaottesks on vaiittu kdypdSn arveon anvstaminen, (@ @i halutoon
seuraia kifanpidossa kuukousittoin, KifanpitokSsittely tehdidn samoin kuin esimerkissd 3
osakesalkulle. Knofoan sis kuukavatiain aporin mukoinen muutos, joka puretaan
seuroavan kuukauden bnouksen yhiteydessd, Myyntvaito! jo tappiot kmotoon

rahaitusarvopopereiden myyntivoiloisi jo <foppioiks.

¢ Tlinpaattksen itetedoisa estetiain torfkemmot fiedot sSofumrahastosalioun sisGlfsia.




Liite 2. Opas sijoitusinstrumenttien kirjanpito- ja tilinpaatoskasittelyyn.

13(18)

Kapitalisaatiosopimukset

Henkvokuutushywopisia saartams- jo spoiffamissopimukia

Yo sdnuntyd rimilla ajorussopimus, s83siomssopemis
vorainhodosopemus fal vokuuhuskuon

b Jothus honkala lunnisioo kapilalsaalosepimukssky, kaska =i
vatttamatha kay selkedsh dme mporenta

»  Lustoan vapoashiosin henkitvakuuluksin, mulla eval
QinacoEn AyEyisin sisaliha voEuutustureaa. Voanhosso
sopimuks=isa voi viela olla jokin nimelinen henkivakuutusturea
rLrkEra

r Nuubuu lositenicn ddanpidon nOESudmaia rancilius omainulesr
¢ B kuilenkaan KPL 5726 § nlafkclicma rahalhavdline

»  Maaraailamn ja lahtdkohtomet pitkGofuosia.

Kapitalisaatiosopimukset kirjanpidossa

ja tilinpaatoksessa

¢ 2020 muutos: luotof realisoiiuval sifa mukaa, kun
mild posheinon sopimuisesio pos. Osanostolion
ovat sten veronaloistio paaomatuloo:

F Mostetut vamol peioan sublesisen couuden mukoon
vesral =t oy aRe] Tulckd ja padorman fodkaid salkusia

b Eotka motiel@yval vollol oval versnolaela, mivds
tapeot oval pogomoverchuksessa
vzhenmyskelpoisia iy

* Yodoon vohentad pddomoneoata iooemukeen
poStymirvuenng jo vikend \Eumavd ra viotena

»  Alarmene hoofod kijattin vasta. ooen koko
copiafioaiccogimus phathd, mutla 13ma
rradolituGEe Doshul Yoomno 2020

r  lvofol voovgt madrdyhyd Ioskeperesiekorkoise sh
foi sfjoitussidonnoisesti
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Kapitalisaatiosopimukset kirjanpiossa

ja tilinpadtoksessa

¢ Latkuperustekorkoizet kapiiolizaafiocopimukset

b ein oukousithain mitetavs skupensidlekono ja mahdolizet voortaizet
asakadnvitykee!

e Tuohot lisalasn inmses=en sopimuls=n pacomoon o =stelaon suonteperurtenash sorhas-

1o rmhosusksirmemnon korkotuctoing & Tuokol muista pysyvien vaoshoowen sipifulesto
* ot opimutarioRn rekean Tuotol vananawit, ol copimus Mitonotoan annonoiasac,. Lise
fama tnes fustorha FtEe hisuthamatia 3 sreerakaiien Fiansmipen huss kyllenkin olia
todenndkbatd. etta ndin hues toimia
Kk EPL 1338 19%7 33 § vorovoinsspenoah=
Arvircebaan B mpiditesessd rirm el moreccns o -l bodenndk S seer kfpadn
» Arvocleloo 1padickeessd nom ellmorvoonsa o kokerioon todenndkdseen kiypad
arvoorko
b Luototapoe kosteiaan heoorainsteoesn, mikal cen reakiofuminen on todenn aodch

* oy reoizofonnen on spiiodenrabiEta, = lorokuttesio luoHoloopickrausto Jjorvite fehda
TGN of farveiia myidobon hehod seoniskon Betkdoiin, (EILA 175430005 331

Kapitalisaatiosopimukset kirjanpidossa

ja filinpadidksessa

¢ Sijoitvssidonnaiset kopialisoofiosopimukset
= Tuatiarr -.:l-'.r..'nl'.-:y saplrrivceed mdbihelyEn doihoteanlsider
Oreon mukoisesfi
¢ luatto makpetoon eansd sopimuEen poafhyessa
» Vaolkuwlusioilos & talgo goitussidonnaken

kapiotsaahcsopimussan fuottcia. el uofho ol poinug
napafivcsis

* Sopimutssn fuobod fulogdetoon vorovosuun penooteta
nroudariaen sifa mulkeoa. kian vakuutusyhbd nifta maksao
¢ FKaopiolzooficsopimus voi oo myds vaibio-omaisuuto, joloin
titd kasitela8n samoin kuin muitakin vashto-
omaisuusanepopeneita
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Johdannaiset

» Tietlyyn korkoon, rahoitusinstrumentin hinfaan,
valuuttakurssiin tal muuhun vastaavaan indeksiin 1al
muutiujaan sidottuja sijoitusinstrumentteja

» b valitomatta vaadi lainkaan nettosijoitusta, monesti
nettosijoitus joka tapauksessa huomattavasti pienempi,
kuin vastaavantyyppisess@ muussa sopimuksessa olisi.

» Johdannaisilia voidoan suojautua yllattavia
arvonnousuja vastaan tail niild voidaan tavoitella voiftoa
spekulatiivisen kaupankdynnin fal arbitraasin kautta.

» ‘Voivat cila luonteeltaan suojaavia fal ei-sucjaavia

- Yleisimmin termiinityyppisid johdannaisia tai

optiosopimuksia

Johdannaiset

» Termiinityyppiset johdannaiset » Opticsopimukset

»  Termiinit » mutta eivat

»  Futuurt »
» Julkisen kaupankiynnin kohteiia

» Sopimuksing vakioehtoisia

bycd&din ne. solvitysyhiel tha, milkd minimoidaan

»  Swapit

»  TielylliGakay a kassaviranvaihioa

»  Tyyppiesimerkking k waihtosopimus,

»  Swapin arve kummallekin ¢ uolel ksen alkoessa noll
mutta vaihtelee voimasso zlun mukai

skeuden nimattyyn
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Johdannaiset kirjanpidossa ja

filinp&datdksessa

» Suojaavat johdannaiset
» Kijanpitokasittely tentéva IFRS-standardeija ja suojauslaskentaa soveltaen
»  Arvostus filinpaaitksessa:
tatd alhoisempoan kdyp

Gdn arvoon

» hankintamenoonsa tai

hdaonnainen tazeen ulkopuclisena erdna

» honkintomenoon arvostettoessa maohdoliista esitad jol
» arvonmuutoksiokoon ei kifota kifanpitoon
» edellyitad vahvaa jo dokumentoitug sucjoussuhdetia

» aina kdypddan arvoon

» Talbin IFRS-standardit jo sucjauslaskenia

» liitetiedoissa esitettava:

» osoiteftava suojaussuhteen tehokkuus —> suojausinstrumentt vastog su

» rittava dokumentointi suojoussuhtessta —> suojousinstrumentti ja suojattava riski kuvatoan ritkdvan tarkasth

» riskinhallinnan peraatieet, johdannaisten kifaomisperaattest jo yksityiskohtaiset liedot johdannaisesta

» litetietojen laajennukset niin, ettd suojattava riski ulee kuvatuksi rittévan kattavash.

Johdannaiset kirjanpidossa ja

filinp&atdksessa

» Ei-sucjaavat johdannaiset
» Arvostetaan kéyp&dn arvoonsa
» kifatoan taseeseen bruttomaiirdisens

» Arvon muutokset tuloslaskeimalla
voittoina ja tappicing

» Voidaan arvostaa myds
hankintamenoonsa, jolloin kifjataan
tulosvaikutteisesti ainoastaan tappiot ja
sulietut positiot

» TallGIn esitetddn litetiedoissa informaatio
kaikista johdannaisista
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imerkKi ikka ym. 2 42
Esimerkki 5 (Tikka ym. 2014, 426
kaillen)
Yritys nostaa 1.6. lainaa 200 000 euroa, jota suojaamaan han solmii korkojohdannaissopimuksen.
Johdannaisen kéiypd arvo on sopimuksen alussa nolla. Vuoden lopussa johdannaisen kéypa arvo on
5000 euroa., eli sen arvo on noussut iT@man verran. Kirjanpitoon nama kirataan seuraavilla vienneilla:
» 1.5 Lainan nosto: per Pankki an Muut raheitusvelat 200 000 euroa. Johdannaiseen littyen ei fehdd
tass@ vaiheessa kifjauksia.
» 31.12. Johdannaisen arvon muutos: Per Johdannaissaamiset (siifosaamiset] an Rahoituskulut 5000
euroq.
> 31.12. Velan kéyvan arvon muutos: per Rahoituskulut an Muut rahoitusvelat 5000 euroa. (Tikka ym.
2014, 426.)
Johdannaissaamiset
Pankkitili Mut rahoitusvelat [sirtosaamiset) Rahoituskulut
15 200000 200000
Ep b 5000 5000
LR 5000 5000/
»  Him, M. 2007. Sjoitusrahastosioitukset kifanpidossa. Tiisanomat 2007:2, 42-45.
» Hamald@inen, J. 2022, Osakeyhtion filinpaatasmallit jo ohjeistus (p: rva verkkojulkaisu). Helsinki: AlmaTlalent
» IFRS Community 2022, Derivates; Definitions and Characteristics (IFRS?). hitps:/) i n/knowledge-t
denvative tvatives/. 24.10.2022.
> lkonen, A, 2017. Tilinpaatasaika idhestyy - arvonkorotusten perusteet puntariin. https:/fstakatemia fi/blogit/tiinpaatose
ot il rustest-puntoring. 28.10.2029.
» Jormakka, R., Koivusalo, K., Lappalainen, J. & Niskanen, M. 2021. Laskentatoimi. Helsinl
» Kompman, H. 2020. Toiminnan jatkuvuus filinpdalésperaatieana. Tiisanomat §/2020.
> 0 AMK. 2021. Karelian onnr\Gﬁern ol pinnaytetydn er muodot
eyl oy hpRg=479019Ap=4901221. 5.8.9022.
» Kaukolg, I. 2022, KayHoomaisuusosake — Miksi sen tulkinnassa konnﬂhc;% kz'u':ﬂ ad farkkuutta?
nlond/artiklafkayticoma osake. 7.9.20
> KILA 1735/200. Ur‘”“;“;"f,'f‘lghle arvepapereiden myynfi- ja hallinneintituottojen merkitsemisesta likevaihtoon.
hitps:/f WS . 8.9.2022,

R R REY W

v

EILA, 2021, Kifanpitoloutakunnan yielsohje kijanpidon menetelmista jo aineistolsta 20.4.2021.
i i takunta. fi/KILAZ0042 . 8.8.2022,

2. Likekifjurin fillkartta. Helsi jurituote Oy.

ksinen, T., Vilkka, H. 21

2. Kirjolta ifsesi asiontuniijaksi = Opos teiminnalliseen opinndyfetydhdn. Helsinkl; Art House,

97, Kirjanpitoasetus 1339/1997

997, Kifanpitolaki 1336/19%7.

Knuts, M. & Porkkonen, J. 2014. Arvopaperimarkkinalald. Alma Taleni Oy

Leppinieml. J. 2013. Kifausperustest ja Hiinp&&tds. hif ki s/Eifauspe e ()%, 5. 18.10.2022

: Talentum Pro.

Leppinieml. J. & Kykk&nen, T. 2015. Kifonpito, linpdd&1ss ja linpadidksen tuikinta. Hel

Leskinen, S. 2017, Arvopaperkaupan kifanpio: vaihto-omaisuus. hp: oitusyt atisiolt tic 8.9.2022
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ritelma. it fwewew.roinilex fifa/osakkeen m%BC

BHCITAL 31.5.2022.

»  Minilex. 2022a. Osakkeen méx

»  Nieminen, K. 2021. Arvopapereiden arvonalentuminen kifgan 550 ja verohuksessa,

pid i essa. 8.9.2022,
o- ja fiinpadttskasittely. Tilisanomat 2000: 1, 54-57, 59
uden omaisuusiajinag osakeyhtion verotuksessa.

»  Nykky, U. 2000. Pk-yritysten sijoitusvaintoehtojen kijanpi

ai

» Ojala, M. 202]. Osakkest rohoitus- tai vailto-omaisuu
lite ssa.t o fijas ia it qisuLte

moisuuderromaisuusial i
» Porssisadtio. 2015. Sioitusrahasto-opas. Helsinki: Suomen Parssisaatio.
» Sjoittoja.fi. 2020, Sjoitusvakuutuksen verckohtelu 2020 olkaen. b ittaia.fif 1 6742 nko-sinulla-siioitusvak
fee C 4. 3.01.2022,
Kaikki mité sinun tarvits

» Suomen filintarkastajat ry. 2021. Taloushallinnon sGadokset 2021. Helsinki: ST-Akafemia.

itetiedoissa. Suomen

»  Suomen yrit

ksen kifanpito-opas kifja

¢ -3.8.2022

» Taloushaliniofiffe. 2022. Kijonpidon ABC. hifps://ialoyst I pan o 1be/. 30.5.2022.

u 8. 5. & Linnanvirta, B. 2014. Rahoitus en kifanpito, tlinp&atas ja

nen, P.,
oma Pro.

> Tikka, M.,
verolus. Helsink

» Tilastokeskus 2022. Kasitleet — sijoltusrahasto, hitps:) lat.i/mela ke jollusrahasto.himl. :
» Tomperl 5.4 Keskinen V. 2018. Kijanpidon entyiskysymyksid. Keuruu: Otavan Kijanpaino Oy
> Tomperi. 5. 2021, Kehittyva kifanpitotaito. Helsi -dita
» Verohallinto. 2021, Poistot jo L = 3 srol-ia-
» 52072021, Verohallinnon syven : Kopitalisaatiosopimuksen verotus. bt W
- ABBAR/ kapit 3 ksen-verolusd/, 6.9.2022.

» Verchalinto. 2021, Poistot jo pienhankinnat - ikkeen- tol ammatinharoittaja. Rt eewrwi v ero.fifyrifyksetjo vhtelsot/vero rgkset
2 gt i g nhenkinngt/. 18.10.2022.

»  Verochalinto /2021. Verchallinnon syvanidvaf ohjee

22, Verohalinnon syventvat ohjeet: Arvopaperis

»  Verohallinic 850
iy 3 >,

> Vikka, H. & Airoksinen, T. Toiminnalinen opinnayltetyd. Jyvaskyla: Tammi.

> ViEma. 2022. Kijonpidon sanakifo: Nimeilsarvo — Mik@ on nimelisarve® hifp WA

11.8.2022




