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[Imastonmuutoksen hillintaa ja luontokadon ehkaisemista tukeva lainsaadanto seka asiakas- ja si-
dosryhmapaine iimasto- ja ymparistovaikutusten ehkaisemiseksi kehittyvat talla hetkella vauhdik-
kaasti. Rahoitusalalla yritysten luontovaikutuksia ja -riippuvuuksia otetaan huomioon enenevassa
méaarin, ja EU- seké kansallisen tason saantely asetettujen ilmasto- ja ymparistotavoitteiden edis-
tamiseksi lisaantyy.

Tassa tyossa perehdyttiin EU:n taksonomiaan: mika se on, miten se tulee vaikuttamaan rakennus-
alaan ja millaisia vaikutuksia silla tulee olemaan Suomen sis@markkinoilla toimivan, uudisrakenta-
miseen keskittyneen rakennusliikkeen toimintaan. Tyo tehtiin tydelamalahtoisena kehittamistyona,
ja sen toimeksiantajayrityksena oli oululaislahtdinen rakennusliike Temotek Oy.

Tyo tehtiin laadullisena tutkimuksena, jonka lahestymistapana kaytettiin ennakointia. Tutkimuksen
paaasiallisena menetelmana kaytettiin aineistotutkimusta. Tiedonkeruussa hyddynnettin monen
kategorian asetelmaa. Aineistot olivat paaasiassa julkisesti saatavilla olevia, ja niiden analysoin-
nissa kaytettiin paaaineistoon perustuvaa asetelmaa, jossa paaaineistona kaytettiin erilaisia Eu-
roopan komission l&hteitd. Sekundaarinen aineisto, jonka tehtavana oli luoda paaaineistoa tukevia
tulkintoja, koostui erilaisten julkisten ja yksityisten organisaatioiden tuottamista selvityksista, rapor-
teista seka asiantuntijalausunnoista rakennusalalta ja sen toimintaymparistosta.

Kavi ilmi, ettd taksonomian vaikutukset listaamattoman rakennusalan suuryrityksen nakokulmasta
voidaan jakaa varmoihin ja potentiaalisiin vaikutuksiin. Varma vaikutus on taksonomiaraportointi,
johon toimeksiantajayritys on velvoitettu tilikaudesta 2025 alkaen. Mahdollisia vaikutuksia ovat vai-
kutukset rahoituksen hintaan ja saatavuuteen seka rakennushankkeisiin julkisten hankkeiden kri-
teereina ja ammattimaisten kiinteistosijoittajien kysyntana. Taksonomia tulee oletettavasti vaikutta-
maan myos julkisen saantelyn kehittymiseen Suomessa. Yritykset voivat kayttaa taksonomiaa
my6s oman toimintansa kehittdmiseen. Tyon tuloksena toimeksiantajayritykselle annettiin toimen-
pidesuositukset taksonomiaan valmistautumiseksi.

Nahtavaksi jaa, mikd EU:n taksonomian rooli tulee lopulta olemaan. Tydn teon my6ta vahvistui
nakemys siita, etta vihrea siirtyma tulee muuttamaan nykyista taloutta suuntaan, jossa ilmasto- ja
ymparistonakokulmat otetaan entistd painokkaammin huomioon investointien kannattavuutta ja
elinkaarta arvioitaessa.

Asiasanat: EU:n taksonomia, vihred siityma, kestava kehitys, rakennustuotanto, uudisrakentami-
nen, vihrea rahoitus, suuryitys
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In this work-life-oriented development project, the focus was on the EU taxonomy from the
perspective of a medium-sized Finnish construction company specialized in new construction. The
study examined how the taxonomy would affect the construction industry and what kind of impact
it would have on the operations of a construction company operating in the Finnish domestic
market. The commissioning party for this work was Temotek Ltd, a family-owned construction
company, which headquarters is in Oulu. In the financial year 2022, Temotek Ltd had a turnover of
approximately 63 million euros, a balance sheet total of about 28 million euros, and an average
staff of 136 people.

The work was conducted as a qualitative study utilizing a foresight approach. The main method of
the study was data analysis. A multiple category design was used in data collection. The data
primarily consisted of publicly available sources, and the analysis was based on broad involvement
design. Main data was set using various European Commission sources. Secondary data, aimed
at providing interpretations supporting the main data, consisted of various public and private
organization’s surveys, reports and expert opinions from the construction industry and its operating
environment.

It was revealed that the effects of the EU taxonomy from the perspective of an unlisted large
undertaking can be categorized into certain and potential impacts. A certain impact is taxonomy
reporting, to which the commissioning company in obliged starting from the financial year 2025.
Potential impacts include effects on the cost and availability of financing, as well as on construction
projects in the form of criteria for public projects and demand from major real estate investors. The
taxonomy is expected to also influence the development of public regulation in Finland. Companies
can use the taxonomy to develop their own operations for more sustainable. As a result of this
work, action recommendations were provided to the commissioning company to prepare for the
taxonomy.
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KASITTEET JA LYHENTEET

CSRD

DNSH

EFRAG

ESRS

HLEG

iimastoasetus

KPI

NACE

NFRD

PSF

Corporate Sustainability Reporting Directive eli yritysten kestavyysrapor-
toinnin direktiivi, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU)
2022/2464

Do No Significant Harm -periaate, jonka mukaan toiminnasta ei saa ai-

heutua merkittavaa haittaa millekaan ilmasto- tai ymparistotavoitteelle

European Financial Reporting Advisory eli Euroopan tilinpaatosraportoin-

nin neuvoa-antava ryhma

European Sustainability Reporting Standards eli eurooppalaiset kesta-

vyysraportointistandardit

High-Level Expert Group eli korkean tason asiantuntijaryhma, jonka Eu-

roopan komissio perusti joulukuussa 2016

taksonomiakriteerien ensimmaisen osan vahvistava delegoitu asetus,
Komission delegoitu asetus (EU) 2021/2139

Key Performance Indicators eli keskeiset tulosindikaattorit. Liittyvat tak-
sonomiaraportointiin ja niihin kuuluvat OpEx (operating expenditure), Ca-

pEx (capital expenditure) ja liikevaihto.

Nomenclature statistique des Activités économiques dans la Commu-
nauté Européenne eli taloudellista toimintaa harjoittavien yksikoiden eu-

rooppalainen toimialaluokitus. Vastaa suomalaista TOL-luokitusta.

Non-Financial Reporting Directive eli muun kuin taloudellisten tietojen ra-
portointidirektiivi, Euroopan parlamentin  ja neuvoston direktiivi
2014/95/EU

Platform on Sustainable Finance eli taksonomian Kestavan rahoituksen

foorumi



taksonomia-asetus /

luokitusjarjestelma-  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852

asetus

TEG Technical Expert Group on Sustainable Finance eli taksonomian tekninen
asiantuntijaryhma

ymparistoasetus taksonomiakriteerien 2.delegoitu asetus teknisten kriteerien vahvista-

miseksi neljan muun ymparistotavoitteen osalta (valmisteilla)



1 JOHDANTO

Taman opinnaytetyon toimeksiantaja on Temotek Oy. Temotek Oy on vuonna 1995 perustettu per-
hevetoinen rakennusliike, jonka paakonttori sijaitsee Oulussa. Uudisrakentamisen tuotannossa Te-
motek toteuttaa monipuolisesti erilaisia hankkeita: omaperusteisia asuntohankkeita, liike-, toimitila-
ja teollisuusrakentamisen projekteja, kiinteistokehityshankkeita ja kilpaurakointia. Asiakkaita ovat
yksityiset oman kodin ostajat ja vuokranantajat, yritykset, saatiot, yhdistykset seka julkiset toimijat
(Temotek Oy n.d). Rakennuslehden Suurimmat-tilastossa Temotek Oy sijoittui 45. suurimmaksi

rakennusliikkeeksi Suomessa vuoden 2022 likevaihdolla mitattuna (Rakennuslehti 2023).

[Imastonmuutoksen hillitsemista ja luonnon monimuotoisuuden edistamista tukeva lainsaadanto,
asiakkailta tuleva paine ilmasto- ja ymparistovaikutusten ehkaisemiseksi seka rahoitussektorin
odotukset kehittyvat talla hetkella vauhdikkaasti, ja toimintaymparistossa tapahtuu merkittavia
muutoksia. Rahoitusalalla yritysten luontoriippuvuuksia ja -vaikutuksia otetaan huomioon enene-
vassa maarin, EU:n ja kansallisen tason saantely iimasto- ja ymparistotavoitteiden edistamiseksi
lisdantyy ja asiakaspaine vastuullisten palveluiden ja tuotteiden tarjoamiseksi on kasvanut. (Sihvo-
nen ym. 2022, 4, 45).

Useat valtiot ovat asettaneet omia luonnonmonimuotoisuus- ja hiilineutraaliustavoitteitaan, ja niita
on asetettu myos EU:n tasolla. Suomen omat tavoitteet on olla hiilineutraali vuonna 2035 ja luonnon
monimuotoisuuden heikkeneminen pysaytetaan vuoteen 2030 mennessa (Korpi 2022, 00:13:00-
00:15:00). Suomen rakennusklusteria koskien on kaynnissa suuri maara EU- ja kansallisen tason
regulaatiohankkeita (mm. Pokela 2022, 00:46:00-00:47:00; Kemppainen, Somersalmi & Vuorinen
00:01:00-00:06:00). Alakohtaista ty6ta rakennusalan kilpailukyvyn ja kehityksen varmistamiseksi
ilmasto- ja ympaéristotavoitteet huomioiden on tehnyt Rakennusteollisuus RT Kestavan rakentami-
sen ohjelmassa, jossa on laadittu rakennusalalle vahahiilisyyden tiekartta ja biodiversiteettistrate-

gia (Rakennusteollisuus RT ry 2022).

Markkinat, asiakkaat ja liiketoiminnan kilpailu on mennyt suuntaan, joka katsoo hyvin tarkkaan ym-
paristoon liittyvia kysymyksia ja vaikutuksia, joita rakennetulla ympéristolla on (Pokela 2022,
00:47:00-00:48:00). Kaikki nykyisin huomioitavat kilpailukykytekijat, kuten hinta, toimitusajat ja
laatu ovat olennaisia tekijoita edelleen, mutta kestavaan kehitykseen ja vastuullisuuteen liittyvien

tekijoiden huomioon ottaminen on voimistunut, ja yritykset ovat hakeneet niista uusia kilpailuetuja
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erottuakseen markkinassa (Pokela 2022, 00:44:00-00:45:00). Useiden ammattimaisten kiinteisto-
sijoittajien omat paastovahennystavoitteet ovat jopa kansallisia tavoitteita kireammat. KTl:n mu-
kaan ammattimaisesti omistetusta kiinteistosijoitusmarkkinasta jo likipitden 60 %:lle on tavoitteeksi
julkistettu hiilineutraali energiankayttd vuosiin 2030 tai 2035 mennessa. (KTI Kiinteisttieto Oy
2022, 5). Tulevaisuudessa rakennusalan yritykset joutuvat panostamaan vastuullisuuteen koos-

taan riippumatta, tai ne eivat parjaa kilpailussa. (Wallenius 2021).

Asiakaspaineen lisaksi rakennustoimiala on suuntautumassa vihredan siirtymaan seka saadospoh-
jaisesti etta rahoituksen kriteerien kautta (Korpi 2022, 00:17:00-00:18:00). Yritysten vapaaehtoi-
sista toimista ja sitoumuksista on siirrytty kehitykseen, jossa vastuullisuus on oikeudellistumassa,
erityisesti ilmasto- ja ymparistotavoitteisiin liittyen. Taustalla on lainsaatajien tahtotila saada asete-
tut paastovahennykset ja ymparistontilan edistamista koskevat tavoitteet kaytantoon, koska ne ei-
vat ole edenneet vapaaehtoisin toimin riittdvan nopeasti. (Lundén 2023, 1:43:00-1:45:00). Rahoitus
ohjaa toimialan tekemista viime kadessa, ja hankkeiden vihreat arvot ja ominaisuudet rahoituksen
hinnoittelussa tulevat enenevassa maarin korostumaan. (Korpi 2022, 00:17:00-00:18:00; Pokela
2022, 00:43:00-00:45:00).

Vastuullisuuden oikeudellistumiskehitys on voimakasta ja nopeatempoista. Vastuullisuussaantelyn
teemassa kaksi vuotta on Iyhyt aika, jossa voi tapahtua paljon ilman merkittavia siirtymaaikoja.
Haasteena on lisaantyvan tiedon maara ja sen hallinta, silla se, mika nyt on voimassa olevaa saan-
telya, voi olla puolentoista vuoden kuluttua muuttunut. Tama aiheuttaa painetta saantelyyn valmis-
tautumiseen, joka tulee aloittaa riittavan varhaisessa vaiheessa. Yritysten johdon ja hallitusten ja-
senten vastuu mahdollisista realisoituvista vastuullisuusriskeista on korostunut ja korostuu jatkossa
entistd enemman. Johdon tulee olla tietoisia siita, mita tulisi tehda ja miten asiat on yrityksessa
hoidettu. Olennainen osa valmistautumisprosessia on myds miettia, mita ja miten yrityksen vas-

tuullisuudesta viestitaan ja mihin siind keskitetd@n huomiota. (Lundén 2023, 1:43:00-1:45:00).

Saantelyn yhteys liiketoimintavaikutuksiin ja toteuttamiskelpoisuuteen ei valttamatta ole paras
mahdollinen (Pokela 2022, 0:46:00-00:47:00), mutta saantelykentan uudistuksiin reagoiminen on
tarkead, jotta yrityksen liiketoiminnan harjoittamisen edellytykset sailyvat. Saantelyn uudistukset
voi tarjota my6s uusia liketoiminnallisia mahdollisuuksia erityisesti yrityksille, jotka kulkevat kehi-
tyksen etulinjassa. (Lundén 2023, 1:43:00-1:44:00, Sihvonen ym. 2022, 45; Kemppainen, Somer-
salmi & Vuorinen 2022, 00:05:00-00:07:00). Edellakavijyyys auttaa vastaamaan sidosryhmien
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odotuksiin, l6ytamaan ja hyédyntdmaan uusia liiketoimintamahdollisuuksia seka hallitsemaan toi-

mintaympariston muutoksiin liittyvia riskeja (Sihvonen ym. 2022, 4, 45).

Tahan kaikkeen liittyy EU:n taksonomia, jossa Elinkeinoelaman keskusliiton EK:n Santeri Suomi-
sen (2021) sanoin, "valjastetaan ensi kertaa yritysten liikketoiminnan muskeli — rahoitus — vauhdit-
tamaan paastovahennystavoitteiden toimeenpanoa ja luodaan mekanismi, jolla rahan hinta tai ra-

han saatavuus sidotaan siihen, miten ymparistomyonteisesta investointikohteesta on kyse.”

1.1 Tyon tarkoitus, tavoite ja tutkimuskysymykset

Tassa tyossa tutkitaan EU:n taksonomiaa: sen sisaltoa, vaikutuksia rakennusalalle ja potentiaalisia
vaikutuksia Suomen sisamarkkinoilla toimivan, uudisrakentamiseen keskittyneen keskisuuren ra-
kennusliikkeen toimintaan. Tyon tavoitteena on laatia toimeksiantajalle toimenpide-ehdotukset
siita, miten taksonomiaan voidaan valmistautua. Tata tyota voidaan soveltaa my6s muissa raken-
nusalan yrityksissa, ja erityisesti sellaisissa, jotka ovat vastaavaa kokoluokkaa toimeksiantajayri-

tyksen kanssa.

Tyossa esitetyt tutkimuskysymykset ovat seuraavat:
1. Mik& EU:n taksonomia on?
2. Miten EU:n taksonomia tulee vaikuttamaan uudisrakentamiseen?
3. Mita vaikutuksia EU:n taksonomialla tulee olemaan keskisuuren rakennusliikkeen toimin-
taan Suomen sisamarkkinassa?

4. Miten rakennusliike voi valmistautua taksonomiaan?

OpinnaytetyOprosessi kaynnistyi jo loppuvuonna 2021, mutta tuolloin tyén nakékulma huomioon
ottaen haasteena oli vield taksonomia-asetuksen tuoreus. Nyt, pari vuotta mydhemmin, taksono-
mia hakee markkinassa rakennustuotannon nakokulmasta edelleen paikkaansa, mutta kestavyys-
raportoinnin vaatimusten laajentuessa CSRD-direktiivin my6ta uusiin yritysluokkiin, silla tulee ole-

maan myos suoraviivaisempia ja nakyvampia vaikutuksia yrityksiin.
Aihe on ajankohtainen ja uusi, silla taksonomia-asetus astui voimaan heinakuussa 2020 (Euroopan

komissio n.d.e.). Lainsdadannon edellyttamana taksonomia on jalkautunut vasta porssiyhtidihin ja

keskimaarin yli 500 henkiloa tyollistaviin  yhteisoihin, joiden on tullut raportoida
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taksonomianmukaisuudestaan ensimmaisen kerran tilivuodesta 2022 . (Euroopan komissio 2021a,

1). Raportteja on julkaistu vuoden 2023 tilinpaatos- ja vastuullisuusraporttien yhteydessa.

Rakennusalan eri jarjestdt Suomessa ovat kokeneet taksonomian tarkeaksi ja tekevat parhaillaan
tyota sen parissa. Suomen Rakennusinsinddrien Liitto RIL ry on valinnut taksonomian vuoden 2023
teemakseen (RIL 2023) ja Rakennusteollisuuden Koulutuskeskus RATEKO on toteuttamassa han-
ketta taksonomian jalkauttamisesta ja siihen liittyvan tietovarannon kokoamisesta yhteistyossa Ra-
kennusteollisuus RT:n ja sen eri toimialojen kanssa (Rateko 2023). Kiinteisto- ja rakennusalan pk-

yritysten taksonomiavalmiuksista ja -tietoisuudesta selvitysty6ta on tehnyt Rala (2023).

Aiheesta l0ytyvien tieteellisten julkaisujen maéara on yleiselld tasolla vahainen ja rakennusalan vii-
tekehyksessa niita ei juuri I6ydy. Aiheesta on tehty jonkin verran selvityst6ita opinnaytteina, paa-
asiassa liiketalouden ja tekniikan alalta. Taksonomiaan liittyvan tiedon puute alalla on tunnistettu
yleisesti, erityisesti pk-yritysten keskuudessa, joita taksonomiaan liittyvat raportointivelvollisuudet

eivat tdhan mennessa ole vield suoraan koskettaneet (mm. Vuorinen 2022a, 00:55:00-00:57:00).

1.2 Tyon rakenne ja kaytetyt menetelmat

Tyossa perehdytaan ensin aiheeseen liittyvaan teoriaan, jota tarkennetaan edelleen toimeksianta-
jayrityksen toimintaymparistoon ja lopuksi teoria siirretaan kaytantoon. Tyon tarkempi eteneminen
ja rakenne on esitetty paapiirteittain kuvassa 1. Ensimmaisessa vaiheessa (luku 2) kasitellaan ai-
heen taustalla vaikuttavia ilmidita, joita ovat ilmastokriisin ja luontokadon nakeminen yritysten kan-
nattavuusriskeina, talouden paaomien kasitteiden laajentuminen seka vihrea siirtyma kohti iimasto-
ja ymparistokestavaa taloutta. Luvun paatteeksi kasitellaan EU:n politikkaa taksonomian taustalla.
Toisessa vaiheessa (luku 3) kasitellaan EU:n taksonomia yleispiirteisesti, jonka jalkeen taksonomia
litetaan rakennus- ja kiinteistdalan kontekstiin, ja tarkennetaan siita edelleen toimeksiantajayrityk-
sen toimialaan (luku 4). Neljannessa vaiheessa (luku 5) tarkastellaan taksonomian vaikutuksia kes-
kisuuren rakennusliikkeen toimintaan, ja lopuksi hankitun tiedon perusteella laaditaan yritykselle

toimintasuunnitelma taksonomiaan valmistautumista varten.
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3)Tarkennetaan
2) Kasitellaan aihe alan ja
varsinainen aihe toimeksiantaja-
yleispiirteisesti yrityksen toimialan
kontekstiin

4} Aiheen
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5) Yrityksen
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1) llmid aiheen

taustalla

KUVA 1. Tydn rakenne ja eteneminen

Tyohon liittyvat keskeisimmat lyhenteet ja kasitteet on kasitelty tyon alusta loytyvassa luvussa Ké-
sitteet ja lyhenteet. Taksonomiakontekstiin liittyy useita kasitteitd, EU:n lainsd&dantoa (asetukset
ja direktiivit) ja taksonomian kehitykseen osallistuneita tydryhmia, joista puhutaan yleisesti lyhen-
teilla. Niinpa tassakin tydssa niihin viitataan ensimmaisen kerran ilmetessaan koko nimelld, jonka

jalkeen niista kaytetaan yleisesti tunnettuja lyhenteita.

Tyo tehdaan tydelamalahtoisena tutkimuksellisena kehittamistyona ja se edustaa laadullista tutki-
musta. Kehittamistydssa tutkimuksellisuus on tarkeaa esimerkiksi siksi, etta tutkimuksellisuuden
avulla voidaan saavuttaa suunnitelmallisempi, jarjestelmallisempi seka tavallista kattavampi lahes-
tymistapa kehitettdvaan asiaan seka siihen vaikuttaviin tekijoihin, jolloin toimialojen, yritysten ja
ihmisten omat asenteet, luulot ja uskomukset vaikuttavat tyon tuloksiin ja paatoksentekoon vahem-
man. Talldin myds kehittamistyon tulokset ovat perusteltavissa paremmin. Tutkimuksellisuuden
avulla kehittamistyossa tuotettu tieto ja omat ratkaisut pohjautuvat olemassa olevan tiedon paalle.
(Ojasalo, Moilanen & Ritalahti 2018, 21).

Tyon lahestymistapana on kaytetty paaasiassa ennakointia, sillé aihe on tuore ja taksonomian vai-
kutukset ovat vasta tulossa toimialalle. Tydssa hankitaan ensin tietamys aiheeseen, jonka jalkeen
aiheen vaikutuksia toimialaan ja yritykseen pyritaan ymmartamaan. Nain pyritaan luomaan tulevai-
suudesta nakemys, joka auttaa varautumaan ympariston tuleviin ja mahdollisiin muutoksiin. Sita
kautta voidaan muodostaa ja valita yrityksen oma suhtautumistapa asiaan. Kehittamistyon tulok-
sena tuotetaan toimenpidesuunnitelma tulevaisuuden tekemisen tueksi, joka auttaa varaamaan

taksonomiatydhon tarvittavat resurssit ja auttaa yritystd muovaamaan toimintaan sopivia tyokaluja.

1.3  Aineistot

Ty0 tehdaan aineistotutkimuksena. Tiedonkeruussa kaytetdan monen kategorian asetelmaa (mul-
tiple category design), jossa tietoa kerataan eri ryhmiltd monipuolisemman nakemyksen luomiseksi

tutkittavasta asiasta. Tiedonkeruussa pyritdan laadullisesti perusteltuun kattavuuteen, jossa tietoa
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kerataan omaan harkinnanvaraisuuteen perustuen, mutta kehittamistyon logiikan kannalta perus-
tellusti. Aineiston analysoinnissa kaytetdan paaaineistoon perustuvaa asetelmaa (broad involve-
ment design), jossa valitaan paaaineisto seka sita taydentava ja tukeva sekundaarinen aineisto.
Menetelma perustuu siihen, etta kehittamistyossa mahdollisuudet monipuoliseen ja laajaan tiedon-

tuotantoon on rajallista. (Toikko & Rantanen 2009, 119).

Tyon tietoperustassa paaaineistona hyddynnetaan ensisijaisesti Euroopan komission julkaisuja,
taksonomian kehittamisesta komission mandaatilla vastanneiden tyéryhmien julkaisuja, seka
edelld mainituissa tyoryhmissa tyoskennelleita henkilditd henkilolahteind, silla muiden tahojen ai-
heesta julkaisemat tiedot nojautuvat hyvin suurella todennakoisyydella néihin lahteisiin. Hyodyn-
nettavia aineistoja ovat komission viralliset julkaisut, asetukset, direktiivit, tydryhmien laatimat ra-
portit seka henkildiden puheenvuorot aiheeseen liittyvissa webinaareissa. Myds aiheen tuoreus,
taksonomiaan liittyva vahva kehittdminen ja sitd my6ta nopeasti muuttuva lainsaadanto pakottavat
kayttamaan EU-lahteita paaasiallisen aineistona. EU-lahteiden perusteella taksonomiasta muodos-

tetaan virallisiin lahteisiin perustuva kasitys.

Virallisen kasityksen muodostamisen jalkeen perehdytaan aiheeseen littyvaan muuhun materiaa-
liin, jonka tehtavana on luoda paaaineistoa tukevia tulkintoja. Sekundaarisen aineistona kéytetaan
esimerkiksi erilaisten julkisten ja yksityisten organisaatioiden tuottamia selvityksia, julkaisuja ja ra-
portteja (esim. ymparistdministerid, Rakennusteollisuus ry, KTl Kiinteistétieto Oy, FIEC ja konsult-
tialan yritykset), rakennusalaan liittyvien eri sidosryhmien asiantuntijalausuntoja ja puheenvuoroja
taksonomiaan liittyvissa webinaareissa rahoituksen, kiinteistosijoituksen ja juridiikan aloilta, muuta
tutkimustietoa seka yritysten aiheeseen liittyvia sovellutuksia, joilla taksonomian vaikutuksia raken-
tamistoimialaan pyritaan tunnistamaan tarkemmin. Kehittdmistyon menetelmina kaytetaan paaasi-
assa dokumenttianalyysia, mutta my6s benchmarkingia aiheeseen liittyvien kaytantdjen tunnista-

miseksi. Tyossa hyodynnettavat aineistot ovat julkisesti saatavilla olevia lahteita.

1.4 Tyon rajaus

Taksonomia on kokonaisuutena todella laaja ja vaikuttaa useisiin toimialoihin koko EU:n jasenval-
tioiden alueella. Valillisesti se vaikuttaa kiinteisto- ja rakennusalaan esimerkiksi likenne- ja ener-
giasektoreiden, yndyskuntatekniikan seka raaka-aineiden ja laitteiden valmistuksen kautta. Tyo on

rajattu  toimeksiantajayrityksen  ydinliiketoiminnasta ja toimintaympariston taustatiedoista
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koostuvan kaytannon kautta koskemaan uudisrakentamiseen kohdistuvia vaikutuksia keskisuuren
rakennusliikkeen nékokulmasta Suomen sisamarkkinassa. Ty0ssa ei siten ole tarkasteltu tarkem-
min esimerkiksi kiinteistojen yllapitoa koskevien taloudellisten tai rahoitusalan toimijoita koskevia
saannoksia, joista voi aiheutua valillisia vaikutuksia rakennusliikkeelle, vaan asiaa on vain sivuttu

luvussa 5.

Taksonomiaan liittyva raportointivelvoite on linkitetty osaksi olemassa olevaa, kestavyystietojen ra-
portointia koskevaa EU-lainsaadantoa. Raportointivelvoitteen osalta tassa tydssa kasitellaan vain
taksonomiaan liittyvaa raportointivelvoitetta, eika se ota kantaa mahdollisiin muihin kestavyystieto-

jen raportointiin liittyviin velvoitteisiin.

Taksonomia on jatkuvan kehityksen alla. Asetukset, jotka vahvistavat tekniset kriteerit taksonomian
ymparistotavoitteiden osalta, tulevat voimaan osa kerrallaan. Taman tyon tekohetkelld voimassa
on ollut iimastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista koskeva kriteeristo (iimastoasetus).
Asetus neljan muun ymparistotavoitteen kriteeriston vahvistamiseksi (ympéristdasetus) on ollut
lausuntokierroksella huhti-toukokuussa 2023. Tassa tyossa uudisrakentamista koskevia kriteereja
on tarkasteltu siten voimassa olevan ilmastoasetuksen kautta. Ymparistoasetusluonnosta on kasi-
telty tyon luvussa 4.3 Potentiaalisia tulevaisuuden ndkymié yhdessa muiden mahdollisten raken-
nusalaan liittyvien taksonomian kehityssuuntien kanssa. Mahdollisia kehityssuuntia on pohdiskeltu

eri taksonomiatyoryhmien raporteissaan antamien, alaan liittyvien suositusten perusteella.
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2 EKOLOGINEN SIIRTYMA JA TALOUDEN MURROS

Maailman talousfoorumin vuoden 2023 Global Risks Reportin tulevaisuuden riskikartoituksessa il-
masto- ja ymparistoriskit ovat nousseet hallitsemaan maailmanlaajuista riskimaisemaa kaikista va-
kavimpina riskeind seka lyhyella etta pitkalla aikajanteelld tarkasteltuna (kuva 2). limastoon ja ym-
paristoon liittyvina riskeind on noteerattu luontokatastrofit ja saan aari-ilmiét, epaonnistuminen seka
ilmastonmuutokseen sopeutumisessa etta sen hillinn@ssa, luonnonvaroihin liittyvat kriisit seka
luonnon monimuotoisuuden haviaminen ja ekosysteemien romahdus. Pitkalla aikavalilla tarkastel-
tuna vakavuudeltaan 10 suurimman riskin joukkoon listataan kaikki todetuista ilmasto- ja ymparis-
toriskeista, ja lyhyellakin aikavalilla tarkasteltuna vakavimpien riskien joukkoon mahtuu kuusi vii-
desta ymparistollisesta riskista. Riskikartoituksessa pitkalla aikavalilla tarkoitetaan kymmenta

vuotta ja lyhyella aikavalilla kaksi vuotta. (World Economic Forum 2023, 29-30).

Failure to mitigate climate change

Failure of climate-change adapiion @) @ Natursl cisasters
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KUVA 2. Globaalien riskien suhteellinen vakavuus 2- ja 10-vuotisjaksoilla (World Economic Forum
2023, 30).
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Ymparistoon ja ilmastoon liittyvia uhkia ei ymmarreta enaa irrallisina ilmidind, vaan niiden toinen
toisiinsa heijastelemat luontaiset kytkokset ja vaikutukset on tiedostettu, ja niiden ratkaiseminen
vaatii yhteisia toimia. Muut ymparistolliset ja ilmastolliset riskitekijat (saastuminen, luonnonvarojen
kulutus, sosioekonomiset tekijat) muodostavat iimastonmuutoksen ja luontokadon mukaan luettuna
muodostavat enenevassa maarin yhdistelma- ja kasautumisriskeja vuorovaikuttaessaan keske-
naan, ja nama riskit ovat ynd monimutkaisempia ja vaikeammin hallittavia. (IPCC 2023, 14; World
Economic Forum 2023, 31; Korpi 2022, 00:13:00-00:14:00). llmasto- ja ymparistokriisit eivat myos-

kaan tunne valtioiden rajoja, joten ne vaativat yhteisia ratkaisuja valtiorajojen yli.

Suomessa Marinin hallituksen hallitusohjelma on ollut hallitusohjelmista ensimmainen, jossa vihrea
siirtyma ja iimastona@kokulmat on otettu merkittavasti vahvemmin osaksi niin taloudellista nakokul-
maa, kuin myos keskeisiksi yhteiskunnan tavoitteiksi ja toimialoja ohjaaviksi tekijoiksi. Samalla vaa-
likaudella kaikki keskeiset toimialojen ja teollisuuden jarjestot ovat rakentaneet omat vahahiilisyys-
tiekarttansa, ja suomalainen teollisuus kannattaa melko vahvasti vahahiilisten ilmastoratkaisujen
edistamista. (Korpi 2022, 00:13:00-00:15:00). Oman tiekarttansa on laatinut myds rakennusala RT-
vetoisesti (Raivio ym. 2020). Marinin hallituskaudelta peraisin olevia tavoitteita ovat muun muassa
hiilineutraali Suomi vuoteen 2035 mennessa, luontokadon pysayttdminen vuoteen 2030 men-
nessa, edellakavijyys kiertotaloudessa, ekologisesti kestava EU globaalina ilmastojohtajana, asu-
misen ja rakentamisen hiilijalanjaljen pienentaminen seka hiilineutraalin yhteiskunnan luominen

kestavan kaupunkikehityksen ja rakentamisen ohjauksen avulla (Korpi 2022, 00:13:00-00:15:00).

Kiintoisana yksityiskohtana asiakontekstiin ja ilmastoasioihin liittyvan yhteiskunnallisen keskuste-
lun kehittymisestd Suomen mittakaavassa on edelliselld hallituskaudella valmistelussa ollut luon-
nonsuojelulain paivittaminen, jossa yksi keskeisista muutoksista edelliseen, vuonna 1997 voimaan
tulleeseen lakiin verrattuna on ollut iimastonmuutokseen sopeutumisen nostaminen lain tavoittei-
siin ja luonnonsuojelun suunnitteluun. Vuonna 1997 voimaan tulleessa uudistetussa luonnonsuo-
jelulaissa ilmastonmuutosta ei ole mainittu tai tunnistettu. Silloinkin tietoa ilmastonmuutoksesta oli,
mutta sen kytkeytymista luonnonsuojeluun ja luonnonmonimuotoisuuteen ei ehka osattu yhdistaa,
tai ainakaan se ei valittynyt lakiin asti (Kallio, 2022, 1:01:00-1:02:00). Uusi luonnonsuojelulaki tulee

voimaan kesakuun 2023 alusta alkaen (Ymparistoministerio 2023).

Kuvassa 3 on Our World in Data tutkijayhteisén kokoama nakemys maailmanlaajuisten kasvihuo-
nekaasupaastojen ja ilmastonlampenemisen kehittymisesta eri skenaarioissa seuraavan vuosisa-

dan aikana. Graafi esittdd kehityskulut eri olettamuksilla: jos minkaanlaista ilmastopolitikkaa ei
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toteuteta, jos nykyiset politiikat jatkuvat, jos kaikki maat saavuttaisivat nykyiset tulevat paastolu-
pauksensa, seka reitit, joita pitkin ilmaston lampeneminen saadaan rajoitettua 1,5°C tai 2°C:een
talla vuosisadalla (vrt. Pariisin ilmastosopimus: Iampenemisen rajoittaminen "selvasti alle kahteen
celsiusasteeseen”). Kuva osoittaa, etta nykyiset toteutetut ilmasto- ja energiapolitiikat auttavat va-
hentdmaan paastoja verrattuna tilanteeseen, jossa minkaanlaista ilmastopolitikkaa ei toteuteta,
mutta olemme kaukana siita edistyksesta, jota kansainvalisten tavoitteiden saavuttamiseksi tarvi-
taan. (Ritchie, Roser & Rosado 2020).

sch pathway comes with uncertainty, r l I by the shading from low to high ¢ Missic ||I|n-.:-.' sCenario.
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KUVA 3. Maailmanlaajuiset kasvihuonekaasupééastét ja ilmastonlédmpenemisen eri skenaariot (Rit-
chie & Roser 2020).

21  Kehitystrendit iimasto- ja ymparistoongelmien ratkaisemiseksi

lImastoon ja ymparistoon liittyvien kriisien torjunnassa on havaittavissa uusia muutossuuntia: fi-
nanssiala ottaa enenevassa maarin huomioon ilmasto- ja luontovaikutukset rahoituksen riskinarvi-
oinnissa ja kustannuksissa, ja kansainvalinen monimuotoisuuspolitikka kohdistaa talla hetkella
huomionsa entista painokkaammin luontokadon juurisyihin, eli luonnon monimuotoisuudelle haital-
lisia kehityskulkuja yllapitavia yhteiskunnan rakenteisiin (mm. CISL 2021, 4; Hyysalo ym. 2022, 8,
17-19; Korpi 2022, 00:15:00-00:17:00; Sihvonen ym. 2022, 4; Dasgupta 2021, 72). Naihin liittyy

18



ymmarrys talouden padomien monipuolistumisesta, jossa luontopadoma tunnistetaan omaksi paa-
oman lajikseen (HLEG 2018, 88; Sihvonen ym. 2022, 16; Dasgupta 2021, 22). Merkittava nykyi-
sessa talousjarjestelmassa oleva rakenteellinen syy muun muassa luontokadolle on luontopaa-
oman (ekosysteemien hyddykkeet ja palvelut) hinnoittelemattomuus, joka tekee biosfaarin hyddyn-
tamisesta kannattavaa (Dasgupta 2021, 39-40; Sihvonen ym. 2022, 22-23). Talouskasvumme on

ollut vahvasti linkittynytta luonnonvarojen suurentuneeseen kayttdon (Dasgupta 2021, 26-28).

Luontokadon pysayttaminen vaatii muutoksia koko yhteiskunnassa, eli yhteiskunnan ekologista
siitymaa (Hyysalo ym. 2022, 7). Ekologisella, tai vihrealld siirtymalld tarkoitetaan muutosta kohti
taloutta ja kasvua, joka on ekologisesti kestavaa, irrotettu luonnonvarojen ylikulutuksesta ja se
perustuu vahahiilisiin seka luonnon monimuotoisuutta ja kiertotaloutta edistaviin ratkaisuihin.
Ekologisesti kestavassa taloudessa perinteisen taloudellisen kestavyyden rinnalla huomioidaan
ilmasto-, ymparisto-, luonto- ja elinkaarinakdkulmat seka sosiaalinen oikeudenmukaisuus. (Korpi
2022, 00:12:00-00:13:00). Ekologisen siirtyman mahdollistuminen edellyttaa, etta toimia luonnon
tilan edistamiseksi tehdaan yha laajemmin my6s muualla, kuin pelkan perinteisen

ymparistopolitikan sektorilla (Hyysalo ym. 2022, 17).

2.2 Luontokadon taloudelliset vaikutukset

Kaikki yritykset ovat koostaan, maantieteellisesta sijainnistaan ja toimialastaan riippumatta jollakin
tapaa riippuvaisia luonnon tarjoamista ekosysteemipalveluista ja luontopdédomasta (Sihvonen ym.
2022, 26). Ympariston yritykseen kohdentamat riskit voivat liittya esimerkiksi raaka-aineiden saa-

tavuuteen ja hinnanvaihteluihin (Sihvonen ym. 2022, 36).

Luonnon monimuotoisuuden heikkeneminen on tunnistettu rahoitusalalla merkittavaksi taloudel-
liseksi riskiksi (Sihvonen ym. 2022, 85; CISL 2021, 4). llmastonmuutoksen ja luontokadon seurauk-
sena luontopadoman saatavuus heikentyy ja sen saatavuus asetetaan vaaraan. Tama johtaa luon-
non pysyvasti tai valiaikaisesti heikentyneeseen kykyyn tarjota ekosysteemipalveluja, joista yrityk-
set ovat riippuvaisia. Samalla ndma yritykset ovat rahoituksen ja sijoitusten saajia, verojen lahteita
ja toimitusketjujen oleellisia osia. Yritysten haavoittuvuus luontokadolle aiheuttaa siten taloudellisia
riskia rahoitusalan yrityksille, yhteiskunnille ja liketoiminnan arvoketjuille (CISL 2021, 5; Sihvonen
ym. 2022, 85).
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Luontokadosta aiheutuvat riskit rahoitusalan toimijoille vaihtelevat. Ekosysteemipalvelujen havia-
minen voi tarkoittaa vakuuttajille esimerkiksi saan aariolosuhteiden voimistumista ja tulvariskeja,
jotka voivat aiheuttaa rakennetulle omaisuudelle tuhoja (Sihvonen ym. 2022, 85). Pankit arvioivat

yritysten kestavyysriskeja osana luottoriskia (Sihvonen ym. 2022, 45).

Pankin nakokulmasta vastuullisuudessa keskitytaan kahteen nakokulmaan. Pitkan aikaa on keski-
tytty vaikutus ulospain -nakokulmaan, eli siihen, miten yhtio vaikuttaa ymparistoon ja ympéaroivaan
yhteiskuntaan. Nykyaan toisena hyvin keskeisena tarkastelunakokulmana on vaikutus sisaanpain
-lahestymistapa, joka entista tarkemmin yrittdd maaritelld sen, miten kestavyysriskit ja -mahdolli-
suudet voivat vaikuttaa yrityksen tuottavuuteen ja tuloskehitykseen. Yrityksen rahoituksessa on
oleellista ymmartaa, miten yrityksen velan takaisinmaksukyky kehittyy tulevaisuudessa pitkalla ai-
kavalilla. (Lahde 2021, 1:33:00-1:36:00).

2.3  Rahoitussektorin merkitys kestavyyskriisien torjunnassa

Rahoitussektorin merkitys iimastonmuutoksen torjunnassa on alettu ymmartaa. Center for Ameri-
can Progress ja Sierra Club -jarjest6jen loppuvuonna 2021 valmistuneen, Yhdysvaltojen rahoitus-
alan maailmanlaajuisia paastoja koskevan tutkimuksen lopputuloksena oli vertaus: jos 18 Yhdys-
valtojen suummiksi lukeutuvista pankeista ja varainhoitajista muodostaisivat yhdessa valtion, tama
valtio olisi maailman viidenneksi suurin paastojen aiheuttaja, ja paastoiltaan vain hieman pienempi
kuin Venaja (Cushing ym. 2021, 6).

Rahoitusalan toimijoiden kasvihuonekaasupaastot tai vaikutukset luonnon monimuotoisuuteen pe-
rustuvat niiden valillisiin vaikutuksiin, eli niiden yrityksille ja kotitalouksille antamien lainojen, vakuu-
tusten ja sijoitusten kautta. Rahoitusalan merkitys luontokadon ja ilmastonmuutoksen hillinnassa
perustuu kansainvalisen rahoitusalan yllapitdmaan talousjarjestelmaamme, jossa rahoitussektori
voi edesauttaa saavuttamaan ilmasto- ja ymparistotavoitteita muuttamalla padomien virtaamista
kohti kestavia sijoituksia. (Sihvonen ym. 2022, 85). Loppujen lopuksi me kaikki: talousjarjestelma,

luonto ja ihmiset, olemme samalla puolella, joko voittajien tai havigjien (Sihvonen ym. 2022, 29).
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24 EU:n toimia vihrean kehityksen edistamiseksi

Euroopan vihrean kehityksen ohjelma (European Green Deal) on yksi komission toimintakauden
2019-2024 kuudesta painopisteesta (Euroopan komissio n.d.h) ja vastaus ilmastonmuutoksen,
luontokadon ja ympariston pilaantumisen torjumiseksi. Ohjelma julkaistiin joulukuussa 2019 ja sen
tavoitteena on luoda Euroopasta vuoteen 2050 mennessa maailman ensimmainen ilmastoneutraali
maanosa. Matkalla tuohon paatavoitteeseen on valitavoitteena vahentaa paastoja vuoteen 2030
mennessa vahintaan 55 %:lla verrattuna vuoden 1990 paastotasoihin. Green Deal on kasvustrate-
gia, jonka tahtaimena on luoda EU:sta resurssitehokas, kilpailukykyinen ja moderni yhteiskunta,
jossa talouskasvu erotetaan luontoresurssien kaytosta. (Euroopan komissio n.d.a). Osittain EU on
siind jo onnistunutkin, silld vuosien 1990-2018 valilld kasvihuonekaasupaastot saatiin vahene-
méaan 23 %:a talouden kasvaessa samalla ajanjaksolla 61 %:a (Euroopan komissio 2019a, 4). Vih-
rean kehityksen ohjelman avulla EU toimeenpanee YK:n Agenda2030 -toimintaohjelman ja Pariisin

ilmastosopimuksen tavoitteita (Euroopan komissio 2019a, 3).

Green Dealin toteuttamisessa ja taytantdénpanossa hyddynnetaan kaikkia politikan valineita: lain-
saadanndllisia keinoja ja standardointia, kansallisia uudistuksia, tydmarkkinaosapuolten vuoropu-
helua, kansainvalista yhteisty6ta, innovointia ja investointeja (Euroopan komissio 2019a, 4). Yksi
ratkaiseva osa vihrean kehityksen ohjelmaan kirjatuista tavoitteista on heinakuussa 2021 voimaan
tullut Eurooppalainen ilmastolaki, joka muutti EU:n ilmastoneutraaliustavoitteet voimassa olevaksi
lainsaadannoksi. lImastolain avulla EU on halunnut varmistaa, etta iimastoneutraaliustavoitteet tu-
levat otetuksi huomioon kaikissa EU:n politiikoissa, lisata ennustettavuutta elinkeinoelaman ja si-
joittajien nakokulmasta, seka varmistaa, etta siirtyma kohti ilmastoneutraaliutta on peruuttamaton.

(Euroopan komissio, n.d.d).

[Imastolain lisaksi toinen keskeinen osa iimastotavoitteiden saavuttamiseksi on Euroopan komis-
sion heindkuussa 2021 antama Fit for 55-valmiuspaketti. Se on ensimmainen suuri lakialoitepaketti,
jolla vihrean kehityksen ohjelman tavoitteita ollaan tuomassa kaytannon toimiksi asetettujen paas-
totavoitteiden saavuttamiseksi. Paketin nimi viittaa vuoden 2030 paastévahennysten valitavoittee-
seen. (Eurooppa-neuvosto 2023). Paketti kasittaa 14 toisiinsa linkittyvaa lainsdédantéehdotusta,
joihin kuuluu muun muassa rakennusalaan littyen rakennusten energiatehokkuusdirektiivin
(EPBD) uudistus, energiatehokkuusdirektiivi (EED) seka uusiutuvan energian direktiivi (RED 1)
(Haakana 2022, 1:24:00-1:25:00).
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Energiatehokkuus ensin -periaate (Energy efficiency first) lapileikkaa kaikkia EU:n tavoitteita ja toi-
mia ja ohjaa toimia erityisesti iimastoneutraaliuden, kestavan kehityksen ja vihrean kasvun saralla
(Euroopan komissio n.d.c). Sekin on peraisin vihrean kehityksen ohjelmasta, jossa todetaan, etta
energiatehokkuudesta tulee tehdé ensisijainen tavoite (Euroopan komissio 2019a, 6). Periaatteen
tarkoituksena ei ole ainoastaan pyrkimys vahentaa riippuvuutta fossiilisista polttoaineista ja lisata
uusiutuvan energian kayttoa seka jasenmaiden huoltovarmuutta, vaan tukea entista kestavampaa
lahestymistapaa rajallisten resurssien kayttoon ohjaamalla yleisesti energian kysynnan vahenemi-
seen ja jaljelle jadneen energiantarpeen hoitamiseen kustannustehokkaasti (Euroopan komissio
n.d.c). Vihrean kehityksen ohjelmasta annetussa tiedonannossa todetaan, etta EU:n kaikilla politii-
koilla ja toimilla on edistettava Green Dealin tavoitteita (Euroopan komissio 2019a, 3), ja siten on
havaittavissa, etta kaikki toimet ja lainsaadannon uudistukset niin esimerkiksi talouden kuin ympéa-

ristdasioiden suhteen linkittyvat toisiinsa ja ovat menossa samaan suuntaan.

Kuva 4 havainnollistaa vihrean kehityksen ohjelmaan kuuluvia eri osia. Taman tyon keskiossa
oleva taksonomia kuuluu Siirtymén rahoittamisen alla oleviin toimiin. On arvioitu, etta vihrean siir-
tyman mahdollistamiseksi tarvittavien investointien maara EU-alueella on vuosittain satoja miljar-
deja euroja, joiden arvo vaihtelee lahteiden ja niiden julkaisuajankohtien mukaan (esim. HLEG
2018, 2; Euroopan komissio 2021b, 1; PSF 2022a, 7), jotta asetetut hiilineutraaliustavoitteet voi-
daan saavuttaa. Investointien valtava maara ylittaa selkeasti julkisen sektorin kapasiteetin, joten
avainasemassa on Yyksityisten rahavirtojen kanavointi kohti iimasto- ja ymparistokestavia, paasto-

vahennyksiin tahtaavia sijoituksia (Euroopan komissio 2021b, 2).
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KUVA 4. Euroopan vihreén kehityksen ohjelma (Euroopan komissio 2019a, 3).

Heinakuussa 2021 Euroopan komissio esitti Kestavaan talouteen siirtymisen rahoitusstrategian,
jossa perusta kestavan rahoituksen kehykselle koostuu kuvassa 5 esitetyn mukaisesti kolmesta
osatekijasta:

1) luokitusjarjestelmasta, joka luo maaritteet kestavélle toiminnalle,

2) yritysten ymparistokestavyystietojen antamista koskevasta kehyksesta, seké

3) sijoitusvalineist, joilla houkutellaan sijoituksia kohti kestavia ratkaisuja.

(Euroopan komissio 2021b, 3).

Osatekija 1 on EU:n luokittelujarjestelma, eli niin kutsuttu taksonomia, jonka tavoitteena on luoda
tieteeseen perustuva ja vankka jarjestelma, joka maarittelee yhteisesti kestavaksi katsotun talou-
dellisen toiminnan ja ehkaisee viherpesua. Osatekija 2 koostuu kestavyystietojen antamista kos-
kevasta jarjestelmastd, jossa maaritellyt yritykset raportoivat ymparistotehokkuuden tasostaan luo-
kitusjarjestelman perusteella (Euroopan komissio 2021b, 3). Nama kaksi osatekijad muodostavat
pohjan EU:n taksonomialle, jota kasitellaan seuraavassa paaluvussa tarkemmin. Kestavaan talou-
teen siirtymisen rahoitusstrategia taydentaa myos muita aloitteita, jotka liittyvat Euroopan vihrean
kehityksen ohjelmaan, kuten 55-valmiuspakettia (Euroopan komissio 2021b, 3-5).
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1} EU:n luokittelujdrjestelma

Tieteeseen perustuvat kriteerit taloudellisille
toiminnoille, jotka edistavat
ympdristotavoitteita merkittdvasti

» Taksonomia-asetus 2020/852 annettiin 18.6.2020

2) Tietojen antaminen

Kattava jarjestelma kestdvyystietojen
raportoimiseksi, jonka tarkoitus on
antaa tarpeelliset tiedot sijoittajille
kestdvid sijoitusvalintoja varten

» Tiedonantovelvoiteasetus (SFDR) 2019/2088
voimaan 03/2021

» Ehdotus yritysten kestavyysraportointia
koskevasta direktiivisti (CSRD) 04/2021

KUVA 5. Kestévén rahoituksen kehyksen avainosatekijét. Taksonomian perusta muodostuu osa-
tekijoistéd 1 ja 2 (oma yhteenveto mukaillen Euroopan komissio 2021b, 3)
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3 EU:N TAKSONOMIA YLEISESTI

EU:n taksonomia on EU:n laajuinen kestavien investointien luokittelujarjestelma, joka luo yhtenai-
set kriteerit ymparistollisesti kestavina pidettaville sijoituskohteille. Sen tehtavana on edistaa erityi-
sesti yksityisten rahavirtojen suuntautumista kohti vihreita ja ymparistollisesti kestavia investoin-
teja, jotka ovat valttamattomia EU:n tasolla asetettujen paastovahennystavoitteiden saavutta-
miseksi. Taksonomian tavoitteena on luoda yhteinen, tieteeseen perustuva vankka kasitys sille,
mita kestavana ja vihreana sijoituksena pidetaan, ja jonka avulla kaikki sijoittajat, rahoitusalan ins-
tituutiot ja yritykset EU:n sisalla ymmartavat kestavan sijoituksen samalla tavalla. (PSF 2022a, 7-
8).

Tiivistetysti taksonomian tarkoitus on:

e |uoda yhtenainen ja harmonisoitu luokitusjarjestelma, joka tarjoaa yhtenéisen kielen sijoit-
tajille, rahoitusalan toimijoille, yrityksille ja paattajille siita, mita pidetaan toimintana, joka
edistad merkittavasti ymparistotavoitteita,

¢ luoda sijoittajille 1apinakyvyytta ja varmuutta ymparistollisesta kestavyydesta, ja auttaa siir-
tamaan investointeja sinne, missa niité vihrean siityman mahdollistumiseksi eniten tarvi-
taan,

e suojella yksityisia sijoittajia vinerpesulta,

e auttaa yrityksia suunnittelemaan ja rahoittamaan oma vihrea muutos,

o lieventda EU:n sisdmarkkinoiden hajanaisuutta ja edistaa padomien virtausta EU-maiden
valilla luomalla yksi yhteinen luokittelujarjestelma sen sijaan, etta jokainen EU-jasenvaltio
loisi omat kasityksensa sille, mita ymparistollisesti kestavana toimintana pidetaan,

o tarjoaa perustan kestavaan rahoitukseen liittyvien politiikkojen kehittamiselle, mukaan lu-
kien standardit, merkinnat ja toiminnan vakautta koskevat mahdolliset saantomuutokset.

(PSF 2022a, 7-8; Euroopan komissio n.d.f).

Viherpesulla tarkoitetaan taksonomia-asetuksessa kaytantoa, jossa saadaan epaoikeudenmu-
kaista kilpailuetua markkinoimalla rahoitustuotetta ymparistoystavallisena tuotteena, vaikka tosiasi-
assa perusluonteiset ymparistovaatimukset eivat tayty (EU 2020/852 asetus, L198/14). Sijoittajan
nakokulmasta esimerkiksi kahden eri itsedan vihredksi tituleeraavan rahaston vertailu on voinut

olla vaikeaa, kun tarkkaa tietoa rahaston kayttamista kriteereista ei ole ollut, mihin niiden vihreys
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perustuu. Taksonomian tavoite on luoda lapinakyvyytta ja vertailukelpoisuutta eri tuotteiden valille.
(Autelo & Bruce-Hyrkas 2021, 00:23:00-00:24:00).

Esimerkiksi maailmanlaajuisesti "ekotehokkaalle” rakentamiselle tunnetaan yli 250 erilaista luoki-
tusjarjestelmaa, joita ovat muun muassa Breeam, LEED, DGNB, Joutsen ja RTS-ymparistéluoki-
tus. Pelkastaan Euroopan unionin alueella rakennustuotteiden paastoluokituksille on 36 jarjestel-
méaa. Vaikka monen luokitusjarjestelman kriteerien laskenta EU:n alueella pohjautuu samoihin EN-
standardeihin, voi luokitusjarjestelmien pohjalla olla erilainen yhdistelma kansallista lainsaadantoa,
alan yleisia ja/tai kansallisia hyvia toimintatapoja ja kaytanteitd, seka vapaaehtoisia ymparistotoi-
menpiteitd. (Kemppainen, Somersalmi & Vuorinen 2022, 00:19:00-00:20:00, 1:58:00-2:01:00). Nai-
den lukujen kautta voi hahmottaa, kuinka vaikeaa rahoitusalan toimijan on arvioida ja verrata eri
sijoitusten vihreytta ja kestavyysominaisuuksia eri toimialoilla. Haastavuusaste kertautuu, kun ta-

loudellisten toimien vertailukenttana on koko Eurooppa.

Taksonomia on vapaaehtoinen tyokalu, jolla lisataan lapinakyvyytta finanssimarkkinoille. Sen teh-
tava on auttaa finanssisektoria arvioimaan hankkeiden kestavan kehityksen mukaisuutta ja auttaa
yksityisia sijoittajia osallistumaan ilmastotavoitteita edistaviin kestaviin sijoituksiin. Taksonomia ei
maaraa tai vaadi sijoittamaan tietyille aloille, eika se myoskaan kiella muun tyyppisia, ei-taksonomi-
anmukaisia investointeja niilla sektoreilla, jotka se kattaa (McGuinness 2022, 00:04:00-00:06:00;
Euroopan komissio n.d.f). Taksonomia ei aseta pakollisia vaatimuksia yritysten tai rahoitustuottei-
den ymparistotehokkuudelle. Ajan myoéta on kuitenkin odotettavissa, etta taksonomia tulee kannus-
tamaan siirtymaan kohti kestavyyttd EU:n ilmasto- ja ymparistdtavoitteiden saavuttamiseksi (Eu-

roopan komissio n.d.f).

Globaali kehitys taksonomian saralla on saman suuntaista, kuin mita Euroopassa talla hetkella
asian suhteen tapahtuu. Taksonomia on kehitykseltaan EU:ssa pisimmalla, mutta siihen on kiinni-
tetty valtavasti huomiota my6s Euroopan ulkopuolella. Kansainvalisté yhteistyota taksonomian ym-
parilla tekee esimerkiksi International Platform on Sustainable Finance, jossa mukana on EU:n
lisdksi 18 muuta maata ympari maailmaa eri mantereilta (Euroopan komissio n.d.f; Kreivi 2021,
00:37:00-00:38:00).
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3.1 Taksonomiatyon tausta ja kehitysvaiheet

Vaikka taksonomiasta puhutaan julkisuudessa paljon Green Dealin ja osin my6s Fit for 55-paket-
tien yhteydessa, ja se on Green Dealin tavoitteiden tarkea mahdollistaja, se ei kuitenkaan suora-
naisesti ole seurausta noista poliittisista ohjelmista, vaan taksonomian kehitystyon alku juontaa
varhaisempaan vaiheeseen (TEG 2020a, 9). Joulukuussa 2016 Euroopan komissio perusti 20-
henkisen, korkean tason asiantuntijatyéryhman, High-Level Group on Sustainable Financen (myo-
hemmin HLEG), laatimaan EU:n strategiaa kestavalle rahoitukselle (Euroopan komissio 2018b, 2).
Tyoryhman tehtadvana oli muun muassa ottaa kantaa siihen, miten yksityisen ja julkisen padoman
virtoja saadaan ohjatuksi kohti kestavia sijoituksia, ja tunnistaa toimet, joilla rahoitusjarjestelman

vakautta saadaan suojeltua ymparistoon liittyvilta riskeilta (Euroopan komissio 2020).

Asiantuntijaryhman loppuraportti julkaistiin tammikuussa 2018 ja siina esitetdan kokonaisvaltainen
nakemys kestavasta eurooppalaisesta rahoituksesta. Euroopan rahoitusjarjestelmalta edellytetaan
raportissa kahta elintarkeaa asiaa: 1) rahoituksen vaikutusta kestavaan kasvuun ja ilmastonmuu-
toksen hillintdan tulee parantaa, seka 2) lisata rahoitusvakautta ottamalla ESG-tekijat huomioon
paatoksenteossa (Euroopan komissio 2018b, 2). Yksi asiantuntijaryhméan keskeisista suosituksista
oli luoda teknisesti vankka kestavan rahoituksen luokittelujarjestelma, joka maarittelee yhteisesti
sen, mika on "vihreaad” tai "kestavaa” (HLEG 2018, 13; Euroopan komissio 2018b, 1). Aloite takso-
nomian luomiseksi on siis lahtoisin Euroopan komission rahoituspaaosastolta, eika ymparistdosas-
tolta, vaikka nain saattaisi luullakin (Vuorinen 2022b, 1:26:00-1:27:00).

HLEGin tyon seurauksena komissio julkaisi maaliskuussa 2018 EU:n ensimmaisen kestavan kas-
vun rahoitusta koskevan toimintasuunnitelman. Toimintasuunnitelmassa esitetyn mukaisesti ko-
missio sitoutui laatimaan lainsdadantéehdotuksen EU:n luokitusjarjestelman vaiheittaisesta kehit-
tamisesta (Euroopan komissio 2018b, 4). Komissio esitteli lainsaadantéehdotuksen toukokuussa
2018 ja se sisalsi ehdotukset kestavien taloudellisten toimintojen luokittelujarjestelman luomisesta

seka ESG-tekijoiden tiedonantovaatimusten parantamisesta (Euroopan komissio 2018a).

Lainsdadanndn kehittdmista varten komissio perusti kestavan rahoituksen teknisen asiantuntija-
ryhman (Technical expert group on sustainable finance, myéhemmin TEG), joka aloitti tyonsa tak-
sonomian parissa heinakuussa 2018. TEG on vastannut taksonomian ilmastonmuutoksen estami-
seen ja hillitsemiseen liittyvien teknisten kriteeristojen laadinnasta, ja ensimmaiset ehdotukset
niistd se julkaisi palaute- ja lausuntokierrokselle joulukuussa 2018. TEG on myds vastannut ei
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merkittavaa haittaa -kriteerien laadinnasta neljan muun ympaéristétavoitteen osalta ja taksonomiaan

littyvien, tiedonantoa koskevien suuntaviivojen laadinnasta. (TEG 2020a, 10).

TEGin mandaatin paatyttya syyskuussa 2020 (TEG 2020a, 12) taksonomiatydta on jatkanut takso-
nomia-asetuksen 20. artiklan mukaisesti perustettu kestavan rahoituksen foorumi, Platform on Sus-
tainable Finance (myéhemmin PSF), jonka tehtavana on muun muassa antaa komissiolle neuvoja
taksonomian teknisista arviointikriteereistd, niiden toimivuudesta ja paivitystarpeesta seka takso-
nomiaan liittyvista raportointivelvoitteista (EU/2020/852, L198/37-L198/38). Ensimmaisen PSF:n
(myoh. PSF1.0) 2-vuotinen toimintakausi kesti lokakuusta 2020 lokakuulle 2022 (Euroopan komis-
sio n.d.e). Rakennussektoria tuossa vajaan 60 asiantuntijan platformissa edusti Rakennusteolli-
suus RT ry:n ymparisto- ja energiajohtajana tydskenteleva Pekka Vuorinen, joka edusti tyoryh-
méassa eurooppalaista rakennusalan urakoitsijajarjestd FIECia (Vuorinen 2022b, 01:20:00-
01:22:00).

PSF 1.0 luovutti ehdotuksensa neljan muun ymparistétavoitteen kriteereiksi komissiolle lokakuussa
2022. Raportista puhutaan nimella Taxo4-raportti ja sen lisaosat. Komissio on valmistellut ehdo-
tuksensa sen pohjalta toiseksi delegoiduksi asetukseksi (Environmental Delegated Act eli ympa-
ristdasetus) (Vuorinen 2022b 1:36:00-1:37:00). Toinen kestavan rahoituksen foorumi (myoh.
PSF2.0) aloitti tydnsa vuoden 2023 alussa tehtdvanaan jatkaa tyota loppujen neljan ymparistota-
voitteen kriteerien osalta, seka tarkastella voimassa olevaa iimastoasetusta ja vastata sen mahdol-
lisesta paivittamisesta (Vuorinen 2022b, 1:41:00-1:43:00).

Talla hetkella ymparistoasetus loppujen neljan ymparistotavoitteen osalta on valmisteilla. Euroopan
komissio julkaisi asetusluonnoksen kommentoitavaksi 5.4.2023 kuukauden kommentointiajalle.
Asetusluonnos kerasi 508 palautetta. Komission hyvaksynta on suunniteltu tapahtuvaksi vuoden
2023 toisella neljanneksella (Euroopan komissio 2023d). Asetusta sovelletaan raportoinnin osalta
12 kuukauden kuluttua sen voimaantulosta (Vuorinen 2022b, 1:40:00-1:41:00).

3.2 Taksonomian oikeudellinen perusta

Taksonomian lainsaadanndlliset, tdman tyon kannalta keskeiset osat koostuvat:
e |uokitusjarjestelmaasetuksesta eli taksonomia-asetuksesta, jolla tarkoitetaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta 2020/852. Asetus astui voimaan heinékuussa 2020.
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o Taksonomia-asetusta tdydentavista asetuksista, jotka vahvistavat ne tekniset arviointikri-
teerit, joihin taksonomia-asetuksessa viitataan. Naita ovat:
o ilmastoasetus, eli ensimmainen delegoitu asetus vahvistamaan ilmastonmuutok-
sen hillintaa ja silhen mukautumista koskevien tavoitteiden kriteerit 2021/2139,
jota on sovellettu 1.1.2022 alkaen,
o ymparistdasetus, eli toinen delegoitu asetus, joka vahvistaa tekniset kriteerit nel-
jan muun ymparistotavoitteen osalta. Tama asetus on valmisteilla, eika se ole viela
voimassa olevaa lainsaadantoa.

(Euroopan komissio n.d.e, Euroopan komissio n.d.i).

Taksonomiaan liittyvan lainsaadannon antaminen asetuksina seka komission delegoituina asetuk-
sina on komission tietoinen valinta, ja se noudattaa komission tahtotilaa yhtenaistaa tulkinnat ja-
senvaltioiden valilla siita, mita kestavana sijoituksena pidetaan. Asetukset tulevat jasenvaltioissa
voimaan sellaisinaan, jolloin jasenvaltiot eivat voi kayttaa omaa harkintavaltaansa asioiden taytan-
toonpanossa, ja eroilta kansallisten [ahestymistapojen valilla valtytaan. Tama yhdenmukaistaa ja
selkeyttaa markkinatoimijoiden arviointityota eri sijoitusten kestavan kehityksen mukaisuutta arvi-
oitaessa, ja edesauttaa padomavirtojen tehokasta kulkua koko EU:n sisdmarkkina-alueella. (Poh-

jalainen ym. 2022, 4; Euroopan komissio 2018b, 4-5).

Taksonomiaraportointi on linkitetty osaksi olemassa olevaa kestavyystietojen raportointia koskevaa
EU-lainsdadantéa (Euroopan komissio 2021a, 1-3). Taksonomiaraportointivelvoitteeseen liittyvat
olennaisesti:

e muiden kuin taloudellisten tietojen raportointidirektiivi (Non-Financial Reporting Directive,
my6hemmin NFRD-direktiivi) 2014/95,

o tiedonantoa koskeva delegoitu asetus (Disclosures Delegated Act) 2021/2178, jolla tay-
dennetdan taksonomia-asetuksen 8 artiklaa. Asetusta on sovellettu 1.1.2022 alkaen.

o Yritysten kestavyystietojen raportointidirektiivi (Corporate Sustainability Reporting Direc-
tive, myéhemmin CSRD-direktiivi) 2022/2464, joka on tullut voimaan tammikuusta 2023
alkaen.

(Euroopan komissio 2021a, 5; Euroopan komissio n.d.i; Euroopan komissio n.d.b). Téman juridisen
kehyksen tarkoituksena on yhdessa taksonomia-asteuksen kanssa saada aikaan koko rahoituksen
arvoketjuun johdonmukainen ja yndenmukainen kestavyystietojen virta (Euroopan komissio 2021a,
5).
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3.3  Kestavan kehityksen luokittelujarjestelma

Taksonomia-asetuksessa on asetettu kuusi ilmasto- ja ymparistotavoitetta, jotka ovat asetuksen
artiklan 9 mukaisesti:
1) ilmastonmuutoksen hillinta,
) ilmastonmuutokseen sopeutuminen,
) vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestava kaytto ja suojelu,
4) siirtyminen kiertotalouteen,
) ympariston pilaantumisen ehkaiseminen ja vahentaminen,
6) luonnon biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu seka ennallistaminen.
(EU 2020/852 asetus, artikla 9).

Taksonomia-asetuksen 3. artiklan mukaisesti taloudellista toimintaa pidetaan ympériston kannalta
kestavana, kun se:
1) edistaa huomattavasti vahintaan yhta asetetuista ymparistotavoitteista,
2) ei aiheuta merkittdvaa haittaa millekdan muulle ymparistotavoitteelle (Do no significant
harm -periaate),
3) toteutetaan vahimmaistason sosiaalisten suojatoimien mukaisesti, joilla tarkoitetaan, etta
toteuttava yritys noudattaa OECD:n, YK:n ja ILOn minimisosiaalisia standardeja,
4) tayttaa sille asetetut tekniset arviointikriteerit.
(EU 2020/852 asetus, artikla 3; Euroopan komissio 2023b, 11-12). Ymparistdn kannalta kestavana

pidettavan taloudellisen toiminnan ehdot on tiivistetty kuvassa 6.
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Tayttaa
Huomattava minimisosiaaliset

vaikutus vaatimukset

Yhtt?.e_n tfli ISR SRR Asetettujen OECD:n, ILO:n
ymparistotavoitteeseen ja YK:n periaatteiden

I mukaisesti
Tayttaa
ympéristotavoitteelle

asetetut tekniset
arviointikriteerit

6 Ymparistotavoitetta:

llmasto-

1) Ilmastonmuutoksen hillinta
asetuksessa

2) Illmastonmuutokseen sopeutuminen

Vesivarojen ja merten luonnonvarojen suojelu ja kestava kaytto
Kiertotalouteen siirtyminen

Ympariston pilaantumisen ehkaisy ja vdhentaminen asetuksessa
Biodiversiteetin ja luonnon ekosysteemien suojelu ja ennallistaminen

Tulevassa
Ymparisto-

KUVA 6. Taksonomianmukaisen taloudellisen toiminnan ympéristokestévyyden ehdot ja ympéris-
tétavoitteet (Euroopan komissio n.d.f; Euroopan komissio 2023b, 11)

Luokitusjarjestelmassa taloudelliset toiminnat jaetaan kolmeen luokkaan:
1) vihreat, ympariston kannalta kestavét taloudelliset toiminnot,
2) mahdollistavat toiminnot, ja

3) siirtymavaiheen mahdollistavat taloudelliset toiminnot (Euroopan komissio n.d.f).

Vihreilld, ympariston kannalta kestavilla taloudellisilla toiminnoilla tarkoitetaan toimintoja, jotka pys-
tyvat vaikuttamaan merkittavasti asetettuihin ymparistotavoitteisiin suoraan oman suorituskykynsa
kautta (TEG 2020a, 14). Mahdollistavilla toiminnoilla (engl. enabling activities) tarkoitetaan sellaisia
toimintoja, jotka mahdollistavat suoraan sen, ettd muilla taloudellisilla toiminnoilla pystytaan edis-

tamaan merkittavasti asetettuja ymparistotavoitteita (TEG 2020a, 14; Euroopan komissio n.d.f).

Siitymévaiheen toiminnoiksi (engl. transitional activities) luetaan sellaiset toiminnot, joille vahahii-
lisia vaihtoehtoja ei ole viela olemassa, mutta ne vastaavat kasvihuonekaasupaastoiltaan alansa
parasta ja pienipaastoisinta suorituskykya, ja edesauttavat siten siirtymista iimastoneutraaliin ta-
louteen. Ne eivat kuitenkaan saa haitata vahahiilisten vaihtoehtojen kehittamista ja kayttoonottoa,
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eivatkd ne saa aiheuttaa lukkiutumista hiili-intensiivisiin omaisuuseriin, kun huomioon otetaan ky-

seisten omaisuuserien taloudellinen elinkaari. (Euroopan komissio, n.d.f).

Taksonomia-asetuksessa teknisille arviointikriteereille maaritetaan useita vaatimuksia. Niissa to-
detaan esimerkiksi, etta teknisten arviointikriteerien on perustuttava vakuuttavaan tieteellisen nayt-
toon, niissa tulisi mahdollisuuksien mukaan suosia maarallisia kynnysarvoja laadullisten kriteerien
sijaan, elinkaarindkokulma tulee ottaa huomioon, kriteerien tulee olla helppokayttoisia ja ne vah-
vistetaan tavalla, jolla niiden noudattamisen tarkastamista helpotetaan. Kriteerit ovat dynaamisia ja
niita tarkastellaan uudelleen vahintaan kolmen vuoden valein tieteen ja teknologian kehityksen mu-
kaisesti, jotta taloudelliset toiminnat pysyvat uskottavana siitymapolkuna ilmastoneutraaliin talou-
teen. (EU/2020/852, L198/36-L198/37).

Taksonomia pyrkii olemaan kriteereiltdan korkeatasoisempi, kuin mita jasenvaltioiden lainsaadanto
on, ja siten osaltaan vauhdittamaan myds lainsaadantéjen kehittymista ymparistotavoitteiltaan kes-
tavimmiksi, sekd nopeuttamaan lainsaadannon tavoitteiden jalkautumista kaytantédn (Vuorinen
2022b 1:25:00-1:26:00). Koska tavoitteena on saavuttaa EU:n vuosille 2030 ja 2050 asetetut il-
mastotavoitteet, tulee huomattavan vaikutuksen kriteerien ylittdd@ EU:n nykyinen lainsaadanto, jotta
sijoituksilta arvonsa kadottavaan varallisuuteen (engl. stranded assets) valtytaan. Heikommat kri-
teerit eivat auta yrityksia ja sijoittajia ymmartamaan, minka tasoista ymparistonsuojelun tasoa nai-

den tavoitteiden saavuttaminen edellyttaa (PSF 2021a, 15-16).

3.4 Taksonomiaan kuuluvat toimialat

Taloudellisten toimintojen méaaritteleminen taksonomiassa perustuu eurooppalaisiin NACE-koodei-
hin. NACE-koodien kaytolla on helpotettu yritysten ja rahoitusalan toimijoiden tyéta taloudellisille
toiminnoille maaritettyjen teknisten kriteerien yhdistamiseksi oikeisiin toimialoihin. (EU/2021/2139,
L442/2). Viittaukset NACE-luokkiin eivat kuitenkaan ole valttamatta taysin kattavia, ja niita tulee
pitda ohjeellisina. Tarkeampaa on, etta toiminnasta esitetty kuvaus vastaa yrityksen harjoittamaa
taloudellista toimintaa. (Euroopan komissio, n.d.f; EU/2021/2139, L442/2; PSF 2021a, 39).

lImastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista koskevien teknisten kriteerien laatimista varten

toimialojen valinta on perustunut alojen paastojalanjalkeen. Valinnassaan TEG asetti etusijalle ne

toimialat, jotka vastasivat yli 93,5 %:a EU:n suorista kasvihuonekaasupaastoistd perustuen
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Eurostatin vuoden 2016 tilastoihin. Paastémaarien arvioinnin indikaattorina on kéytetty hiilidioksi-
diekvivalenttia CO2-e. (TEG 2020b, 10-13).

Neljan muun ymparistotavoitteen osalta toimialojen valinta on perustunut monimutkaisempaan pis-
teytysmenetelmaan, silla toisin kuin ilmastotavoitteilla, ymparistotavoitteille ei ole olemassa yhta
indikaattoria, joilla taloudelliset toiminnat olisi voitu yhteismitallistaa (CO2-€). Arviointityosséa jokai-
selle ymparistotavoitteelle asetettin useampia indikaattoreita. Esimerkiksi ympariston pilaantumi-
sen ehkaisyn ja vahentamisen osalta eri indikaattoreita on listattu veden, maaperan ja ilman saas-
tumisen osalta, ja niita ovat olleet muun muassa haka (CO), typen ja rikin oksidit (NOx, SOx), ras-

kasmetallit ja patogeenit (virukset ja bakteerit). (Euroopan komissio 2023b, 22-24).

Taloudellisille toiminnoille annettiin pisteitd niiden aiheuttamien ymparistévaikutusten suuruudesta
ja niiden mahdollisuudesta vahentaa paastoja, eli parantamispotentiaalista. Parantamispotentiaa-
lille annettiin valinnassa suurempi painoarvo. Alustavasta taloudellisten toimintojen arviointi- ja va-
lintatyosta ymparistotavoitteiden teknisten kriteerien laatimista varten on vastannut Euroopan ko-
missio, joka teetti tyon Rambollilla. Tuohon tydhon perustuen PSF1.0 sai toimikautensa alussa
komissiolta arvioitavakseen esityksen ensisijaisista taloudellisista toiminnoista, joille ymparistota-
voitteiden merkittavan edistamisen tekniset kriteerit tulisi kehittaa, seka esityksen kaytettavasta va-
lintamenetelmasta. Taloudellisten toimintojen lopullisesta valinnasta vastasi PSF1.0. (Euroopan
komissio 2023b, 24-25; PSF 2022a, 10-11)

[Imastoasetuksessa tekniset kriteerit on luotu yli 80 taloudelliselle toiminnalle kattaen alla kuvassa
7 esitetyt toimialat (EU/2021/2139, L442/12-L442/15). Taksonomia on jatkuvasti kehittyva myds
toimialojen suhteen, ja se, ettei jokin ala viela ole taksonomian mukainen, ei valttamatta tarkoita
sita, ettd ala ei olisi luokiteltavissa kestavaksi, vaan kriteerit sille saatetaan laatia myohemmin (Eu-

roopan komissio 2023a, 19).
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Ammatillinen, tieteellinen ja
tekninen toiminta

KUVA 7. limastoasetuksen mukaiset toimialat (2021/2139/EU)

3.5 Raportointivelvoite

Raportointivelvoitteesta saadetaan taksonomia-asetuksen artiklassa 8, jonka nojalla muut kuin ra-
hoitusalan yritykset ovat velvollisia antamaan tiedot kolmesta keskeisesta tulosindikaattorista’
(engl. KPI = Key performance indicator), joita ovat:

1) osuus yrityksen liikevaihdosta, joka on saatu tuotteista tai palveluista, jotka liittyvat ympa-
riston kannalta kestavina pidettaviin toimintoihin,

2) osuus yrityksen padomamenoista (engl. Capital Expenditure eli CapEx), joka liittyy ympéa-
riston kannalta kestavina pidettaviin taloudellisiin toimintoihin liittyviin omaisuuseriin tai
prosesseihin, ja

3) osuus yrityksen toimintamenoista (engl. Operational Expenditure eli OpEx), joka liittyy ym-
pariston kannalta kestavina pidettaviin taloudellisiin toimintoihin liittyviin omaisuuseriin tai
prosesseihin. (EU/2020/852, L198/29).

Liikevaihto antaa selkean kuvan yrityksen liketoiminnan suhteesta taksonomiaan ja yrityksen mah-
dollisuuksista vaikuttaa merkittavasti luokittelujarjestelman mukaisiin ympaéristotavoitteisiin. Ca-
pExin ja OpExin merkitys keskeisina tulosindikaattoreina on antaa merkityksellista tietoa yritysten
siitymastrategian kulkusuunnasta. CapExin ja OpExin sisallyttamisella tulosindikaattoreiksi on ollut

tavoitteena taata vihrean rahoituksen saantimahdollisuus my6s sellaisille yrityksille, joilla on vahan
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tai ei lainkaan vihreita tuloja. CapEx ja OpEx voivat antaa viitteitd yrityksen strategiasta ymparis-
tonsuojelun tason ja kestavyyden (ymparistotekijoihin liittyva resilienssi) parantamiseksi. Erityisesti
CapEx nahdaan keskeisena muuttujana yrityksen strategian uskottavuuden arvioinnissa, ja sen
tehtavana on tarjota eteenpain katsova ja dynaaminen nakemys yrityksen suunnitelmasta muuttaa
liketoimintaansa vihredammaksi. (TEG 2020a, 28; PSF 2021a, 11, 16).

3.5.1  Muut kuin rahoitusalan raportointivelvolliset yritykset

Taksonomiaraportointivelvollisten maarittely pohjautuu taksonomia-asetuksen (EU/2020/852) 8 ar-
tiklan 1 kohdan mukaisesti tilinpaatosdirektiivin 2013/34/EU 19a ja 29a artikloihin, joita on muutettu
NFRD- ja CSRD-direktiiveilla. Kuvassa 8 esitetaan aikajanan avulla yhteenveto siita, mitka yritykset
ovat velvollisia tekemaan taksonomiaraportointia, milloin raportointivelvollisuus alkaa, mihin direk-
tiiveihin velvoite perustuu, mistd ymparistétavoitteista taytyy raportoida, mihin asetuksiin ymparis-

totavoitteiden raportointi perustuu ja miten tiedoista tulee raportoida.

Taksonomiakel-
poisuudesta Taksonomian mukaisuudesta raportointi
raportointi

Ympéristdasetus, sovelletaan arviolta 1.1.2024 alkaen?

Taksonomiakel-
poisuudesta Taksonomian mukaisuudesta raportointi

raportointi

limastoasetus, sovellettu 1.1.2022 alkaen

Tilivuosi 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(julkaisu 2022) (2023) (2024) (2025) (2026) (2027)
> CSRD, sovelletaan 1.1.2024 alkaen

leisen edun Kaikki suuret U'itfmt ‘(}k_l
ssiyritykset : yritykset (psl.
siyritykse yritykset mikroyrityeet

Tiedonantoa koskeva delegoitu asetus (2021/2178)

KUVA 8. Taksonomiaraportointivelvoitteen laajeneminen muissa kuin rahoitusalan yrityksissé
(koonti perustuen lahteisiin Vuorinen 2023, 04:00-05:20; Vuorinen 2022b, 1:34:00-1:36:00; FIGBC
2023, 1; Euroopan komissio n.d.f).

Talla hetkella raportointivelvollisia ovat vuodesta 2018 sovelletun NFRD-direktiivin perusteella suu-
ret, keskimaarin yli 500 henkilda tyollistavat yleisen edun kannalta merkittavat yhteisot, seké suur-

ten konsernien emoyritykset, jotka ovat yleisen edun kannalta merkittdvia yhteisoja, ja joiden
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tydntekijamaara on yhteenlaskettuna keskimaarin yli 500. Tytaryritykset on vapautettu direktiivissa
raportointivelvoitteistaan, mikali niiden emoyritys tekee raportoinnin koko konsernin osalta. (Euroo-
pan komissio 2021a, 1). Yleisen edun kannalta merkittavélla yhteisolla tarkoitetaan Suomessa
porssiyhti6ita, luottolaitoksia ja vakuutusynhtidita (Kirjanpitolaki 30.12.1997/1336, 1 luku, 9§).

Tammikuussa 2023 voimaan tullut, vuoden 2024 alusta alkaen sovellettava CSRD-direktiivi muut-
taa NFRD-direktiivilla kayttoon otettuja tilinpaatosdirektiivin artikloja 19a ja 29a siten, etta rapor-
tointivelvollisuus laajenee muiden kuin rahoitusalan yritysten osalta portaittain uusiin yritys- ja kon-
sernikokoluokkiin seuraavasti:
e 1.1.2024 tai sen jalkeen alkavien tilivuosien osalta (tietojen julkaisu vuonna 2025): keski-
maarin yli 500 henkilda tyollistavat, yleisen edun kannalta merkittavat yritykset ja yhteisot.
o 1.1.2025 tai sen jalkeen alkavien tilivuosien osalta (tietojen julkaisu vuonna 2026): muut
suuret yritykset ja emoyhtiot.
o 1.1.2026 tai sen jalkeen alkavien tilivuosien osalta (tietojen julkaisu vuonna 2027): pieniin
ja keskisuuriin yrityksiin (pois lukien mikroyritykset), jotka ovat yleisen edun kannalta mer-
kittavia yhteis6ja. (Euroopan komissio, n.d.f).
Tilivuodesta 2028 alkaen raportointivelvollisuus laajenee koskemaan EU-alueella toimivia kolman-
sien maiden yrityksia. (2022/2464, L322/78; Euroopan komissio n.d.f).

Yritysten ja konsernien luokat maaritelldan tilinpaatosdirektiivin artiklassa 3, ja ero keskisuuren ja
suuren yrityksen tai konsernin valilla maaritetaan seuraavien raja-arvojen perusteella:

a) taseen loppusumma 20 miljoonaa euroa,

b) liikevaihto 40 miljoonaa euroa,

c) tyontekijoiden maara tilivuoden aikana keskimarin 250 henkilda.
Yritys on keskisuuri, kun vahintdan kaksi edella mainituista raja-arvosta ei tilinpaatospaivana ylity,
ja suuri, kun vahintaan kaksi edella mainituista kolmesta raja-arvosta ylittyy. Samat ehdot patevat
konsernien luokittelussa suuriin ja keskisuuriin. (EU/2013/34 direktiivi, artikla 3). Raportointivaati-
muksia sovelletaan suoraan direktiivien piirissa oleviin yrityksiin, silla taksonomia-asetuksen 8 ar-
tiklan 1 kohdassa ei viitata erikseen kansallisiin toimenpiteisiin, joilla direktiivit saatetaan osaksi
kansallista lainsaadantoa, ja joilla mahdollisesti olisi laajennettu sen soveltamisalaa koskemaan
myGs muita pienempien yritysten luokkia (Euroopan komissio n.d.f). Suomen kirjanpitolaissa suur-
yritykselle ja suurkonsemille kéytetdan kuitenkin samaa méaéritelmaa (30.12.1997/1336, 1 luku:
4c8§, 6a8§).
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Aiemman NFRD-direktiivin raportointivelvollisuuden piirissa oli suomessa alle 100 yritysta. Uuden
CSRD-direktiivin piiriin arvioidaan kuuluvan noin 600-800 yritysta (Puukkoniemi 2022). Vastaavat
luvut EU:n tasolla on noin 11 600 yritysta NFRD:n raportointivelvollisuuden piirissa ja arviolta noin
49 000 yritysta CSRD:n piirissa (Euroopan komissio 2021a, 11). Komissio on sitoutunut uudelleen-
tarkastelemaan CSRD-direktiivin taytantédnpanoa vuoden 2029 puolivalin mennessa ja arvioi-
maan, olisiko sen soveltamisalaa laajennettava edelleen, erityisesti suhteessa pk-yrityksiin
(EUI2022/246, L322/79).

3.5.2 Annettavien tietojen esitystapa ja julkaiseminen

Tiedonantoa koskevassa asetuksessa EU/2021/2178 tasmennetaan ja vahvistetaan saannot tak-
sonomiaraportoitavien tietojen sisalllle, menetelmille ja esitystavalle, jotka yritysten on julkistetta-
vana ympariston kannalta kestavan taloudellisen toiminnan osuudesta liiketoiminnassaan ja inves-
toinneissaan (Euroopan komissio n.d.e). Asetus vastaa siihen tarpeeseen, etta raportointivelvolli-

set yritykset soveltavat tiedonantovaatimuksia yhdenmukaisesti (EU/2021/2178, L443/9).

Taksonomiasta raportoitavien tietojen laajuus on edennyt asteittain ja siihen liittyvat kasitteet tak-
sonomiakelpoisuus (engl. eligibility) ja taksonomian mukaisuus (engl. alignment). Taksonomiakel-
poisilla toimilla tarkoitetaan ilmastoasetuksessa (ja myéhemmin ymparistdasetuksessa) kuvattuja
taloudellisia toimintoja riippumatta siita, tayttaako kyseinen toiminta asetuksissa sille asetettuja tek-
nisia kriteereita. Taksonomian mukaisella toiminnalla puolestaan tarkoitetaan taloudellista toimin-
taa, joka tayttaa taksonomia-asetuksen mukaisesti ympariston kannalta kestavalle toiminnalle ase-

tetut vaatimukset. (Euroopan komissio, n.d.f).

Tiedonantoa koskevan asetuksen voimaantulossa on noudatettu asteittaista lahestymistapaa,
jossa muiden kuin rahoitusalan yritysten on tullut julkaista asetuksen soveltamisen ensimmaisena
vuonna vain tiedot keskeisten tulosindikaattoriensa (likevaihto, CapEx ja OpEx) taksonomiakelpoi-
suudesta (EU/2021/2178, L443/15-L443/16). Tama on koskenut ajanjaksoa 1.1.-31.12.2022 ja
kyseisella raportointikaudella kelpoisuutta on verrattu kyseisena ajanjaksona voimassa olleeseen
ilmastoasetukseen. Asteittaisella Iahestymistavalla on pyritty helpottamaan yritysten taksonomiara-
portoinnin aloittamista, ja auttamaan yrityksia valmistautumaan tulevaan taksonomianmukaisuu-

desta raportointiin (Euroopan komissio, n.d.f). FIECin Euroopan komissiolta saamien tietojen
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mukaan samaa porrastettua tapaa tullaan noudattamaan myds ymparistdasetuksen voimaan saat-
tamisen yhteydessa (Vuorinen 2023, 24:00-25:00).

Tiedon antoa koskevan asetuksen 2 artiklan mukaisesti muiden kuin rahoitusalan yritysten tulee
antaa taksonomia-asetuksen 8 artiklan mukaiset tiedot kayttden asetuksen 2021/2178 taulukko-
muotoisia lomakkeita (EU/2021/2178, L443/2). Lomakkeilla keskeiset tulosindikaattorit iimoitetaan
erikseen kunkin ymparistotavoitteen osalta valttaen kaksinkertaista huomioon ottamista
(EU/2021/2178, L443/21).

Talla hetkella tiedot on voinut julkaista osana erillista julkaisua, esimerkiksi yritysten vastuullisuus-
raporteissa (EU/2022/2464, 1L332/33). Vuodesta 2024 eteenpain CSRD-direktiivi velvoittaa anta-
maan tiedot sdhkdisessa muodossa osana yritysten toimintakertomuksia. Jasenvaltiot voivat edel-
lyttad toimintakertomusten asettamista maksutta julkisesti saataville yritysten verkkosivustoille
(EU/2022/2464, L322/54-L322/55).

3.5.3 Kestavyysraportointistandardit ja tietojen varmentaminen

CSRD-direktiivin myota raportointivelvollisten yritysten tulee raportoida kestavyystiedot eurooppa-
laisten kestavyysraportoinnin standardien mukaisesti, jotka tunnetaan lyhenteelld ESRS, European
Sustainability Reporting Standards. Standardien kehittamisesta on vastannut EFRAG, joka on tun-
nettu aiemmin nimella European Financial Reporting Advisory Group. Ensimmaiset vedokset stan-
dardeista julkaistiin marraskuussa 2022. Komissio on hyvaksynyt ehdotetut standardit 31.7.2023.
(Euroopan komissio n.d.b). Kestavyysraportointistandardien kehittdmisen pohjalla on EU:n tahtotila
paasta tilanteeseen, jossa kestavyystiedoilla on sama asema, kuin tilinpaatoksissa annetuilla ta-
loudellisilla tiedoilla (EU/2022/2464, L322/26). Standardit vahvistetaan Euroopan Komission toi-
mesta erikseen suurille yrityksille seka pk-yrityksille. Pk-yrityksille standardit suhteutetaan vastaa-

maan pienten ja keskisuurten yritysten resursseja ja valmiuksia (Euroopan komissio 2021a, 8).

CSRD-direktiivi edellyttad myds kestavyystietojen varmentamista (EU/2022/2464, L322/55). Var-
mentamisen tekee tilintarkastaja. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd varmennukseen voi kdyttaa toista
tilintarkastajaa tai tilintarkastusyhteisda, kuin taloudellisten tilinpaatdstietojen tarkastamiseen. Ja-
senvaltiot voivat harkintansa mukaan sallia myds akkreditoitujen kolmansien osapuolten tehda var-
mistusta. (EU/2022/2464, L322/56; Euroopan komissio 2021a, 16).
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3.5.4 Tietojen raportointi vapaaehtoisesti

Yritykset voivat julkaista myos vapaaehtoisesti tietojaan taksonomiaan liittyen. Vapaaehtoisten tie-
tojen annossa suositellaan noudatettavan samaa tapaa ja muotoa, kuin raportointivelvollisuuden
soveltamisalan piirissa olevat yritykset noudattavat. Vapaaehtoisesti annetut tiedot eivat saisi vaa-
ristaa, eika niiden tulisi olla ristiriidassa tiedonantovelvoitteesta annettujen saadosten kanssa. Va-
paaehtoisten tietojen annon yhteydessa yrityksen tulisi kertoa raportoinnin laatimisperusteet ja sel-
ventaa, mista julkaistavat tiedot ovat muodostuneet, ja perustella, miksi ne halutaan julkaista. (Eu-

roopan komissio n.d.f).
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4 EU:N TAKSONOMIA KIINTEISTOJEN JA TALONRAKENTAMISEN TOI-
MIALOILLA

Kuten edellisessa paaluvussa kasiteltiin, taksonomiakriteerit on vahvistettu ilmastonmuutoksen hil-
linnan ja siihen sopeutumisen osalta, ja asetus loppujen neljan ymparistotavoitteen vahvistamiseksi
on valmisteilla. Taman paaluvun alaluvussa 4.2. kasitellaan voimassa olevia kriteeristoja, ja alalu-
vussa 4.3. kasitellaan taksonomian mahdollisia tulevaisuuden nakymia ymparistoasetusluonnok-
sen seka taksonomian teknisten tyéryhmien (TEG, PSF1.0) aiemmin antamiin suosituksiin perus-

tuen.

[Imastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista koskevat tekniset kriteerit on annettu komission
delegoidussa asetuksessa EU/2021/2139 (paivitetty, vahvistettu asetus on EU/2022/1214, julkaistu
EU:n virallisessa lehdessa 15.7.2022). Rakennus- ja kiinteistoliiketoimintaa osa-alueet, joille tekni-
set kriteerit on annettu, on esitetty taulukossa 1. Toiminnat ovat ilmastoasetuksen 7. luvussa
(EUI2021/2139, L442/15). Tama tyo keskittyy kasittelemaan vain asetuksen alaluvun 7.1. uusien
rakennusten rakentamista koskevia kriteereja, silla ne ovat tyon toimeksiantajayrityksen liketoimin-

nan kannalta oleellisimmat.

TAULUKKO 1. Rakennus- ja kiinteistbalan toiminnat, joille on annettu merkittédvén edistdmisen kri-
teerit ilmastoasetuksessa (EU/2021/2139, L442/15).

7. Rakennus- ja kiinteistoalan toiminta

7.1. Uusien rakennusten rakentaminen

7.2. Olemassa olevien rakennusten korjaus

7.3. Energiatehokkuuslaitteiden asennus, huolto ja korjaus

7.4. Sahkoajoneuvojen latausasemien asennus, huolto ja korjaus rakennuksissa (ja rakennusten

yhteydessa olevissa pysakaintitiloissa)

7.5. Rakennusten energiatehokkuuden mittaamisessa, saantelyssa ja valvonnassa kaytettavien

valineiden asennus, huolto ja korjaus

7.6. Uusiutuviin energialahteisiin liittyvien teknologioiden asennus, huolto ja korjaus

7.7. Rakennusten hankinta ja omistaminen
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41 Rakennuskannan merkittavyys ja potentiaali paastojen ja luonnonvarojen kayton va-

hentajana

Rakennusten osuus energiankulutuksesta on Euroopan unionin kaikilla aloilla yhteensa 40 %:a ja
hiilidioksidipaastoista 36 %:a. Siksi niilld on katsottu olevan merkittdva rooli iimaston hillinnassa.
(EU2021/2139, L442/T). Yleisen arvion mukaan rakentaminen ja rakennukset yhteensa kayttavat
Suomen kokonaisenergiankulutuksesta 40 %:a ja tuottavat Suomen kasvihuonekaasupaastoista
noin kolmanneksen (Kangas ym. 2019, 22). Paast6jen osuus jakaantuu edelleen siten, etta 23 %:a
niistd aiheutuu rakennusten energian kaytosta ja 7 %:a on materiaalien ja rakentamisen osuus
(Raivio ym. 2020, 9). Pelkastaan energiatehokkuutta ja vahahiilisyytta tukevilla toimilla on raken-
nuskannassa ja rakennetussa ymparistossa merkittava potentiaali saavuttaa huomattavat paasto-
vahennykset jo ilman, etta kiertotalouden edistamista tai materiaalitehokkuutta otetaan huomioon
(Korpi 2022, 00:17:00-00:18:00).

Suomen rakennetusta ymparistosta merkittava osa koostuu talorakennuksista. Vuonna 2021 talo-
rakennuksia oli kerrosalaltaan mitattuna 509 miljoonaa m2:3, ja siten rakennettua kerrosalaa oli
jokaista suomalaista kohden 92 m2:3a. Suomen rakennuskanta on verrattain nuorta, silla vuoden
1980 jalkeen siitd on rakennettu 55 %:a ja vuoden 1990 jalkeen 38 %:a. (Lith 2022, 7-8). EU-
alueella talonrakennus kattaa noin 80 %:a kaikista rakentamiseen kohdistuvista investoinneista
(PSF 2022b, 363).

Suomessa vuonna 2018 pelkastaan asumisen osuus (vapaa-ajan asunnot mukaan lukien) kansal-
lisesta kokonaisenergiankulutuksesta oli noin 17 %:a, kokonaisenergiankulutuksen ollessa noin
383 TWh:a. Tuosta energiankulutuksesta tilojen [@mmitykseen kohdistui noin 68 %:a, kayttéveden
lammitykseen 15 %:a ja saunojen lammitykseen 5 %:a. Vuonna 2017 lammitysenergian kaytto
kaikkien rakennusten osalta (asuin-, teollisuus-, palvelu- ja maatalousrakennukset) oli 92 TWh:a.
(Laine ym. 2020, 9), joten edellisvuoden kokonaisenergiankulutukseen suhteutettuna lammityksen

osuus kaikesta kulutuksesta vastaa karkeasti neljannesta.

Raaka-aineiden kulutusta vertaillessa rakennusala on karkisijalla, kun kaiken tyyppiset materiaalit
otetaan huomioon (PSF 2022b, 363). Rakentaminen, rakennukset ja rakennettu ymparistd kulutta-
vat luonnonvaroista noin 50 %:a (Korpi 2022, 00:17:00-00:18:00). Rakentamisen kuluttamista ma-

teriaaleista suurin osa on ei-metallisia mineraaleja (PSF 2022b, 363), joista valmistetaan muun
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muassa sementtia, lasia, laatoitus- ja kipsituotteita. Rakentaminen tuottaa 37 %:a EU-alueen kai-

kesta jatteesta (Euroopan komissio 2023c, 11).

4.2 Uudisrakentamista koskevat taksonomiakriteerit

Uusien rakennusten rakentamisen taloudellinen toiminta koskee asuinrakennusten ja muiden ra-
kennusten rakentamista palkkio- tai sopimusperusteisesti tai omaan lukuun myyntia varten. Koh-
dassa annetaan rakennushankkeiden toteuttamiselle teknisia, rahoituksellisia ja fyysisia edellytyk-
sia, joita tarvitaan rakennusten mahdollista myohempaa myyntia varten. Tekniset arviointikriteerit
ymparistotavoitteiden merkittavan edistdmisen osalta on annettu asetuksessa uusien rakennusten
rakentamiselle ainoastaan iimastonmuutoksen hillinnan osalta. (EU/2021/2139, L442/124). Kritee-

rit esitetdan paapiirteittain tiivistettyna taulukossa 2.

TAULUKKO 2. Uusien rakennusten rakentamista koskevan taloudellisen toiminnan tekniset arvi-
ointikriteerit paapiirteittain tiivistettynéd ilmastonmuutoksen hillinnédn merkittavéksi edistdmiseksi
(EU/2021/2139, L44/124).

lImastonmuutoksen hillinnan merkittava edistaminen, tekniset arviointikriteerit

1. Rakennuksen primaarienergian tarve on < 10 %, kuin kansallinen lahes nollaenergiara-

kennusten kynnysarvo. Energiatehokkuus sertifioidaan energiatehokkuustodistuksella.

2. Rakennusten ilmatiiviyden ja lammonpitavyyden testaaminen (pinta-alaltaan yli 5000 m2

-kokoiset rakennukset).

3. Rakennuksen rakentamisesta aiheutuva ilmakehan lammitysvaikutuspotentiaali (GWP)
lasketaan elinkaaren jokaisesta vaiheesta (pinta-alaltaan yli 5000 m2 -kokoiset raken-

nukset).

Ei merkittavaa haittaa -kriteerit antavat maaritteitd muun muassa rakennuksiin asennettaville vesi-
kalusteille, rakennusjatteen kierrattamiselle, rakennuksessa kaytettavien rakennusosien ja -mate-
riaalien sisaltamille haitta-aineille, rakennustyon melu-, poly- ja epapuhtauspaastojen hallitsemi-
selle seka tontin valinnalle. Kriteerit vaikuttavat hankkeen useissa eri vaiheissa aina hankesuunnit-
telusta rakennustydmaatoimintoihin. DNSH-kriteereissa viitataan myos yleisesti kaikkia takso-
nomian taloudellisia toimintoja koskeviin yleisiin kriteereihin. Taulukossa 3 on esitetty kriteerit tii-
vistettyna paapiirteittain ymparistotavoitteiden mukaisesti, yleiset kriteerit eriteltyina.
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TAULUKKO 3. Tiivistelméd uusien rakennusten rakentamista koskevista Ei merkittdvéda haittaa -
kriteereistd (EU 2021/2139, L442/125-1442/126, L442/346-L442/349).

DNSH-kriteerit

kestava kaytto

[Imastonmuutokseen Vain yleiset kriteerit (Lisayksessa A):
sopeutuminen e Hankkeelle tehdaén ilmastoriskien ja -haavoittuvuuden arviointi.
Vesivarojen Rajoitteet vesikalusteiden vedenké&ytdlle, asuinrakennuksiin asennettuja laitteita lukuun ottamatta:

e  kasienpesualtaiden ja keittionhanojen enimmaisvirtaama on 6 I/min,

e suihkujen enimméisvirtaama on 8 I/min,

e wc-istuinten taysi huuhtelumaara on enintdan 6 litraa ja keskimaarainen huuhtelu on enin-
taan 3,5 litraa,

e urinaaleissa enintdén 2 litraa/allas/tunti.

Yleiset kriteerit (Liséys B):

e  Vedenkayton ja vesiensuojelun hallintasuunnitelma rakentamisen mydta vaikutusten koh-

teeksi mahdollisesti joutuvalle vesimuodostumalle (ei tarvita erikseen, mikali hankkeelle on

tehty ymparistovaikutusten arviointi, jossa vedentila on arvioitu).

Kiertotalouteen  siirty-

e Véahintaan 70 paino-%:a rakennustyémaalla tuotetusta vaarattomasta rakennus- ja purku-

pilaantumisen  ehkéi-
seminen ja vahentami-

nen

minen jatteesta valmistellaan uudelleenkéyttéon, kierratykseen ja materiaalin muuhun talteenot-
toon EU:n rakennus- ja purkujatteen kasittely- ja kierratysmallin mukaisesti.
e  Muuntojoustavuus, resurssitehokkuus ja uudelleenk&yttd on otettu huomioon rakennusten
rakennesuunnittelussa ja rakennustekniikoissa.
Ympériston e  Sisaltaa rajoitteita rakennusmateriaalien ja -osien vapauttamille yhdisteille, mm. formalde-

hydin ja syopaa aiheuttavien haihtuvien orgaanisten yhdisteiden osalta maaritettyjen stan-
dardien mukaisesti.
e Mikéli uusi rakennus sijaitsee mahdollisella ympéristévaurioalueella, alueella on tehty mah-
dollisia epapuhtauksia koskeva tutkimus esimersiksi ISO 18400 -standardien mukaisesti.
e  Rakennustdiden aikana toteutetaan toimenpiteitd melu-, poly- ja epdpuhtauspaastéjen va-
hentamiseksi.
Yleiset kriteerit (Liséys C):

o  Kemikaalien k&yttddn ja esiintymiseen liittyvia lisakriteereitd.

Biodiversiteetin ja
ekosysteemien  suo-

jelu ja ennallistaminen

Tontin valintaa rajoittavat seikat:

e Uutta rakennusta ei rakenneta seuraaville alueille:

a) vilielysmaa, jonka viljavuus ja maanalainen monimuotoisuus on kohtalainen tai korkea,

b) rakentamaton viheralue, joka on tunnetusti rikas biologiselta monimuotoisuudeltaan ja
maa-alue, joka on uhanalaisten lajien elinaluetta,

c) metsdmaaksi maéritelty maa-alue. Maérittely tehty joko FAO:n metsén maaritelmén tai
kansallisessa kasvihuonekaasumaarien laskennassa kéytetyn metsén maéritelméan mukai-
sesti.

Yleiset kriteerit (Liséys D):

e  ympéristovaikutusten arviointi tai seulonta on tehty.
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Edella olevien taulukoiden tehtavana on esittaa lukijalle yleispiirteinen kuva siita, millaisia kriteereja
ilmastoasetus asettaa uusien rakennusten rakentamiselle. Kriteerien tarkemmat maaritykset stan-

dardiviittauksineen on tarkasteltavissa iimastoasetuksesta.

Suomessa rakennusalan kansallista tyota kriteerien yhtenaisista soveltamisperiaatteista on toteut-
tamassa Rakennusteollisuuden Koulutuskeskus RATEKO yhteistydssa Rakennusteollisuus RT:n
ja sen eri toimialojen kanssa (Talonrakennusteollisuus, Rakennusteollisuus, Talotekninen teolli-
suus ja Infra). Tyota tehdaan Taksonomian jalkauttaminen ja tietovarannon kokoaminen -hank-
keessa. Hanke saa rahoitusta Euroopan unionin NextGenerationEU -elpymisvalineesta ymparisto-

ministerion Vahahiilisen rakennetun ympariston ohjelman kautta. (Rateko 2023).

4.3 Potentiaalisia tulevaisuuden nakymia

Julkisella lausuntokierroksella olleessa ymparistdasetusluonnoksessa huomattavan vaikutuksen
kriteerist6ja on annettu rakennus- ja kiinteistoalaan liittyen vain kiertotalouteen siirtymisen osalta
(Euroopan komissio 2023c, Annex I-1V). Asetusluonnoksen liitteessa Il noteeratut alan toiminnot
on esitetty taulukossa 4. Lisaksi rakentamista epasuorasti koskettaa biodiversiteetin ja ekosystee-
mien ennallistamisen ja suojelemisen kriteeristosta I0ytyva majoitus- ja matkailualan toiminta, jossa
toimintaan kaytettavan rakennuksen on ilmastonmuutoksen hillinndn DNSH-kriteerien mukaisesti
taytettava tietyt energiatehokkuusluokat (Euroopan komissio 2023c, Annex 1V,12). Huomiona to-
dettakoon, etta taulukossa toiminnan 3.5. suomennos on taman opinnaytetyontekijan oma kaannos
ja olettamus asetusluonnoksen tekstille "Use of concrete in civil engineering”. Oletus perustuu toi-
minnan alla ensisijaisina lueteltuihin NACE-koodeihin, jotka viittaavat infrarakentamiseen, seka
PSF1.0:n lokakuussa 2022 antamiin suosituksiin teknisista kriteeristdista, joihin asetusluonnoksen
teksti pohjautuu. PSF:n raporteissa 'Civil Engineering’ on kattanut infrarakentamiseen liittyvia toi-
mia ja sen alla on esitetty my6s kyseinen toimi (Euroopan komissio 2023c, Annex IV,12; PSF

2022c, 266). Civil Engineering voisi suomennettuna tarkoittaa rakennustekniikkaa myos yleisesti.
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TAULUKKO 4. Rakennus- ja kiinteist6alan toiminta ympéristéasetuksen kiertotalouden edistamisté
koskevassa kriteerist6ssa. Talonrakennukseen liittyvét toiminnot lihavoitu (Euroopan komissio
2023c, Annex I, 2)

3. Rakennus- ja kiinteist6alan toiminta

3.1. Uusien rakennusten rakentaminen

3.2. Olemassa olevien rakennusten korjaus

3.3. Rakennusten ja muiden rakenteiden purkaminen

3.4. Moottoriteiden ja teiden yllapito ja korjaaminen

3.5. Betonin kayttd maa- ja vesirakentamisessa

[Imastoasetukseen verrattuna mukaan on uutena tullut kriteerit rakennusten purkamiselle. Ne kos-
kettavat myos uudisrakentamista silloin, kun purku-, saneeraus- tai uuden rakentamisen rakennus-
tyot hankitaan samalla sopimuksella. Kiertotalouden kriteeristd nostaa ei-haitallisen purkujatteen
uudelleenkaytto- ja kierratysastetavoitteen ilmastoasetuksen DNSH-kriteereita korkeammalle, 90
%:iin. Kierratys- ja uudelleenkayttétavoitteiden raportoinnin osalta viitataan eurooppalaiseen re-

surssitehokkuuden mittaamismenetelmaan Level(s). (Euroopan Komissio 2023c, Annex Il, 32-35).

Uudisrakentamista koskevat merkittavan vaikutuksen kriteerit ovat asetuksen liitteesta kaksi
raa’asti yksinkertaistettuna seuraavat:

1. rakentamisen aikaisen jatteen kierratys- ja uudelleenkayttéaste on vahintaan 90 %:a.

2. Rakennuksen elinkaaren kasvihuonekaasujen ominaislammityspotentiaali (GWP) on selvitetty
ja laskettu elinkaaren joka vaiheesta.

3. Rakennuksen suunnittelu ja rakennejarjestelma tukevat kiertotaloutta muuntojoustavuuden ja
purkamisen osalta maaritettyjen Level(s) indikaattorien mukaisesti.

4. Kierratettyjen materiaalien kaytolle rakentamisessa on asetettu minimitavoitteet useiden eri ma-
teriaalien osalta (esim. betoni, tiili ja muut keraamiset materiaalit, metallit, kipsi), millé vahennetéan
neitseellisten raaka-aineiden kayttoa.

5. Tietomallinnus: rakennuksesta laaditaan digitaalinen kaksonen. (Euroopan Komissio 2023c, An-
nex ll, 32-35).

DNSH-kriteerit poikkeavat iimastoasetuksessa annetun mukaisista ilmastonmuutoksen hillinnan

osalta, ja uuden kriteerin mukaisesti rakennuksen primaarienergian tarve ei saa Vylittaa lahes
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nollaenergia-rakennukselle (NZEB) asetettuja raja-arvoja. Raja-arvot on méaaritetty kansallisesti im-

plementoidun direktiivin 2010/31/EU mukaisesti. (Euroopan Komissio 2023c, Annex Il, 35-36).

Kierratettyjen materiaalien kayttoa koskevan kriteerin osalta asetusluonnoksen sisalto poikkeaa
PSF1.0:n maaliskuussa 2022 antamasta ehdotuksesta. Asetusluonnoksen teksti keskittyy rajoitta-
maan neitseellisten raaka-aineiden kayttoa niin uusiutuvien kuin uusiutumattomienkin materiaalien
osalta eriteltyna materiaaleittain, kun PSF1.0:n ehdotus on nostanut uusiutuvista raaka-aineista
vastuullisesti valmistetut materiaalit kierratettyjen ja uusiokaytettavien materiaalien rinnalle antaen
naiden yhdistelmalle minimikayttdvaatimuksen 50 %:a tiettyjen rakennusosien osalta (PSF 2022b,
359-360).

Uudelleenkaytettavien raaka-aineiden ja materiaalien sekd vastuullisesti uusiutuvista raaka-ai-
neista valmistettujen materiaalien merkitys on tunnistettu EU:n kiertotalouden avaintekijoina. Eten-
kin uusiutuvien materiaalien kaytolléa voidaan rakennusprojekteissa saavuttaa pienempi hiilijalan-
jalki ja suurempi hiilikadenjalki (PSF 2022b, 365). Ajatusta tukee myds TEGin vuoden 2020 loppu-
raportti, jonka mukaan rakentamista koskevassa taksonomiassa tulisi harkita puuta ensisijaisena
rakennusmateriaalina ja rakentamisen raaka-aineena sen hiilensidontakyvyn vuoksi (huomattava
vaikutus ilmastonmuutoksen hillinnassa). Puun merkitys huomioidaan raportissa laajemminkin, ja
esimerkiksi valmistavaa teollisuutta koskevassa taksonomiassa tulisi systemaattisesti harkita puun
potentiaalia korvaavana valmistusmateriaalina (TEG 2020b, 49, 373), milla on valillisesti vaikutusta
myos rakennusalaan rakennusmateriaalien nakokulmasta. Nain ollen uusiutuvista raaka-aineista
peraisin olevien materiaalien ottamiseen osaksi taksonomiaa saatetaan palata viela tulevaisuu-

dessa.

Rakennuksen elinkaaren kasvihuonekaasujen ominaislammityspotentiaalinen selvittdmisen ja las-
kennan kriteerin voi odottaa tulevaisuudessa kiristyvan, silla TEG on vuoden 2020 loppuraportissa
esittanyt suosituksen asettaa raja-arvot rakennuksen hiilipaastéille vuoden 2024 loppuun men-
nessa. Raportti sisaltdd ehdotuksen paastdarvojen kiristdmiseksi asteittain vuoden 2050 hiilineut-
raaliustavoitteeseen saakka. Lisaksi annetaan suositus asianmukaisten kriteerien kehittamiseksi
rakennusyhtididen paastoille, jotka aiheutuvat yritysten toiminnan ja rakennustdiden paastoista
(TEG 2020b, 373).

Asetusluonnos ei sisaltanyt rakennusalaa koskevia teknisia kriteereita biodiversiteetin ja ekosys-
teemien suojelun ja ennallistamisen osalta, vaikka PSF1.0 on antanut niistd ehdotuksen elokuun
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2021 raportissaan. Kyseisessa raportissa sama kriteeristo pitaa sisallaan seka uudisrakentamisen
etta suuret korjaushankkeet. Kriteeristo pitaa sisallaan muun muassa seuraavia toimenpiteita: alu-
eelta I0ytyvien lajien kartoitus, toimet biodiversiteetin nettohyodyn kasvattamiseksi, toimenpiteet ja
seuranta rakennustyon aikaisten vaikutusten lieventamiseksi seka muiden ymparistovaikutusten
tarkastelu. (PSF 2021b, 606-608).

Konkreettisempia toimenpiteita on, ettd vahintaan 60 %:a ulkoisesta vaakasuorasta pinta-alasta on
omistettu luonnolliselle elinymparistdlle tai biotoopeille (esimerkiksi vihrekatot), vahintaan 80 %:a
kaikista nakyvilla olevista vaakasuorista pinnoista (kattopinta-ala laskennassa huomioiden) on
vetta lapaisevaa, seka luonnon monimuotoisuutta tukeville rakenteille (kuten hyonteishotellit, lin-
nunpontét ym.) on annettu minimimaaravaatimus asuinyksikoita tai tonttipinta-alaa kohden. (PSF
2021b, 606-608).

Lis&ksi raportissa puhutaan Green Space Factorista (PSF 2021b, 608, 613, 615), jonka kansallisen
vastine lienee jonkin verran alalla kasittelyssa ollut viherkerroin. EU:n biodiversiteettistrategia, seka
Suomessa laadinnassa olevat kansalliset ja rakennusalakohtaiset biodiversiteettistrategiat huomi-
oon ottaen voi olettaa, etta biodiversiteettiasiat tulevat kuitenkin jossakin vaiheessa mukaan myos
rakennusalaa koskevaan taksonomiaan. Vuorisen mukaan rakennusalaan liittyvien biologisen mo-
nimuotoisuuden merkittavaa edistamista koskevien teknisten kriteerien laadinta on jaanyt PSF2.0:n
tehtavaksi (2022a 00:51:00-00:52:00; 2022b 1:40:00-1:41:00).
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5 EU:N TAKSONOMIAN VAIKUTUKSET RAKENNUSLIIKETOIMINTAAN

Kaksi tyypillisinta kayttétapaa taksonomialle ovat hankekohtainen ja yritystason arviointi (kuva 9).
Hanketason arvioinnissa on kyse yksittaisten uusien investointinankkeiden ilmasto- ja ymparisto-
kestavyyden tarkastelusta. Yritystason arvioinnissa tarkastellaan yksittaisen yrityksen kykya takso-
nomian mukaiseen toimintaan, mita voidaan tehda esimerkiksi silloin, kun harkitaan sijoittamista

yrityksen paédomaan tai kun yritykselle tarjotaan lainaa. (Schitze & Stede 2022, 3, 5-7).

Yritykset voivat kayttaa taksonomiaa my6s omien ilmasto- ja ymparistotavoitteiden asetannassa
seka niihin liittyvien strategioiden laadinnassa. Yritysten julkaisemien tulosindikaattorilukujen avulla
voidaan arvioida strategioiden uskottavuutta ja sita, pystyyko yritys saavuttamaan asettamansa

ilmasto- ja ymparistotavoitteet nykyisella toiminnallaan. (Schiitze & Stede 2022, 3, 5-7).

KUVA 9. Taksonomian kaksi kéyttotapaa: hanke- ja yritystason arviointi (Schiitze & Stede 2021,
5).

Taksonomian toteutuneista vaikutuksista yritystoimintaan ei ole saatavilla virallista tutkimustietoa,
silla taksonomia on asiana uusi. Edellisessa paaluvussa kasitellyn mukaisesti vasta tietyt suuret
yritykset ja yhteisot ovat joutuneet raportoimaan taksonomiakelpoisuuslukujaan vuoden 2022 ai-
kana, ja vasta tdna vuonna on odotettavissa, ettd ndma yritykset ja yhteisot julkaisevat ensimmai-

sen kerran kolme keskeista tulosindikaattoria taksonomian mukaisesta toiminnastaan. Raportointi
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on kuitenkin yksi taksonomian varmoista vaikutuksista. Se on pakollista jo tietyille yrityksille ja tulee
laajenemaan edelleen uusiin yritysluokkiin. (3.5.1). Paéluvussa 3 kasitellyn mukaisesti taksonomia
on rahoitusalaa varten luotu tyokalu, jonka tarkoitus on luoda yhtenainen maaritelma kestavalle
sijoitukselle, joten taksonomialla tulee oletettavasti olemaan vaikutusta myos yritysten rahoituk-

seen.

Julkaisuissa, joissa taksonomian vaikutustapoja yrityksiin on kasitelty, on taksonomian oletettuja
tulevia vaikutuksia johdettu lukuisista muista tutkimuksista, jotka ovat kasitelleet vastuullisuuden
vaikutusta yritystoimintaan yleisemmalla tasolla. Tutkimuksissa on selvitty esimerkiksi kestavyys-
tietojen pakollisen tai vapaaehtoisen julkistamisen vaikutusta yrityksen arvoon, padomakustannuk-
siin ja ymparistotehokkuuteen, yritysten ymparistotehokkuuden yhteytta niiden taloudelliseen suo-
rituskykyyn seka ymparistotehokkuuden suhdetta yrityksen saaman rahoituksen hintaan (kts. esim.
Schitze & Stede 2022, 2).

Tiivistetysti taksonomia voi vaikuttaa rakennusliikkeiden:
1. rahoituksen saatavuuteen ja hintaan,
2. asiakaskysyntaan ja urakoiden saatavuuteen.
a. Taksonomian kaytto julkisten hankkeiden hankintakriteereina, tukena poliittisille tavoit-
teille.
b. Yksityinen sektorin kysynta, jolloin asiakkaat nakevat rakennushankkeen taksonomi-
anmukaisuuden etuna.
3. Liiketoiminnasta annettaviin kestavyystietoihin (taksonomiaraportointi).
4. Tuottavuuden kasvamisena,
5. tarpeena uudenlaiselle osaamiselle ja tietotaidolle.
(Schitze & Stede 2022, 6-8; Giacomelli 2022, 37; Rala 2023, 10-14).

5.1 Kehittamistyon menetelma

Tassa kehittamistydssa taksonomian vaikutuksia rakennusliiketoimintaan tutkittiin tarkemmin ver-
taamalla taksonomian teoreettisia vaikutuksia siihen, mita taksonomiasta puhutaan rakennusalan
kontekstissa Suomessa. Sen avulla on pyritty ymmartdmaan taksonomian tdmanhetkisia vaikutuk-
sia rakennus- ja kiinteistdalan markkinassa seka taksonomian mahdollisia esiintymistapoja toimek-

siantajayrityksen nakdkulmasta.
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Sekundaarisena aineistona on kaytetty muun muassa taksonomiasta pidettyja webinaareja, eri si-
dosryhmien puheenvuoroja, lausuntoja ja julkaisuja. Sidosryhmissa edustettuina on ollut eri raken-
nus- ja kiinteistdalan jarjestdja Suomessa ja Euroopassa, julkiset pankit ja rahoituslaitokset, rahoi-
tus- ja lakialan asiantuntijoita yksityiselta sektorilta, kiinteistosijoitusyhtiot, konsulttialan yritykset
seka ymparistoministerio. Aineistot ovat koostuneet paaasiassa julkisesti saataville olevista lah-

teista.

5.2 Vaikutukset yrityksen saamaan rahoitukseen

Taksonomia voi vaikuttaa yritysten rahoitukseen paaomitus- ja hankerahoituksen tasolla. Ottamalla
asiakasnakokulma lisaksi huomioon, taksonomian vaikutukset rahoituksessa voivat olla suoria tai
epasuoria. Suoraan ne vaikuttavat silloin, kun rakennusliike kysyy rahoitusta esimerkiksi omape-
rustaiselle hankkeelleen (perustajaurakointi), ja epasuorasti silloin, kun vihrea rahoitus vaikuttaa

oman organisaation ulkopuolisen asiakkaan hankkeen rahoituksen taustalla.

Tulevaisuudessa ne konkreettiset vaikutustavat, joilla taksonomia voi nakya rakennusliikkeiden tai
kiinteistorahastojen lainoituksessa ja rahoituksessa ovat:
1) hintaero, joka tulee kasvamaan nykytilanteesta. lImasto- ja ymparistokestavalle hankkeelle
voi olettaa jatkossa saavan rahoitusta edullisemmin.
2) Rahoituksen saatavuus erityisesti kohteisiin, joissa vastuullisuustekijoita ei oteta miten-
kaan huomioon, tulee vaikeutumaan tai poistumaan markkinoilta.
(Lahde 2021, 1:51:00-1:55:00).

Toistaiseksi lainoituksen hintaero ei ole ollut niin merkittava, etta edullisemmat korkokustannukset
olisivat kattaneet ymparisto- ja ilmastokestavyydeltd paremman tason rakentamista. Rahoituksen
saatavuuden arvioidaan olevan nopeammin asiakkaille nakyva tekija. (Lahde 2021, 1:51:00-
1:55:00).

Taksonomia nahdaan rahoitussektorilla vahintdédn kannustimena ja vaikutuksiltaan ohjaavana
(Maalahti 2023,1:02:00-1:04:00; Lahde 2021, 1:59:00-2:00:00). Syiksi, miksi pankkien tulisi antaa
edullisemmin tai helpommin rahaa taksonomian mukaisille hankkeille, mainitaan:

1) pankkien omat ilmastoa ja ymparistda koskevat kestavyyskriteerit, joita voidaan asettaa:
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a. pankin omalle toiminnalle tai
b. asiakkaiden toiminnalle.

2) Sijoittajien valinnat ja pankin toimiminen rahanvalittajana.

Kaikilla rahoittajilla on omaa tasetta, luotonantoa seka sijoituksia koskevia kestavan kehityksen
tavoitteita, joita mitataan ja seurataan asetetuilla kestavyyskriteereilla. Jatkossa pankin taseen tak-
sonomianmukaisuus voi olla yksi seurattava mittari. Se asettaa pankkien kesken laajemman kilpai-
luasetelman, kuinka ympariston kannalta kestavina pankit tulevat ndyttaytymaan. Yksikaan pankki
ei halua olla omiin kilpailijoihinsa nahden vahiten taksonomian mukainen, mika todennakdisesti
kannustaa pankkeja ohjaamaan rahaa taksonomian mukaisiin kohteisiin. (Maalahti 2023, 1:02:00-
1:04:00).

Merkittavimpana rahoitusmarkkinaa ohjaavana tekijana nahdaan kuitenkin sijoittajat, jotka haluavat
sijoittaa kestaviin kohteisiin Tallin pankki voi laskea liikkeelle omia vihreitd rahoitusvalineita, ja
niille on etsittava luvat vihreat sijoituskohteet. Talla hetkelld vihreissa kohteissa ei ole pulaa ra-
hasta, vaan rahoitussektorilla etsitaan hyvia, kestavia investointikohteita. Vihreys pitaa pystya mit-
taamaan ja osoittamaan kiistattomasti, ja siihen taksonomia tarjoaa tyévélineen. (Lahde 2021,
1:59:00-2:00:00; Aho 2021, 00:50:00-00:52:00). Rahoittajakohtaiset kriteerit harmonisoimalla tak-
sonomia voi tasapuolistaa markkinaa, ja yhtena mahdollisuutena nahdaan, etta kestavasta rahoi-
tuksesta tulee rahoituksen valtavirtaa (Vuorinen 2022b, 1:42:00-1:43:00).

KTI Kiinteist6tieto Oy:n vuoden 2022 vastuullisuusbarometrin tulosten mukaan 55 %:a vastaajista
arvioi kiinteiston ymparistotehokkuudella ylipaataan olevan talla hetkella jonkin verran tai merkit-
tava vaikutus rahoituksen ehtoihin ja sen saatavuuteen (KT Kiinteist6tieto Oy 2022, 17). Baromet-
rin kohderyhmana olivat merkittdvimmat suomalaiset kiinteistdomistajat ja -sijoittajat. Kyselyyn oli
vastannut 31 organisaatiota, joiden kiinteistovarallisuuden yhteisarvo on yli 41 miljardia euroa. (KTI
Kiinteistotieto Oy 2022, 17).

Edullisempaa rahaa voivat tarjota myés julkiset pankit ja investointiohjelmat seké muut julkiomis-
teiset rahoituslaitokset, jotka voivat rajoittaa rahoituksen saannin ehtoja ja kohdistaa ne takso-
nomian mukaisiin investointeihin (Schitze & Stede 2022, 6). Esimerkiksi Euroopan investointipan-
kin (EIP) tavoitteena on kohdistaa 50 %:a rahoituksestaan ilmasto- ja ymparistokestaviin kohteisiin
vuoteen 2025 mennessa, kayttaen taksonomiaa merkittavimpana tekijana kestavyyden maaritte-
lyssa (EIB 2020, 101). Kevaalla 2023 uutisoitiin EIP:n mydntaneen 100 miljoonan euron vihrean
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laina Joo Group Oy:lle energiatehokkaiden asuntojen rakennuttamiseksi Suomeen. Lainaehtojen
mukaisesti asuntojen energiatehokkuus tulee olemaan vahintaan 10 %:a kansallista minimitasoa
parempi. (EIB 2023).

Taksonomia vaikuttaa Kuntarahoituksen vihreiden joukkovelkakirjojen likkeellelaskuun, ja se huo-
mioidaan osana niiden hankkeiden arviointikriteereja, joita joukkovelkakirjalainojen kautta rahoite-
taan (Kuntarahoitus Oyj n.d.; Kuntarahoitus 2022 Oyj, 6). Hankkeen vihreys vaikuttaa rahoituksen
hintaan alentavasti rahoitusehtojen ollessa muutoin samat, kuin Kuntarahoituksen tavallisissa lai-
noissa tai leasingissa. Rahoitus on sita edullisempaa, mita vihreammasta hankkeesta on kyse.

(Kuntarahoitus Oyj n.d).

5.3 Vaikutukset rakennustuotantoon — asiakasnakokulma

Yleisella tasolla iimastonmuutoksen hillinté ja ymparistdkuormituksen vahentdminen ovat vahvis-
taneet entisestaan karkiasemaansa yritysvastuutoiminnan merkittavimpana ajurina. KTl Kiinteisto-
tieto Oy:n vuoden 2022 vastuullisuusbarometrin mukaan 63 %:a vastaajista ilmoitti ymparistokuor-
mituksen vahentamisen ja ilmastomuutoksen hillinnan keskeisimmaksi syyksi yritysvastuuseen pa-
nostamiselle. Yritysvastuun edistdmisen haastavimpana teemana 60 %:a vastaajista koki "palve-
luntuottajien ja muiden yhteistyokumppaneiden vastuullisen toiminnan varmistamisen ja edistami-
sen”. Toiseksi merkittavimpana teemana oli normien ja saantelyn vaatimuksiin vastaaminen ja nii-
den tayttaminen taloudellisesti kestavalla tavalla, minka lahestulkoon puolet vastaajista koki haas-
teellisena. (KTl Kiinteistotieto Oy 2022, 19).

Vastuullisuusbarometrin tulosten mukaisesti kuluvan vuoden aikana 54 %:a vastaajaorganisaa-
tioista aikoi selvittdd oman kiinteistoliiketoimintansa tai salkkunsa taksonomian mukaisuuden,
vaikka tuosta osuudesta vain 35 %:a koskee taksonomian lakisaateinen raportointivelvollisuus. 26
%:a vastaajista aikoi tehda sen Iahitulevaisuudessa (KT Kiinteistotieto Oy 2022, 5). Yksityisella
sektorilla esimerkiksi OP-Kiinteistdsijoitus Oy on sitoutunut 20 %:n vahimmaisosuuteen takso-
nomian mukaisissa sijoituksissa kolmen kiinteistorahastonsa osalta, ja taksonomia tulee siten jat-
kossa osaltaan vaikuttamaan rahaston tekemiin kiinteistosijoitushankintoihin. (OP Kiinteistdsijoitus
Oy 2022, 10).
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Julkisen sektorin puolella taksonomiaa voidaan kayttaa investointien ja valtioavusteisten tukiohjel-
mien maarittelytyokaluna, joilla tuetaan poliittista tavoitetta ilmastoneutraaliuteen siirtymisessa
(Schitze & Stede 2022, 6). Siten ne voivat olla ohjaamassa myds julkisten rakennushankkeiden

suunnittelua ja kilpailutusta.

Vastuullisuusbarometrin tulosten perusteella ymparistollisesti ja iimastollisesti kestavan rakentami-
sen osaamiselle seka kestavaa rakentamista tukevien kustannustehokkaiden ratkaisujen tarjoami-
selle on tilausta. Yrityksen valmiudet taksonomian mukaiseen liiketoimintaan voivat saada uudet
asiakkuudet kiinnostumaan yrityksen tarjoamista palveluista, mika voi nékya suurempana myyn-
tina. Se voi myos lisata asiakasuskollisuutta, mikali nykyiset asiakkaat kiinnostuvat taksonomiasta.
(Euroopan komissio n.d.f, 11, Schitze & Stede 2021, 7, Giacomelli 2022, 37). Asiakkaiden menet-
taminen nahdaan potentiaalisena uhkana, mikali yrityksella ei ole valmiuksia taksonomian mukai-
seen toimintaan (TEG 2020b, 371; Giacomelli 2022, 37).

Toteutuskustannuksissa mitattuna taksonomian mukaisen uudisrakennuksen rakentaminen voi
johtaa lisakustannuksiin verrattuna tavanomaisiin liiketoimintakustannuksiin (TEG 2020b, 371).
Niitd voi aiheutua muun muassa uusien ratkaisujen ja materiaalien kayton tarpeesta (Rala 2023,
10). Kustannuksia voidaan tasapainottaa rakennuksen elinkaaren aikana odotetuilla energiansaas-
toilla seka esimerkiksi muuntojoustavuudesta, kayttomukavuudesta ja uudelleenkaytettavyydesta
saatavilla eduilla. Lisakustannuksia aiheutuu myds taksonomian mukaisuuden osoittamisesta mer-
kittdvan edistamisen kriteereilla, silla ne perustuvat useisiin teknisiin parametreihin. (TEG 2020b,
371). Taksonomia voi my0s lisata rakentamisen aikaista dokumentointia ja projektien sisaltamia
rajoitteita (Rala 2023, 10).

5.4 Vaikutukset liiketoiminnasta annettaviin tietoihin — taksonomiaraportointi

Keskisuuri rakennusliike voi joutua taksonomiaraportoinnin eteen kahdessa tapauksessa, joita
ovat: 1) omien lakisaateisten raportointivelvoitteiden kautta (k&sitelty luvussa 3.5), tai 2) tiedontarve
on yrityksen sidosryhmilla tai yhteistydkumppaneilla, jolloin niité voivat kysya esimerkiksi rakennus-
likkeen asiakkaat, pankit ja vakuuttajat, vaikkei yritys itse olisi viela raportointivelvollinen takso-
nomiasaantelyn kautta (Autelo & Bruce-Hyrkas 2021, 00:19:00-00:20:00; Erkkila 2022, 1:19:00-
1:20:00).
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Rakennusliike voi my6s valita raportoida vapaaehtoisesti osana omaa viestintastrategiaansa, mi-
kali katsoo saavansa siita hy6tya (Euroopan komissio n.d.f). Esimerkiksi Saksassa pk-yritykset ovat
lahteneet taksonomiaraportointin mukaan, jotta eivat menettaisi kilpailukykyaan markkinassa,

jossa isot yritykset ottavat asiassa etumatkaa (Vuorinen 2022b, 1:43:00-1:45:00).

5.4.1 Tiedontarpeet toimitusketjuista

Taksonomiaraportointiin liittyen tormaa usein viittauksiin, etta tietoja pitaisi hankkia rakentamisen
koko toimitusketjusta (mm. Pohjalainen ym. 2022, 18; FIEC 2021; Erkkila 2022, 1:19:00-1:20:00;
Rala 2023, 13). Euroopan komission tiedonannon (2022) mukaan muilta kuin rahoitusalan yrityk-
silta ei yleisesti ottaen edellytetd yrityksen arvoketjun arviointia taksonomiaraportoinnin yhtey-
dessa, silla ilmastoasetuksessa esitettyjen taloudellisten toimintojen kuvauksissa ei useimmissa
tapauksissa viitata arvoketjuun. Yrityksilta ei myoskaan odoteta toimittajiensa kestavyyden arvioi-
mista. Taksonomiajarjestelmassa asetetut tekniset kriteerit koskevat eri aloja ja niihin liittyvia talou-
dellisia toimintoja, ja raportoivan yrityksen on julkaistava tiedot itse harjoittamistaan toiminnoista,

ei sen toimittajien toiminnoista. (Euroopan komissio 2022, 7).

Alaluvussa 4.2 kasitellyn mukaisesti uudisrakentamista koskevat tekniset kriteerit koskevat raken-
nushanketta, ja paaurakoitsijana toimivan rakennusliikkeen nakokulmasta on tarkeaa sitouttaa
mahdolliset aliurakoitsijat ja toimittajat toteuttamaan tyonsa siten, etta asetetut kriteerit taytetaan
silta osin, kuin aliurakoitsijat ja toimittajat osallistuvat niihin liittyvien suoritteiden toteuttamiseen.
Tarkeaa on huomioida my0s minimisosiaalisten vaatimusten tayttyminen aliurakkasopimuksissa.
Rakennusliikkeen ei kuitenkaan tarvitse raportointia varten selvittaa hankkeissaan kayttamiensa

toimittajien tai alihankkijoiden taksonomian mukaisuutta.

Tietopyyntoja voi tulla rakennusliikkeen sidosryhmista rakentamisen arvoketjun ylapuolelta pan-
keilta, vakuutusalan toimijoilta tai asiakkailta. Rahoitusalan yritysten on 1.1.2022-31.12.2023 vali-
send aikana annettava tiedot taksonomiakelpoisiin taloudellisiin toimintoihin liittyvien vastuiden
osuudesta niiden kokonaisvaroista. Keskeiset tulosindikaattorit, eli taksonomianmukaisiin taloudel-
lisiin toimintoihin liittyvien vastuiden osuus rahoitusalan toimijoiden on ilmoitettava 1.1.2024 alkaen,
jolloin raportoidaan tiedot vuoden 2023 osalta. (EU/2021/2178 L443/15-L443/16). Naihin liittyvia
tietopyynt6ja kohtaavat suurella todennakoisyydella myds yritykset, jotka ovat itse viela raportoin-
tivelvollisuuden ulkopuolella (Autelo & Bruce-Hyrkas 2021, 00:19:00-00:20:00). Asiakkaiden
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tapauksessa tieto taksonomiaan liittyvista tietotarpeista on oletettavasti tiedossa jo hankkeen han-

kesuunnittelu- ja/tai urakkalaskentavaiheissa, ja siten siihen on mahdollista varautua etukéateen.

5.4.2 Raportoinnin aiheuttamat vaikutukset yritykseen

Taksonomiaraportointi aiheuttaa yrityksille merkittavia kuluja (Giacomelli 2022, 41, 47). Muun mu-
assa tietojen puute voi tehda taksonomiaraportoinnista tyolasta etenkin pienille ja keskisuurille yri-
tyksille, joilla on kaytossaan rajalliset taloudelliset ja henkilstolliset resurssit (FIEC 2021). CSRD-
direktiivin myota voimaan tullut kolmannen osapuolen todentaminen nostaa kustannuksia edelleen.
Taksonomiaraportointi vaatii myds uutta, korkeasti-spesialisoitunutta osaamista ja tietotaitoa, jossa
yhdistyy tekniikan ja talouden osaaminen (Vuorinen 2022a, 00:55:00-00:56:00; Giacomelli 2022,
41).

Yleisesti kestavyystietoja raportoivien yritysten etuina ndhdaan yritysten parempi maine, mahdolli-
suus rakentavampaan vuoropuheluun sidosryhmien kanssa, seka ilmastollisiin ja ymparistollisiin
riskeihin liittyvan ymmartamyksen lisdantyminen, minka@ avulla voidaan tiedostaa niihin liittyvat
mahdollisuudet. Tama johtaa parempaan riskinhallintaan, strategiseen suunnitteluun seka tietoon

perustuvaan paatdksen tekoon. (Euroopan komissio 2019b, C209/3).

5.5 Yrityksen oman toiminnan kehittdminen

Euroopan Investointipankissa Chief Sustainable Finance Advisorina tydskenteleva Eila Kreivi
(HLEGin jasen 2017-2018, TEGin jasen 2018-2020, PSF1.0:n ja -2.0:n jasen 2020-) nakee tak-
sonomian ennen kaikkea tyovalineena yrityksille, jotka haluavat olla mukana vihreassa siitymassa
ja hyotya siita. Taksonomia tarjoaa yrityksille strategista tietoa ja lisdarvoa siita, milta yrityksen
toimiala tulee nayttamaan 10-15 vuoden kuluttua. Taksonomian tarjoamalla raportointiarvolla on
Kreivin mukaan hyotya ennemmin rahoittajille kuin varsinaisesti muille yrityksille. Mita vahemman
yrityksella on kiinnostusta vihreaan siirtymaan, sitd vahemman silla on kayttéa taksonomialle. Ylei-
sesti taksonomia koetaan monimutkaiseksi erityisesti siité syysta, ettei siihen ole perehdytty. (Kreivi
2021, 00:31:00-00:33:00).

Taksonomia koskettaa koko toimialaa, ja liketoiminnallisesti taksonomia on mahdollisuus erottau-

tua omassa markkinassa profiloitumalla vastuulliseksi toimijaksi sen saantelyn ja viitekehyksen
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kautta (Lundén 2023, 1:36:00-1:38:00). Teknisia kriteereita voi kayttdd oman vastuullisuustyon
edistdmisessa, ja ne tarjoavat referenssipohjan yrityksen vihredan siirtymaan liittyvassa paatok-
senteossa (Lundén 2023, 1:36:00-1:38:00; FIEC 2021; Euroopan komissio n.d.f). Niitd voidaan
kayttaa yrityksen nykyisten palveluiden parantamiseen, uusien palvelujen tarjoamiseen seka yri-

tyksen oman ymparistokestavyyden suorituskyvyn edistdmiseen (Euroopan komissio n.d.f).

Etuina ja mahdollisuuksina nahdaan uusien ja erityyppisten asiakkuuksien kiinnostuneisuus yrityk-
sesta (Euroopan komissio n.d.f), ja yrityksen houkuttelevampi tydnantajakuva etenkin nuorten tyon-
hakijoiden nakokulmasta (FIEC 2021; Wallenius 2021). Taksonomia voi mahdollisesti kasvattaa
rakennusyrityksen tuottavuutta, mikali yritys onnistuu toimimaan edellakavijana kestavassa raken-
tamisessa (Rala 2023, 10). Toinen oletus paremmalle tuottavuudelle on se, etta yritykset, joiden
ymparistokestavyyden suoritustaso on parempi, voivat parantaa taloudellista suorituskykyaan re-

surssien tehokkaammalla kaytolla (Schitze & Stede, 7-8).

Haasteena on taksonomiasaantelyn dynaamisuus ja muuttuva luonne. Kriteereita taydennetaan ja
paivitetaan jatkuvasti, mika vaatii yrityksilta jatkuvaa valveutuneisuutta siihen, miten muutokset vai-
kuttavat omaan toimintaan. Vastuullisuuden oikeudellistuminen ja siihen valmistautuminen on pit-
kén ajan jatkuvaa prosessityota. (Lundén 2023, 1:36:00-1:38:00).

5.6 Taksonomia kansallisen tason saantelyn ohjaajana

Taksonomia voi myos kiihdyttdaa muuta sita tukevaa EU- ja kansallisen tason lainsaadantoa ja
saantelykehitysta, joka liittyy ekologiseen kestavyyteen ja vihredan siirtymaan. Se voi myds pakot-
taa jasenvaltiot muuttamaan nykyisia kaytantojaan. Esimerkiksi kiertotalouden suhteen jotkin EU-
jasenvaltiot ovat jo sopeuttamassa lainsaadantoaan sujuvammaksi muun muassa uusiomateriaalin
ja -tuotteiden kayttdonotossa. (Vuorinen 2022a, 00:53:00-00:54:00).

Suomessa ymparistoministerion strategiassa vuoteen 2035 todetaan myos, ettei julkinen rahoitus
ratkaise nykyisia ymparistohaasteita yksin, vaan merkittavia panostuksia tarvitaan yksityiselta sek-
torilta. Kestavan rahoituksen taksonomia ja DNSH-periaatteet ndhdaan taloudellisten ohjauskei-
nojen lisaksi myos saantelyn apuvélineena tukemassa vihrean siirtyman kestavyysmurrosta laa-
jemmin. Taksonomian ja DNSH-periaatteiden avulla pyritdan tunnistamaan esimerkiksi ymparis-

tolle haitallisia veroja tai tukia, jotka pyritdéédn suuntaamaan entistd paremmin vihreda siirtymaa
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tukeviksi. Tavoitteena on, etta vihrean siirtyman kriteereilla tullaan ennakoivasti arvioimaan valtion

kaikkia kehys- ja talousarvioehdotuksia. (Ymparistdministerié 2022, 20).

5.7 Muita tilanteita

Talla hetkella merkittava osa eri ymparistosertifiointijarjestelmien tarjoajista tutkivat omien jarjes-
telmiensa kriteerien yhteensopivuutta taksonomiaan. Pyrkimyksena on harmonisoida jarjestelmat
taksonomian kanssa, jolloin niitd voisi hyddyntaa taksonomiaraportoinnin tyékaluna. (Vuorinen
2022a, 00:40:00-00:41:00).

Edellisten kohtien lisaksi muita tilanteita, joissa rakennusliike voi joutua tarkastelemaan liketoimin-

tansa taksonomian mukaisuutta ja kelpoisuutta, ovat esimerkiksi yrityskauppatilanteet (ymparisto-

vastuukysymykset ja due dilligance -vaihe) (Ramboll n.d.).
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6 KESKISUUREN RAKENNUSLIIKKEEN VALMISTAUTUMINEN TAKSO-
NOMIAAN

Taksonomia on merkittava uusi vastuullisuussaantelyn osa-alue, joka ei ole katoamassa (Vuorinen
2022a, 00:55:00-00:56:00). On odotettavissa, etta taksonomian mukaisuudesta tulee sidosryhmilta
todennakaisesti kysymyksia. Niita voivat esittaa rakennusliikkeen rahoittajat, asiakkaat ja yhteis-
tyokumppanit. Valmis linja auttaa yrityksia kertomaan edellytyksistaan ja vastaamaan esitettyihin
kysymyksiin. (Lundén 2023, 1:37:00-1:38:00).

Taksonomiaan valmistautumisessa on tarkeaa ymmartaa, mita kautta taksonomia voi toimeksian-
tajayritykseen vaikuttaa. Vaikutusten arvioimiseksi tarkeimpia lahtotietoja ovat yrityksen tilinpaa-
tostiedot, asiakasryhmat ja uudisrakentamisen tuotantosuunnat. Vaikuttavuudenarviointi tehdaan
tarkastamalla mihin yrityskokoluokkaan toimeksiantajayritys kuuluu taloudellisiin tietoihin liittyvan
lainsd&danndn piirissa, ja tietoa verrataan CSRD-direktiivissa maariteltyjen raportointivelvollisten
yritysten kokoluokkiin. Liséksi pohditaan, milla todennakdisyydelld toimeksiantajayritys tulee koh-
taamaan taksonomian eri asiakkuuksien tai tuotantosuuntiensa kautta. Vaikuttavuudenarvioinnin

perusteella annetaan yritykselle toimenpidesuositukset taksonomiaan valmistautumiseksi.

Keskisuurelle rakennusliikkeelle ei ole olemassa virallista maaritelmaa, mutta rakennusalan kon-
tekstissa keskisuureksi rakennusliikkeeksi ymmarretaan yleisesti yritys, jonka likevaihto on suu-
ruusluokaltaan noin 50-200 miljoonaa euroa ja organisaatio on matala (esim. Molsa 2017). Maari-

telma poikkeaa keskisuuren yrityksen juridisesta maaritelmasta.

6.1 Taksonomian vaikuttavuuden arviointi toimeksiantajayritykseen

Uudisrakentamisen tuotannossaan Temotek Oy toteuttaa monipuolisesti erilaisia hankkeita: oma-
perusteisia asuntohankkeita, like-, toimitila- ja teollisuusrakentamisen projekteja mukaan lukien
koulut, paivakodit ja hoiva-alan kiinteistot, seka kiinteistokehityshankkeita ja kilpaurakointia. Temo-
tekin asiakkaita ovat muun muassa yksityiset asunnonostajat, kiinteistosijoittajat, yritykset ja julki-
nen sektori. Kiinteistosijoittajien ryhma koostuu yksityisista vuokranantajista ja ammattimaisista
kiinteistosijoittajista. Ammattimaisissa kiinteistosijoittajissa ovat edustettuina yritykset seka yleis-

hyodylliset saatiot ja yhdistykset. (Temotek Oy n.d).
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Tilivuonna 2022 Temotek Oy:n liikevaihto oli noin 63 miljoonaa euroa, taseen loppusumma noin 28
miljoonaa euroa ja henkildstomaara keskimaarin 136 henkilda (Temotek Oy 2023). Toimeksianta-
jayrityksen liiketoiminta ja koko huomioon ottaen taksonomian vaikutukset voidaan jakaa selkeisiin

suoriin vaikutuksiin seka potentiaalisiin tulevaisuuden vaikutuksiin.

6.1.1 Varmat vaikutukset

Kappaleessa 3.5.1 kasitellyn mukaisesti Suomen kirjanpitolaki ja EU:n tilinpaatosdirektiivi maarit-
televat yrityksen suureksi yritykseksi, kun vahintaan kaksi seuraavista raja-arvoista ylittyy tilinpaa-
tospaivana:

a) taseen loppusumma 20 miljoonaa euroa,

b) likevaihto 40 miljoonaa euroa,

c) tyontekijoiden maara tilivuoden aikana keskimérin 250 henkilda.

Samat ehdot patevat konsernien luokittelussa suuriin ja keskisuuriin.

Liikevaihdon ja taseen loppusumman perusteella toimeksiantajayritys luokitellaan suureksi yri-
tykseksi. CSRD-direktiivin mukaisessa raportointivelvollisten joukossa yritys kuuluu luokkaan muut
suuret yritykset ja suurten konsernien emoyritykset, joita koskee taksonomian mukainen raportoin-
tivelvollisuus tilivuodesta 2025 alkaen. Tiedot on julkaistava ensimmaisen kerran vuonna 2026.
CSRD-direktiivin velvoittamana taksonomiakirjanpito taytyy myods todentaa kolmannen osapuolen
toimesta. (EU/2022/2464, L322/77).

6.1.2 Potentiaaliset vaikutukset

Liiketoimintansa perusteella toimeksiantajayritys on rakennusliike, jonka ydinliketoimintaa toteut-
taa ja rakentaa asiakkailleen uudisrakennuksia. Yritys ei voi toteuttaa taksonomian mukaisia talou-
dellisia toimia yksinaan, ellei niilla ole joku ostaja, tai taksonomian mukainen rakentaminen ole

muutoin taloudellisesti kannattavaa liiketoimintaa.
Taksonomialla voidaan pyrkia vastaamaan vuokralaisten tiloille asettamiin vastuullisuusvaatimuk-
siin, osoittamaan Kiinteiston ymparistotehokkuus ja sitd myota sailyttdmaan kiinteiston arvo jalki-

markkinoilla, tai saamaan edullisempaa rahoitusta sijoittajilta, jotka haluavat investoida kestavaksi
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tunnustettuihin kohteisiin. Nain ollen asiakkuuksissa taksonomia tulee todennékoisimmin ensin na-
kymaan merkittavimpien ammattimaisten kiinteistosijoittajien kysynnassa. Tassa ryhmassa koros-
tuvat erityisesti sellaiset kiinteistosijoittajat, joiden toiminta tai omistuspohja on kansainvalista, eri-
toten EU-alueella, tai joiden rakennuttamilla kiinteistoilla on kansainvalisia ostajia. Tallaisissa ta-
pauksissa taksonomia voi tarjota yhteisen nakemyksen sille, etta rakennushankkeet ovat kesta-

vasti toteutettuja.

Kiinteistosijoittajien kiinnostusta taksonomiaan tukee myos KTI Kiinteistotieto Oy:n vastuullisuus-
barometrin tulokset, joiden mukaan osa vastaajaorganisaatioista aikoi selvittaa kiinteistoliiketoimin-
tansa taksonomianmukaisuuden vapaaehtoisesti ilman lainsaadanndllistd raportointivelvoitetta
(kasitelty luvussa 5.3.). Kiinteistsijoittajien saamasta taksonomian mukaisesta, julkisen pankin
myontamasta rahoituksesta esiteltiin esimerkki Joo Groupin EIP:Ita saaman lainan muodossa (kts.
luku 5.3).

Toinen todennakadinen ilmenemistapa on taksonomiakriteerien kayttaminen julkisten hankintojen
kilpailutuksessa, joilla julkinen sektori voi tukea asetettuja ilmasto- ja ymparistopolitiikojen tavoit-
teita. Taustalla voi olla joko tilaajatahon asettamat omat tavoitteet, tai hankkeen saaman rahoituk-
sen ehdot edellyttavat taksonomianmukaisuuden toteutumista kohteessa. Tallainen rahoitus voi
olla julkisomisteisen rahoituslaitoksen myontama vihrea laina, julkisesta investointiohjelmasta
myonnetty avustus tai julkinen rahoitus. Taman kategorian tilaajia ovat valtio, kaupungit ja kunnat.
Taman tavan ilmenemista tukee myos taksonomian huomiointi ymparistoministerion uudessa stra-

tegiassa, jota on kasitelty luvussa 5.6.

Sama vaikutustapa voi nakya yleishyddyllisten kiinteistorakennuttajien valtioavusteisessa asunto-
tuotannossa, jossa taksonomia voi vaikuttaa tukien myontokriteereissa. Yleishyodyllisten rakennut-
tajien vapaarahoitteisessa tuotannossa taksonomianmukaisuuden arvioidaan nakyvan epatoden-
nakodisemmin, silld nama tahot eivat rakennuta kiinteistoja jalleenmyyntitarkoituksissa. Toisaalta
taksonomian huomioiminen valtioavusteisessa asuntotuotannossa voi vaikuttaa hankkeiden ylei-
seen ohjaukseen mydhemmin yhtenaistdmalla rakennuttamisen toimintatapoja, esimerkiksi suun-

nitteluohjeissa.

Rakennusliikkeen kysymissa lainoissa taksonomia voi alkaa nayttaytymaan arviolta vuodesta 2025
alkaen, kun pankit ovat julkaisseet tulosindikaattorilukujaan taksonomianmukaisuudesta ensi ker-

ran vuonna 2024. Eri pankkien valiset tulosindikaattoriluvut tulevat nain julkisesti vertailuun, ja
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taksonomian pankkien toimintaa ohjaava vaikutus voi alkaa nakya. Talla tapaa taksonomian mu-
kainen perustajaurakointi voi tulla toimeksiantajayritykselle kannattavaksi, mikali vihrean rahoituk-
sen edullisemmalla hinnalla voidaan kattaa vihreammasta rakentamisesta aiheutuvia lisakustan-
nuksia. Samalla periaatteella myos yritykset, jotka rakentavat toimitiloja omaa liketoimintaansa
varten pitkalla tahtaimelld, voivat kiinnostua taksonomian mukaisesta rakennushankkeesta. Tois-

taiseksi sellaisten kysynnan arvioidaan olevan epatodennakoista.

Taksonomiaa sovellettaessa on kuitenkin tarkea@ muistaa, ettei se sulje markkinoilta ulos hank-
keita, jotka eivat kriteereitd tayta, eika se ole sijoittajille pakollinen lista siita, mihin tulisi sijoittaa
(Euroopan komissio; Vuorinen 2022b 1:42:00-1:43:00; Laine ym. 2022, ). Asian kehittymisen seu-

raamiseen kannattaa kuitenkin panostaa.

6.2 Toimenpidesuositukset taksonomiaan valmistautumiseksi

Rakennusliikkeen nakokulmasta taksonomiassa yhdistyy rakennusalan substanssituntemus ja in-
sinooriosaaminen, taloudellinen osaaminen, raportointiosaaminen ja sosiaalisen vastuun ymmar-
rys, jolloin raportoinnin toteuttaminen vaatii aktiivista vuoropuhelua ja toimivaa yhteistyota yli osas-
torajojen (Pohjalainen ym. 2022, 25; Vuorinen 2022a, 00:51:00-.00:53:00). Toimeksiantajayrityk-
sessa se tarkoittaa yhteistyota talous- ja rakentamistiimien seka HR- ja tietojarjestelmaasiantunti-
jan kesken. Hyvaksi kaytannoksi on tunnistettu tydryhmamuotoinen tyoskentely, jolla samalla edis-
tetaan taksonomiatietoisuutta organisaation eri osissa seka varmistetaan tyon jatkuvuus silta va-
ralta, etté avainhenkildita siirtyy muihin tehtaviin organisaation ulkopuolelle (Pohjalainen ym. 2022,
25; Vuorinen 2022a, 00:51:00-00:53:00).

Taksonomiaa kannattaa lahestya kahdesta eri nakokulmasta, joissa selvitetaan:

1) tekniset kriteerit ja niiden soveltuvuus rakennustuotannon nakokulmasta (Wallenius 2022).

o Kiriteerien pilotointi esimerkkihankkeissa, joilla selvitetaan kriteerien soveltuvuutta kaytan-
toon seka selvitetaan yrityksen lahtotaso ja kyky taksonomianmukaiseen rakennustuotan-
toon. Pilottien yhteydessa tehdyt yleiset huomiot ovat arvokasta tietoa koko toimialan laa-
juiselle keskustelulle.

e Linkittaa kriteerien huomioiminen olemassa olevaan ohjaukseen suunnitteluohjeissa ja
tonttien hankintaprosesseissa (Pohjalainen ym. 2022, 25-26; Vuorinen 2022a, 00:51:00-

00:53:00). Alaluvussa 4.2 kasitellyn mukaisesti kriteerit vaikuttavat hankkeen useissa eri

61



vaiheissa aina hankesuunnittelusta rakennustyémaatoimintoihin. Kriteerien huomioiminen
toiminnanohjauksen mahdollisimman aikaisessa vaiheessa on tarkeaa, jottei taksono-
mialainsaadannon ja liiketoiminnan valille synny ristiriitaa (Pohjalainen ym. 2022, 26; Vuo-
rinen 2022a, 00:51:00-00:53:00).

2) Raportointikokonaisuuden selvittdminen: miten ja milla tavoin vaaditut luvut tullaan rapor-
toimaan (Wallenius 2022).

o Tietojarjestelmien kehitys: miten raportointiin tarvittava data saadaan kayttoon oikeassa
muodossa. Keskeisten tulosindikaattorilukujen maarittaminen vaatii projektitason tietoa.

e Raportointikaytantojen sovittaminen yrityksen nykyisiin taloudellisten tietojen raportointi-
kaytanteisiin. (Pohjalainen ym. 2022, 25; Vuorinen 2022a, 00:51:00-00:53:00). Tietojen
julkaiseminen osana vuosikertomuksia (kasitelty alaluvussa 3.5.2).

¢ Auditointiin varautuminen dokumentoimalla selkeasti raportointiprosessissa tehdyt oletuk-
set ja metodologiset valinnat taksonomia-analyysin pohjalla (Pohjalainen ym. 2022, 25;
Vuorinen 2022a, 00:51:00-00:53:00).

Taksonomia vaatii uutta ja pitkalle erikoistunutta osaamista, ja tyoskentelya varten tulee varmistaa
riittdva resurssointi. Riippuen siita, missa taksonomiaosaamista tarvitaan, voidaan tyossa kayttaa
my0s ulkoisia resursseja, tai sisaisten ja ulkoisten yhdistelmaa. (Giacomelli 2022, 41). Resursointia
tarvitaan seka varsinaiseen taksonomiatyohon ettd taksonomialainsaadannon kehittymisen seu-

raamiseen.

Taksonomiaan liittyvan materiaalin maara lisaantyy jatkuvasti. Euroopan komission ja PSF:n lisaksi
sitd jakavat rakennusalan toimialajarjestot seka useat kaupalliset palveluntarjoajat. Tulevaisuu-
dessa laajemman benchmark-analyysin teko toimialan muiden yritysten raportointikaytanteista
mahdollistuu, kun raportointivelvollisuus laajenee taksonomiakelpoisuudesta taksonomianmukai-
suuslukuihin ja yha useammat yritykset tulevat raportointivelvollisuuden piiriin. Henkiloston ymmar-
rysta taksonomiasta voidaan edistaa kannustamalla osallistumaan ulkoisten tahojen jarjestamiin
tilaisuuksiin, seuraamalla taksonomian uusimpia julkaisuja, ja jakamalla tietoa yrityksen sisaisessa

viestinnassa. (Pohjalainen ym. 2022, 25-26).

Paaluvussa 3 kasitellyn mukaisesti yritysten kestavyystietojen merkitys ja arvo tulee tulevaisuu-
dessa kasvamaan. Tata tukee myds EU:n tavoite, jossa kestavyystiedoille halutaan saavuttaa ta-

loudellisiin tilinpaatostietoihin  verrattavissa oleva asema. Kansallisessa lainsaadannossa

62



kestavyysraportoinnin laiminlyénnin osalta on esitetty jopa rikosoikeudellista sanktiointia (Lundén
2023, 1:43:00-1:45:00). On huomioitavaa, ettd vaaditussa kestavyysraportointikokonaisuudessa
taksonomia edustaa vain yhta osaa. Yrityksen raportointiin valmistautumisessa on olennaista pe-
rehtya koko CSRD-direktiivin edellyttdmaan raportointikokonaisuuteen seka kestavyysraportoinnin
standardeihin (ESRS), joiden mukaisesti kestavyystiedot tulee raportoida, kun sdadokset ovat tul-

leet voimaan.

Taksonomian raportointivelvoitteiden myota yritykset joutuvat pakotetusti tarkastelemaan liiketoi-
mintansa kestavaan kehitykseen liittyvia tekijoita ja suorituskykyaan. Raportointitietojen julkaisun
myota ne tulevat julkisesti vertailtavaksi, ja niilla voidaan vaikuttaa yrityksen maineeseen ja tyon-
antajakuvaan. Raportointivelvoitteiden myo6té voi olla relevanttia miettia yrityksen vastuullisuutta
yleisemmalla tasolla, ja pohtia erillisen vastuullisuusohjelman ja -strategian tarvetta: milla tasolla ja
kuinka kunnianhimoisesti yritys haluaa vastuullisuutta toteuttaa, seka milla toimenpiteilld haluttuun

tasoon paastaan.

Mikali yritys paattaa ryhtya kehittamaan kuvaansa vastuullisena toimijana taksonomiasaantelyn
kehyksessa, niin selvitettdvan arvoista on, mita CapEx-suunnitelma voisi yrityksen kannalta tarkoit-
taa ja miten sita voisi asian edistamisessa hyodyntaa. Myos mahdollisten yrityksille kohdennettujen
julkisten, vihreaan kehitykseen tarkoitettujen TK&I-projektien tuki- ja hankerahoitusten saatavuus
kannattaa tutkia. Niita voi olla tarjolla esimerkiksi EU-rahoitteisista ohjelmista, joilla edistetaan kes-

tavaa kehitysta.
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7 TULOKSET JA JOHTOPAATOKSET

Tassa kehitystyossa tutkittiin EU:n taksonomiaa: sen sisaltoa, vaikutuksia rakennusalalle ja poten-
tiaalisia vaikutuksia Suomen sisamarkkinoilla toimivan, uudisrakentamiseen keskittyneen keski-
suuren rakennusliikkeen toimintaan. Ty6ssa tutustuttin myos ilmi6ihin ja muutostrendeihin takso-
nomian taustalla: ilmasto- ja ymparistokriisien torjunnan kehityssuuntiin ja vihredan siirtymaan.
Tyon tavoitteena oli antaa toimeksiantajayritykselle toimenpidesuositukset taksonomiaan valmis-

tautumiseksi. Kehitystyon pohja muodostui seuraavien tutkimuskysymysten kautta.

1. Mika EU:n taksonomia on?

EU:n taksonomiaa kasitellaan yleisella tasolla paaluvussa 3. EU:n taksonomia on EU:n laajuinen
kestavien investointien luokittelujarjestelma, jonka tavoite on luoda tieteeseen perustuva, vankka
yhteinen maarittely sille, mita ekologisesti kestavana sijoituksena pidetaan. Taksonomian tehta-
vana on mahdollistaa vihreaa siirtymaa edistamalla yksityisten rahavirtojen suuntautumista kohti
kestavia sijoituskohteita. Taksonomia on vapaaehtoinen tyokalu, jolla luodaan sijoittajille lapinaky-
vyytta ja varmuutta ekologisesta kestavyydesta, seka suojellaan yksityisia sijoittajia viherpesulta.
Taksonomian juridinen perusta muodostuu luokitusjarjestelmaasetuksesta ja sita tukevista dele-

goiduista asetuksista.

2. Miten EU:n taksonomia tulee vaikuttamaan uudisrakentamiseen?

Taksonomia on luotu kattamaan toimialat, jotka aiheuttavat kaikista suurimman osan EU-alueen
kasvihuonekaasupaastdista, ja joiden osuus luonnonvarojen kulutuksesta on suurin. Rakennusala
on tallainen ala. EU:n taksonomian vaikutuksia kiinteistd- ja rakennusalaan on kasitelty paéaluvussa
4. Uusien rakennusten rakentamisen on yksi taksonomian iimastoasetukseen (tyon tekohetkella
voimassa olevaa lainsdadantoa) sisaltyvista KiRa-alan taloudellisista toiminnoista, joille on annettu
merkittavan edistamisen tekniset kriteerit. Kriteerit vaikuttavat uudisrakentamishankkeen useissa

eri vaiheissa tontin valinnasta alkaen, suunnittelunohjauksessa seka hankkeen tydmaa-aikana.
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3. Mita vaikutuksia EU:n taksonomialla tulee olemaan keskisuuren rakennusliikkeen toimintaan

Suomen sisamarkkinassa?

Taksonomian vaikutuksia rakennusliiketoimintaan kasitellaan paaluvussa 5. Yleisesti taksonomia
voi vaikuttaa rakennusliikkeiden rahoituksen hintaan ja saatavuuteen, asiakaskysyntaan ja urakoi-
den saantimahdollisuuksiin, liketoiminnasta julkisesti annettavien tietojen laajuuteen, liketoimin-
nan tuottavuuteen, yrityksen maineeseen ja tydnantajakuvaan, seka se lisaa tarvetta uudenlaiselle
osaamiselle ja tietotaidolle. On odotettavissa, etta taksonomia voi kiihdyttad@ muuta sita tukevaa
EU- ja kansallisen tason lainsaadantoa ja saantelykehitysta, joka liittyy ekologiseen siirtymaan.
Taksonomia on huomioitu ymparistdministerion uudistetussa, vuoteen 2035 tahtaavassa strategi-

assa.

Konkreettisia vaikutustapoja toimeksiantajayritykseen ja niiden ilmenemisen todennékdisyytta on
arvioitu alaluvussa 6.1. Arvioinnin Iahtotietoina kaytettiin yrityksen viimeisimpia vahvistettuja tilin-
paatostietoja, asiakkuuksia ja tuotantosuuntia. Vaikutukset voidaan jakaa varmoihin ja potentiaali-
siin vaikutuksiin. Toimeksiantajayrityksen nakokulmasta varma vaikutus on taksonomiaraportointi-
velvoite 1.1.2026 alkaen, koskien tilivuotta 1.1.-31.12.2025. Muut todennakdisimmat iimenemista-
vat voi tiivistaa seuraavasti:
o Rahoituksen hinta ja saatavuus tulee muuttumaan. Kestaviksi luokiteltujen investointihank-
keiden voi tulevaisuudessa olettaa saavan rahoitusta paremmin ja edullisempaan hintaan.
Tama voi alkaa nayttaytymaan vuodesta 2025 alkaen, kun rahoitusalan yritykset ovat jul-
kaisseet taksonomian mukaisuuden keskeiset tulosindikaattorilukunsa, ja luvut eri pank-
kien valilla ovat tulleet julkisesti vertailtavaksi.
o Taksonomia voi vaikuttaa asiakaskysyntaan ja urakoiden saatavuuteen. Taksonomia tulee
todennakadisimmin nayttaytymaan ensiksi:
o ammattimaisten kiinteistosijoittajien kysynnéssa (erityisesti tahot, joiden omistus-
pohja tai toiminta on kansainvalista EU-alueella),
o julkisissa rakennushankkeissa seka

o Yleishyddyllisten rakennuttajien valtion tukemassa rakennustuotannossa.
Taksonomiaa sovellettaessa on kuitenkin tarkedd@ muistaa, ettei se sulje markkinoilta ulos hank-

keita, jotka eivat kriteereita tayta, eikd se ole sijoittajille pakollinen lista siitd, mihin tulisi sijoittaa.

Asian kehittymisen seuraamiseen kannattaa kuitenkin panostaa.
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4. Miten rakennusliike voi valmistautua taksonomiaan?

Toimenpidesuositukset taksonomiaan valmistautumiseksi on annettu luvussa 6.2. Taksonomiaan
kannattaa valmistautua kahdesta eri ndkdkulmasta: 1) perehtymalla teknisiin kriteereihin ja niiden
kaytanndn soveltuvuuteen rakennustuotannon nékékulmasta, ja 2) raportointikokonaisuuden sel-
vittamiseen tuotannon tukitiimien toimesta (talous, HR ja IT) tuotanto-osaamisen avustuksella. Val-

mistautumisessa hyvaksi todettu kaytantd on suosia tydryhmamuotoista tyoskentelya.

Teknisten kriteerien soveltuvuutta rakennustuotantoon voidaan tutkia pilotoimalla kriteereita esi-
merkkihankkeissa, milld voidaan selvittaa yrityksen lahtotasoa ja kykya taksonomian mukaiseen
tuotantoon. Raportointikokonaisuuteen valmistautumisessa huomioitavia asioita ovat tietojarjestel-
mien mahdolliset kehitystarpeet tarvittavan datan saamiseksi kayttoon oikeassa muodossa, rapor-
tointikaytanteiden sovittaminen nykyisiin taloudellisten tietojen raportointikaytantdihin seka varau-

tuminen tietojen auditointiprosessiin.

On huomioitavaa, ettd taksonomia on vain yksi osa kestavyysraportoinnin kokonaisuudessa. Téar-
keaa on perehtya koko CSRD-direktiivin mukaiseen raportointivelvollisuuden laajuuteen seka kes-
tavyysraportoinnin standardeihin (ESRS), kun ne on hyvaksytty osaksi eurooppalaista lainsaadan-

toa.

Johtopaatokset

Aineistoista on pyritty I0ytdmaan ja muodostamaan kasitys taksonomian todennakdisimmista vai-
kutustavoista, mutta etenkin mahdollisiin vaikutuksiin liittyy epavarmuustekijoita, koska tulevai-
suutta ei kukaan pysty koskaan taysin tietdamaan. Taksonomia on saanut osakseen kritiikkia politii-
kan sekoittumisesta mukaan tavalla, joka vie pohjaa sen tiedeperustaisuudelta. Kritiikkia on aiheut-
tanut muun muassa ydinvoiman ja maakaasun vahvistaminen mukaan siirtyméavaiheen ratkaisuina
Ranskan ja Saksan lobbaamana. On olemassa riski, ettd markkinat voivat katsoa jarjestelman epéa-
uskottavaksi, eika taksonomialla saavuteta niita tavoitteita, joita ilmastonmuutoksen ja kestavaa

kehitysta varten on osoitettu.

Vaikka taksonomian mukaisille rakennushankkeille osoittautuisi olemaan nollakysynta, eivat kan-

salliset ja EU-tasolla asetetut hiilineutraalius- ja biodiversiteettitavoitteet, tai globaalit ilmasto- ja
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ymparistokriisit ole silti haviamassa mihinkaan. Taksonomia sisaltaa runsaasti elementtejd, joita
joudutaan joka tapauksessa jollakin aikajanteella kehittamaan joko lainsaadannan kehittymisen ai-
heuttaman pakon tai toimintaympariston aiheuttaman paineen vuoksi, joten liketoiminnan takso-
nomian mukaiseen kehittamiseen panostaminen ei ole hukkaan heitettya resurssia. Taysin merkit-
tomaksi taksonomia ei jaa missaan tapauksessa, silla taksonomian raportointivelvoite pakottaa yha
useammat yritykset tarkastelemaan oman toimintansa ymparisto- ja ilmastokestavyyteen liittyvia
teemoja, joilla vihreaa siirtymaa saadaan yhteiskunnallisesti vahintaankin tietoisuuden tasolla edis-

tettya.

Taksonomian taustalla vaikuttaviin kehitystrendeihin perehtyminen ja uudet nakokulmat ratkaista
ilmastoon ja ymparistoon liittyvia kriiseja vahvistivat ndkemysta, etta vaikka taksonomia ei onnis-
tuisi tavoitteissaan, tullaan taloudessa silti likkumaan vahvasti suuntaan, jossa ekologiset nakokul-

mat huomioidaan entista vahvemmin osana investointien kannattavuutta ja elinkaarta arvioitaessa.
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8 POHDINTA

Tassa tyoelamalahtoisessa kehittamistydssa perehdyttin EU:n taksonomiaan keskisuuren uudis-
rakentamiseen keskittyneen rakennusliikkeen nakokulmasta. Tyossa selvitettiin, miten taksonomia
tulee mahdollisesti iimenemaan rakennusalalla Suomessa, ja mita vaikutuksia taksonomialla voi
olla rakennusliiketoimintaan yleisesti. Sen jalkeen taksonomian tarkeimpia ja konkreettisimpia vai-
kutuksia seka niiden todennakdisimpia esiintymistapoja pohdittiin toimeksiantajayrityksen nakokul-
masta. Tutkimuksen lopputuloksena annettiin rakennusliikkeelle toimenpidesuositukset taksonomi-

aan valmistautumiseksi.

Tyossa pyrittiin luomaan taksonomiasta ja sen vaikutuksista yleisluontoinen katsaus, joka auttaa
toimeksiantajayritysta muodostamaan oman kasityksen toimintaansa vaikuttavasta uudesta asi-
asta, ja sita kautta tekemaan paatoksia asiaan suhtautumisesta. Siihen tarkoitukseen valitut tutki-
musmenetelmat ja aineistot ovat olleet tarkoituksenmukaisia ja onnistuneita, ja niilla on saatu toi-

meksiantajalle aikaiseksi kattava selvitys taksonomiasta.

OpinnaytetyOprosessin suoraviivaistamiseksi ja tutkimuksellisen otteen selkiyttamiseksi harkitsin
etenkin tyon varhaisemmassa vaiheessa spesifimman tutkimuslinjan ottoa. Eri néakokulmina mietin
muun muassa tarkemman selvityksen tekemista rakennusliikkeen rahoittajien tai asiakkaiden suh-
tautumisesta taksonomiaan, mika olisi mahdollistanut esimerkiksi eri kysely- ja haastattelumene-
telmien kayton. Tama selvitys kuitenkin ajaa tarkoitustaan paremmin, ja se mahdollistaa eri nako-

kulmien tarkemman tutkimisen jatkossa.

Tyon haasteena on ollut taksonomian monialaisuus ja nopeasti muuttuva luonne. Opinnaytetyd-
prosessi kaynnistyi jo loppuvuodesta 2021, ja tuolloin tuntui, ettei |&hdetietoa ja rakennusalan tul-
kintoja asiaan ollut [dytya millaan. Jo puolentoista vuoden aikana muutos on ollut valtavaa, ja var-
sinaisen kirjoitusprosessin aikana vuoden 2023 kevaalla ja kesalla sai olla tarkkana varteenotetta-
viin lahteisiin ja tietoon tarttumisessa. Lahteiden runsas maara kertoo laaja-alaisesta perehtymi-
sesta aiheeseen, mutta myo0s saatavilla olevan tiedon hajanaisuudesta ja sekavuudesta etenkin
EU-lahteiden osalta ajassa, ennen kuin taksonomiatietoisuutta tukeva komission EU Taxonomy
Compass -sivusto julkaistiin. Laajan lahdeluettelon voi katsoa tukevan tdman tydn luotettavuuden

varmistusta.
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Vastuullisuuteen liittyva saantely on vahvassa kehityksessa, ja jo puoli vuotta vanha tieto voi olla
jo vanhaa tietoa, mika aiheutti haasteita lahteita tulkittaessa. Varhaisemmista kehityskuluista pe-
raisin olevaa tietoa on jouduttu varmentamaan uudemmista lahteista, ja laadulliselle tutkimukselle
tyypillinen syklisyys ja jatkuva reflektointi kavivat tyota tehdessa hyvin tutuksi: valilla mentiin kolme

askelta eteenpain, mutta seuraavassa hetkessa palattiin kaksi taaksepain.

EU-lahteiden sekavuuden vuoksi asetin talle tyolle myds oman tavoitteen luoda taksonomiakoko-
naisuudesta rautalankamalli, jossa kehitysvaiheet, oikeudellinen perusta, vastuut, velvoitteet ja vai-
kutukset on esitetty selkedssa muodossa. Se on vaatinut paljon ty6ta ja lukuisten, enimmakseen
englanninkielisten EU:n asiakirja- ja verkkosivustolahteiden lapi kaymistd, mutta toivottavasti voin
osaltani helpottaa seuraavien aiheesta kirjoittajien opinnaytetyon tekijoiden kirjoitustyota tai yritys-

ten perehtymista taksonomiaan.

Taksonomiaan liittyvan vahvan kehittamisen ja dynaamisuuden vuoksi osa tassa tyossa esitetyista
asioista on ehtinyt paivittya jo uudempaan. Siten myds tdman tutkimuksen voidaan katsoa olleen
ajankohtainen juuri tekohetkellaan, mutta tiedon nopeasti muuttuvan luonteen takia tutkimuksessa
esitetty tieto voi vanhentua nopeasti. Esimerkiksi ymparistoasetus ja kestavyysraportoinnin stan-
dardit Euroopan komissio on hyvaksynyt vuoden 2023 jalkipuoliskolla. Silti taksonomian, ja ylipaa-
taan vastuullisuussaantelyn kehitys on valtavan hidasta verrattuna siihen, kuinka nopeita toimia
ilmasto- ja ymparistokriisien ratkaiseminen vaatisi, jotta kasvihuonekaasupaastoja ja luonnonvaro-
jen kulutusta saataisiin maailmassa pienennettya sita vauhtia, johon esimerkiksi Pariisin sopimuk-

sessa on kansainvalisesti sitouduttu.

Taksonomia on yhdistelma politiikkaa, finanssialaa, juridiikkaa, ekologista osaamista ja tekniikkaa.
Ty on tehty rakennusalan insindoritydna, jolloin poikkitieteellisyys on riski tyon validiteetille ja re-
liabiliteetille siitd nakokulmasta, etta kirjoittajana on insind6ri, mutta eri alojen ndkékulmien huomi-
oon ottaminen on kasvattanut osaajuutta aiheen ympaérillé vahvasti ja laaja-alaisesti. Tyon luotet-
tavuutta voi heikentaa myos se, etta tutkimus on tehty tydelamalahtoisena kehittamistyona, joka ei
ole luonteeltaan yhta perusteellinen kuin perinteinen tutkimus. Analyysin tutkimuksellinen syvyys
ei ole ollut yhta syvaa kuin perinteisessa tutkimuksessa ja aineistoja on mahdollisesti hyddynnetty

kapeammasta nakokulmasta.
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Tyo tehtiin listaamattoman suuryrityksen nakdkulmasta ja siina esitettya tietoa voivat hyodyntaa
toimeksiantajayrityksen kanssa vastaavaa kokoluokkaa yritykset, mutta soveltaen myds pienem-
paa kokoluokkaa olevat yritykset. Tyon tekohetkella ei tiedettavasti toista vastaavaa selvitysta ollut
viela saatavilla, joten siina mielessa aiheen voidaan katsoa olevan paitsi tuoreesta aiheesta, mutta

se tarjosi myos uuden nakokulman aiheeseen.

Tyo lisasi kiinnostusta yhteiskunnassa tapahtuvaan saantelyn kehittymisen seuraamiseen ja auttoi
suuremman kuvan luomisessa asiakontekstissa. Se oli kiinnostava katsaus EU:ssa meneillaan ole-
viin kehityskulkuihin ja mielenkiintoinen kertaus EU-lains@@dannon valmisteluun. Pelkastaan EU-
tasolla osana vihrean kehityksen ohjelmaa on kaynnissa valtava maara direktiiviuudistuksia, joilla
tulee olemaan vaikutuksia koko rakennusalaan, kansallisen regulaation uudistuksista puhumatta-
kaan. Kaynnissa olevan kehityksen myo6ta on nahtavissa suunta, jossa ekologisia nakokulmia tay-
tyy huomioida entista laajemmin osana rakennetun ympariston suunnittelua seka kaavoituksen ja
rakentamisen luvitusprosesseja. Sité kautta eri asiantuntijalausuntojen maara hankkeissa ei toden-

nakoisesti tule jatkossa ainakaan vahenemaan.

Jatkotutkimusaiheet

Tama tutkimus oli luonteeltaan yleislaatuinen perehtyminen taksonomiaan, ja se loi mukanaan val-
tavan maaran jatkotutkimusaiheita. Taksonomian tarkempia vaikutuksia toimeksiantajayritykseen
voisi tutkia tarkemmin, ja taksonomian, tai ylipaataan kestavan kehityksen, edistamista toimeksi-

antajayrityksessa voisi kehittaa tekniikan ja liketalouden saralla.

Tekniikan puolelta tutkimuksia voisi tehda osana taksonomiaan valmistautumista esimerkiksi seu-
raavista aiheista:
o Taksonomiakriteerien soveltuvuuden tarkastelu ja taksonomian kustannusvaikutusten sel-
vittaminen esimerkkihankkeissa case-tutkimuksen avulla.
o Rakennustyomaan jatteiden lajitteluasteen laht6tason selvittaminen ja kehittaminen takso-
nomian kierratysastetavoitteiden nakokulmasta.
o Kustannustehokkaiden ratkaisujen kehittdminen rakennushankkeiden energiatehokkuu-
den parantamiseksi.
o Markkinatutkimus asiakkaiden kysynnasta ja sen arvioidusta kehittymisesta taksonomian

mukaisiin rakennushankkeisiin.
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Liiketalouden puolelta jatkotutkimusta voisi toteuttaa toimeksiantajayrityksen kestévyysraportoin-
nin kehittdmisesta ja toteuttamisesta CSRD-direktiivin ja kestavyysraportoinnin standardien vaati-
musten nakokulmasta. Ennakointi-tutkimusta voisi tehda myos vihrean rahoituksen kehittymista
rakennusliikkeen nakokulmasta: miten taksonomia alkaa vaikuttaa rakennuslikkeen rahoittajien

toimintaan.
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