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toésanalyysi vuosilta 2019-2022. Verkkokauppa.com Oyj on verkossa toimiva
suomalainen vahittaiskauppa, joka myy tietotekniikkaa, viihde-elektroniikkaa, ko-
dinkoneita seka monenlaisia vapaa-ajan tuotteita. Opinnaytetyon tavoitteena oli
selvittdd analyysin perusteella Verkkokauppa.com Oyj:n taloudellinen tilanne ja
sen kehitys. Tunnuslukuja vertailtiin viitearvoihin ja koko toimialaan.

Opinnaytetyon viitekehys rakentuu tilinpaatoksesta ja sen sisallosta, tilinpaatos-
analyysista seka tunnusluvuista. Lahdemateriaalina kaytettiin alan ammattikirjal-
lisuutta, sahkdisia lahteita ja Verkkokauppa.com Oyj:n tilinpaatostietoja. Tilinpaa-
tésanalyysi tehtiin laskemalla kohdeyrityksen kannattavuuden, vakavaraisuuden
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The purpose of this thesis was to prepare a financial statement analysis of Verk-
kokauppa.com Ltd. for the years 2019-2022. The company is an online retailer
that specializes in computers and components, consumer electronics, household
appliances and many other consumer goods. The objective of the thesis was to
evaluate the company’s financial performance and its development. Key figures
were compared to the reference and the industry.

The theoretical framework consists of financial statements and its contents, fi-
nancial statement analysis and key figures. Professional literature and the Inter-
net were used as source material, along with the company’s financial statements
and annual reports. The financial statement analysis was conducted by calculat-
ing key figures of profitability, solvency and liquidity based on the company’s fi-
nancial statements from the years 2019-2022.

In the years 2019-2022 the financial performance of Verkkokauppa.com Ltd. was
good in the first three years. The year 2022 was a challenging year for the com-
pany, as turnover and net income decreased while the amount of debt increased.
The main cause of this poor performance was the crisis of Ukraine, which caused
a weak global economy and uncertainty. This led up to a significant decrease in
consumer sales.
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1 JOHDANTO

Opinnaytetyon aiheena on laatia tilinpaatésanalyysi Verkkokauppa.com Oyj:sta
vuosilta 2019-2022. Opinnaytetydn tavoitteena on selvittaa analyysin perusteella
Verkkokauppa.com Oyj:n taloudellinen tilanne ja sen kehitys. Yrityksen talouden
tunnuslukuja vertaillaan myds koko toimialaan ja pohditaan yrityksen tulevaisuu-
den nakymia. Opinnaytetydlla ei ole toimeksiantajaa, vaan teen sen omasta mie-

lenkiinnosta ja julkisesti saatavilla olevia tietoja seka lahteita hyodyntaen.

Opinnaytetyon teoreettisessa viitekehyksessa kasitellaan tilinpaatos, tilinpaatos-
analyysi ja tunnusluvut. Tilinpaatdoksen osalta selvitetaan sen sisaltd, seka miksi
ja miten se tehdaan. Tilinpaatosanalyysin vaiheet kaydaan lapi, jonka jalkeen
avataan kaikki opinnaytetyossa kaytettavat tunnusluvut laskukaavoineen ja vii-

tearvoineen.

Opinnaytetyon aiheen tutkiminen hyodyttaa erityisesti tarkasteltavan yrityksen si-
dosryhmia, kuten sijoittajia ja yhteistyokumppaneita. Tilinpaatosanalyysin avulla
saadaan syva ymmarrys yrityksen taloudellisesta tilasta. Opinnaytety6ssa kasi-
teltava tietoperusta on hyddyllinen kaikille, jotka ovat kiinnostuneita kirjanpidosta,

tilinpaatoksista, tunnuslukujen kasittelysta seka tilinpaatésanalyysista.

Verkkokauppa.com Oyj on toiminut alalla pitkdan voitollisesti, mutta vuonna 2022
sen osakekurssi on laskenut huomattavasti, mika tekeekin juuri tasta yrityksesta
mielenkiintoisen tutkimisen kohteen. Opinnaytetydssa tehdyn tilinpaatésanalyy-
sin pohjalta pystytdan osittain selvittamaan syita yrityksen viimeaikaiselle huo-

nolle menestykselle.

Opinnaytetyon tutkimusongelmana on selvittdaa Verkkokauppa.com Oyj:n talou-
dellinen tilanne vuosilta 2019-2022.

Tutkimuskysymyksina ovat:

e Mika on Verkkokauppa.com Oyj:n kannattavuus, vakavaraisuus ja maksu-

valmius tarkastelujaksolla, ja miten nama ovat kehittyneet?

e Mika on Verkkokauppa.com Oyj:n tilanne viitteellisiin arvoihin ja toimialaan

verrattuna?



1.1 Opinnaytetyon tutkimusmenetelma

Taman opinnaytetyon tutkimusmenetelma on laadullinen eli kvalitatiivinen tutki-
mus. Kvalitatiivinen tutkimus on tieteellisen tutkimuksen menetelmasuuntaus,
jossa pyritaan ymmartamaan kohteen laatua, ominaisuuksia ja merkityksia koko-
naisvaltaisesti. Tyypillistd on, ettd laadullisessa tutkimuksessa pyritaan tuotta-
maan rikasta ja yksityiskohtaista tietoa tietysta ilmiosta. (Juuti, P & Puusa, A.
2020, 11.)

Laadullinen tutkimus maaritellaan usein aineistovetoiseksi eli induktiiviseksi, joka
tarkoittaa, etta tutkimuksen empiirinen aineisto on ensisijainen lahtokohta. Laa-
dullisen tutkimuksen aineistoja tulkitaan osana kontekstia. Tulokset saadaan ai-
neistosta ja taman jalkeen niita voidaan verrata aikaisempiin teorioihin tai tutki-
mustuloksiin. (Juuti, P. & Puusa, A. 2020, 75-77.)

Laadullisella aineistolla tarkoitetaan tekstimuotoista aineistoa. Aineisto voi olla
syntynyt tutkijasta riippuen, kuten haastattelujen kautta tai tutkijasta riippumatta,
jolloin aineisto on ollut olemassa jo ennestaan. Taman opinnaytetydn tutkimusai-
neistona kaytetdan Verkkokauppa.com Oyj:n tilinpaatdstietoja ja vuosikertomuk-

sia, jotka ovat syntyneet tutkijasta riippumatta. (Eskola & Suoranta 1998.)

Opinnaytetyoni on case-tutkimus eli tapaustutkimus. Tapaustutkimuksessa tutki-
taan yksittaista tapahtumaa, rajattua kokonaisuutta tai yksiloa hyodyntamalla mo-
nipuolisia ja erilaisilla menetelmilla hankittuja tietoja. Tapaustutkimuksessa ote-
taan huomioon kaikki ne asiat, jotka liittyvat tutkittavaan yksiloon tai tapaukseen
ja auttavat ymmartamaan kohdetta kokonaisuutena. Liiketaloustieteissa tapaus
on tyypillisesti yksi tai useampi yritys. Tapaustutkimuksen avulla voidaan vaikut-
taa kaytantdon seka rakentaa teoreettista ymmarrysta. (Juuti, P. & Puusa, A.
2020, 91.)



2 TILINPAATOS

Kaikki Suomessa liike- ja ammattitoimintaa harjoittavat ovat kirjanpitovelvollisia.
Kirjanpito on joukko rekistereita, joihin kirjataan toiminnasta aiheutuneet tuotot ja
kulut ja niihin liittyvia maksutapahtumia. Myos rahoitustapahtumat eli oman paa-
oman sijoitukset ja voitonjako seka lainojen nostot ja takaisinmaksut kuuluvat kir-
janpitoon. Kirjanpitolaki ja -asetus ohjaavat kirjanpitovelvollisia tekemaan kirjan-

pitoa yhtenaisin perustein. (Salmi 2020, 18-19.)

Kirjanpitoa pidetaan tilikausissa, jotka ovat yleensa 12 kuukauden mittaisia. Tili-
kauden lopussa laaditaan tilinpaatos, joka koostuu kirjanpitolain mukaisesti nel-
jasta osasta: taseesta, tuloslaskelmasta, rahoituslaskelmasta ja liitetiedoista. Jo-
kaisesta tilinpaatoksen erasta on esitettava vertailutieto myos edeltavalta tilikau-
delta. (Salmi 2020, 19-20.)

Tilinpaatdksen sisallon laajuus ja yksityiskohtaisuus maaraytyy yrityksen koko-
luokan mukaan. Esimerkiksi rahoituslaskelman esittaminen on pakollista vain, jos
kirjanpitovelvollinen on suuryritys tai yleisen edun kannalta merkittava yhteiso.
Lisaksi toimintakertomus on oleellinen osa tilinpaatosta, silla sen tehtavana on
antaa tietoja toiminnan kehittymisesta ja tulevaisuuden nakymista. Myos toimin-

takertomuksen sisaltdé maaraytyy yrityksen koon mukaan. (Salmi 2020, 19-20.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma antaa tietoa yrityksen taloudellisesta suorituskyvysta tilikauden ai-
kana, ja siita selviaa tilikauden jakokelpoinen voitto (Niskanen & Niskanen 2016,
45). Tuloslaskelma on rakenteeltaan yksinkertainen vahennyslaskelma, jossa
esitetaan tilikaudelle kuuluvat tuotot ja kulut (Salmi 2020, 23). Tilinpaatésanalyy-
sin nakokulmasta tuloslaskelmasta havaitaan nopeasti yrityksen tuloksenmuo-
dostumisen kokonaiskuva, joten analyysi on jarkevaa aloittaa tarkastelemalla tu-

loslaskelmaa ja sen eria (Kallunki 2022, 35).

Tuloslaskelmalle on kaksi vaihtoehtoa: kululajipohjainen tuloslaskelma ja toimin-

tokohtainen tuloslaskelma. Kululajipohjainen tuloslaskelma on yleisimmin kay-



tetty vaihtoehto, jossa tilikauden tuotoista vahennetaan kulut sadadetyssa kulula-
jien mukaisessa jarjestyksessa. Raaka-aineet, palkat, poistot ja korot ovat esi-

merkkeja kululajeista. (Niskanen & Niskanen 2016, 45.)

Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa kulujen vahennysjarjestys perustuu toi-
mintokohtaiseen ryhmittelyyn. Liikevaihdosta vahennetaan hankinnan ja valmis-
tuksen kulut, myynnin ja markkinoinnin kulut seka liiketoiminnan muut kulut. Pit-
kavaikutteisista ja lyhytvaikutteisista tuotannontekijoista aiheutuvien kulukirjaus-
ten valilla ei tehda eroa. Poistot sisallytetdan eri toimintojen kuluihin. (Niskanen
& Niskanen 2016, 45.)

Liiketoiminnan tuotot ovat enimmakseen liikevaihtoa eli varsinaisesta lilkketoimin-
nasta saatuja myyntituottoja. Lisaksi ne voivat olla myos muita tuottoja, joilla ei
ole yhteytta varsinaiseen liiketoimintaan, kuten vuokratuottoja tai tuotantovalinei-
den myyntivoittoja. Perusteena myyntitulojen jaksottamiselle kauden liikevaih-

doksi on suoritteen luovutus. (Salmi 2020, 23.)

Liiketoiminnan kulut jaetaan lyhyt- ja pitkavaikutteisiin kuluihin. Lyhytvaikutteisilla
menoilla tarkoitetaan, ettda meno on tuottanut tulonsa saman tilikauden aikana.
Tallaisia menoja ovat esimerkiksi hankitut ja kaytetyt raaka-aineet ja tydpanokset.
Pitkavaikutteiset menot sen sijaan vaikuttavat usealla tilikaudella. Poistoja kayte-
taan vahentamaan pitkakestoisen omaisuuden hankintamenoa sen taloudellisen
elinkaaren aikana. (Salmi 2020, 24.)

2.2 Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatoshetkella. Tase jaetaan vas-
taaviin ja vastattaviin. Vastaavat ovat yrityksen varoja ja omaisuutta, vastattavat
taas pitaa sisallaan velat ja paaomat (Salmi 2020, 39). Taselaskelma antaa yksi-
tyiskohtaisen jaottelun yrityksen varoista ja rahoituksesta, joka auttaa paatoksen-
teossa (Seppanen 2011, 44). Tilinpaatésanalyysin alussa voidaan tuloslaskel-
man lisaksi tarkastella myos tase-eria, jotta saadaan tarkka kokonaiskuva yrityk-
sen tilanteesta. Mahdollisten riskitekijoiden tunnistamiseen tulee kiinnittaa eri-
tyistda huomiota. (Kallunki 2022, 39.)



Vastaavaa-puolen varat jaetaan lyhytaikaisiin ja pitkaaikaisiin varoihin, eli vaihtu-
viin ja pysyviin vastaaviin. Lyhytaikaisia varoja ovat kaikki ne varat, jotka yritys
odottaa muuntavansa rahaksi yhden vuoden aikana. Tarkeimpia eria ovat raha-
varat, myyntisaatavat ja vaihto-omaisuus. Muut varat ovat pitkaaikaisia, joita hyo-
dynnetaan yrityksen toiminnassa useamman kuin yhden tilivuoden ajan tulojen
hankkimiseksi. Pitkaaikaiset varat jaetaan aineellisiin ja aineettomiin varoihin.
(Seppanen 2011, 44.)

Vastattavaa-puoli sisaltda yrityksen rahoitukselliset resurssit, jotka jaetaan
omaan paaomaan ja velkoihin. Omaa paaomaa ovat yrityksen omistajien yrityk-
seen tekemat paaomasijoitukset seka yrityksen toiminnasta saadut voittovarat eli
tulorahoitus. Oma paaoma on aina pitkaaikaista, ja siihen ei liity velvollisuutta

maksaa paaoman lyhennyksia tai korkoja. (Seppanen 2011, 44.)

Velat taas ovat eria, joiden paaoman takaisinmaksuun liittyy maksuvelvollisuus.
Velat luokitellaan niiden maksuajankohdan eli maturiteetin perusteella. Yhden
vuoden tai liikketoimintasyklin sisalla maksettavat velat luokitellaan lyhytaikaisiksi
veloiksi, joista tarkeimpina erina ovat ostovelat ja lyhytaikaiset korolliset luotot.
Muut velat ovat pitkaaikaisia, jotka on maksettava aikaisintaan yhden tilikauden
kuluttua ja yleensd myohemminkin. Pitkdaikaiset korolliset velat ovat osa pysy-

vaa rahoitusta oman padoman kanssa. (Seppanen 2011, 46.)

2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelman tavoitteena on antaa informaatiota yrityksen todellisista mak-
sutapahtumista ja rahavirroista. Laskelmassa luovutaan suoriteperusteisen Kir-
janpidon jaksotuksista ja kasitellaan liiketapahtumat maksuperusteisesti (Kallunki
2022, 43). Rahoituslaskelma mittaa tulevien ja lahtevien maksujen nettorahavir-
ran maaraa tilikauden aikana. Kassan muutos on rahavarojen tasearvojen erotus

kahden perakkaisen tilikauden valilla. (Seppanen 2011, 52.)

Rahoituslaskelma muodostetaan yrityksen eri toimintojen rahavirroista, jotka ovat

liketoiminnan, investoinnin ja rahoituksen rahavirrat. Naiden summa kuvaa raha-
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varojen muutosta tilikaudella ja se esitetdaan laskelman viimeisella rivilla. Yrityk-
sen kyky saada aikaan rahavirtaa on kaikkein tarkein toiminnan jatkuvuuden
edellytys. Taman vuoksi rahoittajat ja lainanantajat kiinnittavat erityista huomiota
rahoituslaskelmaan. (Salmi 2020, 141.)

Rahoituslaskelmassa liiketoiminnan rahavirran tulee olla positiivinen, silla jos se
on selkeasti negatiivinen perakkaisina vuosina, yrityksella on ongelmia liiketoi-
minnan kannattavuudessa. Investointien rahavirta voi sen sijaan olla yksittaisena
vuotena merkittavastikin negatiivinen, jos yritys on tehnyt kyseisena vuonna suu-
ria investointeja. Rahoituksen rahavirta kertoo investointien rahoittamisessa kay-

tettyjen padomien lahteet. (Kallunki 2022, 45.)

Tilinpaatdsanalyysissa laskelmaa voidaan hyddyntaa ns. vapaan kassavirran ar-
vonmaaritysmallissa, jossa yrityksen arvo maaritetaan sen tulevien rahavirtojen
perusteella (Kallunki 2022, 43). Vapaa kassavirta kertoo, kuinka hyvin liikketoimin-
nan rahavirta pystyi kattamaan investointien rahavirran. Jos erotus on positiivi-
nen, yritykselld jaa rahavirtoja kaytettavaksi liiketoimintaan. (Seppanen 2011,
56.)

2.4 Liitetiedot

Liitetiedoissa tarkennetaan tilinpaatoksen tietoja, jotta vaatimukset oikeasta ja
riittdvasta kuvasta toteutuvat. Liitetiedot sisaltavat myos tilinpaatdksen laadinta-
periaatteet ja selostuksen, jos yleisista tilinpaatdsperiaatteista on poikettu. (Salmi
2020, 51.)

Liitetietojen tutkiminen on oleellinen osa yrityksen taloudellisen suorituksen ja
aseman analysointia. Liitetiedoista saa hyodyllista tietoa esimerkiksi tilinpaatok-
sessa kaytetyista laatimisperiaatteista ja tilinpaatosmenetelmista. Liitetiedot an-
tavat tarkempaa tietoa tilinpaatoksen eri erien yksityiskohtaisemmasta sisallosta.
Liitetiedot sisaltavat myds tietoa erista ja tekijoista, joita ei ole sisallytetty tilinpaa-

toslukuihin, kuten taseen ulkopuoliset velat ja vastuut. (Seppanen 2011, 57.)
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2.5 Toimintakertomus

Kirjanpitolaki edellyttaa toimintakertomuksen tekemista, jos yritys on riittavan
suuri. Osakeyhtidlain mukaan toimintakertomus on aina pakollinen osakeyhtidille
koosta riippumatta. Kirjanpitolain mukaan toimintakertomuksen tulee sisaltaa tie-
dot yrityksen toiminnan kehittymistd koskevista tarkeista seikoista, tilikauden
paattymisen jalkeiset olennaiset tapahtumat, arvion todennakoisesta tulevasta
kehityksesta seka selvityksen tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta. (Salmi
2020, 52.)

Toimintakertomus antaa tarkeaa taustatietoa esimerkiksi tilikauden aikana talou-
delliseen suoritukseen vaikuttaneista merkittavista tekijoista, riskeista ja johdon
nakemyksen yrityksen tulevasta kehityksesta. Toimintakertomuksen informaa-
tion avulla pystytaan tarkemmin analysoimaan yrityksen johdon strategian, paa-

tosten ja toimintojen taloudellisia vaikutuksia. (Seppanen 2011, 57.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatosanalyysissa arvioidaan yrityksen taloudellista tilaa ja tehdaan sen poh-
jalta paatoksia. Sen perusteella voidaan arvioida yrityksen sidosryhmille tarkeita
tietoja, kuten yrityksen kannattavuutta, kasvua ja lilkketoiminnan riskeja. Tilinpaa-
tésanalyysin vahvuutena on vertailtavuuden mahdollistaminen. Yritysta vertail-
laan itseensa eri vuosina, toisiin yrityksiin, seka paaomamarkkinoiden asettamiin
tavoitteisiin. (Kallunki 2022, 14.)

Tilinpaatdsanalyysia tarvitsevat monet yrityksen sidosryhmat, kuten osakkeen-
omistajat, lainoittajat, tavarantoimittajat, asiakkaat ja viranomaiset. Osakkeen-
omistajat ovat kiinnostuneet tilinpaatoksista arvioidessaan yritysta sijoituskoh-
teena. Lainoittajat ja tavarantoimittajat taas ovat yrityksen velkojia, jotka analy-
soivat yrityksen kassavirtapohjaista kykya maksaa lainojen korot ja lyhennykset
seka luotolla ostetut tavarat. Yrityksen asiakkaille vuorostaan oleellista on toimi-
tusvarmuus seka tuotteiden tuki ja takuu. Tilinpaatostietojen perusteella asiak-
kaat voivat arvioida yrityksen taloudellisia resursseja kantaa vastuunsa. Suo-
messa tilinpaatokset laadittiin pitkaan erityisesti verotettavan tuloksen laske-
miseksi, ja edelleenkin verottaja on yksi tarkeimmista tilinpaatostietojen kaytta-
jista. (Kallunki 2022, 18.)

3.1 Tilinpaatésanalyysin vaiheet

Yrityksen taloudellisen suorituksen ja tilanteen analysoinnin kolme avainosiota
ovat yrityksen liiketoiminnan ymmartaminen, tilinpaatdslaskelmainformaation
analysointi seka tunnuslukuanalyysi (Seppanen 2011, 95). Yrityksen liiketoimin-
nan ymmartamiseksi analyysissa on otettava huomioon toimiala, elinkaari seka
kilpailustrategia. Toimiala vaikuttaa merkittavasti siihen, mika on yrityksen mah-
dollinen kasvun ja kannattavuuden taso, kustannusrakenne ja taserakenne. Esi-
merkiksi vahittaiskaupassa voittomarginaalit ovat tyypillisesti alhaisia kovan kil-
pailun vuoksi ja suurimmat kustannukset muodostuvat myytavien tuotteiden os-
toista. Vahittaiskaupassa tarkeimmat taseen resurssit koostuvat usein kayttopaa-
omasta, vaihto-omaisuudesta sekd myyntisaatavista. Elinkaaren vaihe puoles-

taan heijastuu usein suoraan yrityksen taloudelliseen suoritukseen ja asemaan.
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Kasvuyritykset kehittavat ja investoivat liiketoimintaansa, ja tasta syysta niiden
likevaihto, kannattavuus ja kassavirtojen taso on erilainen kuin asemansa vakiin-
nuttaneilla yrityksilla. Yrityksen kilpailustrategia taas vaikuttaa esimerkiksi voitto-

marginaaleihin ja padoman kiertonopeuteen. (Seppanen 2011, 98.)

Yrityksen tilinpaatésinformaation analysointi keskittyy tuloslaskelman, taseen ja
rahoituslaskelman tarkeimpien erien analysointiin. Analyysin nakokulmasta tulos-
laskelman kolme keskeisinta eraa ovat likkevaihto, liiketulos ja nettotulos. Liike-
vaihto on yrityksen operatiivisen strategian onnistumisen suora mittari. Nouseva
trendi liikevaihdossa on signaali hyvasta kehityksesta. Vuosittaiset heilahtelut
kertovat yrityksen riskisyydesta ja herkkyydesta suhdannevaihteluille eli syklisyy-
desta. Liiketulos ja tilikauden tulos eli nettotulos kertovat yrityksen kyvysta toimia
kannattavasti. Pitkalla aikavalilla yrityksen toiminnan on oltava voitollista. (Sep-
panen 2011, 101-103.)

Taseinformaation osalta vastaavaa-puolen tarkeimmat erat analyysia tehdessa
ovat tase yhteensa, pitkaaikaiset varat seka lyhytaikaiset varat. Tase yhteensa
kertoo, kuinka paljon yrityksella on resursseja kaytdssaan ja niihin sitoutuneiden
paaomien maaran. Tyypillisesti talla eralla ja liikevaihdolla on laheinen suhde.
Lahtokohtaisesti liikevaihdon muuttuessa myds taseen tulisi muuttua samassa
suhteessa. Taseen yhteismaaran tavoin pitka- ja lyhytaikaisten varojen analy-
sointi keskittyy vertailemaan niiden suhdetta liikevaihtoon. Vastattavaa-puolen
oleellisimmat erat ovat oma paaoma seka korolliset ja korottomat velat. Oman
paaoman maara ja velkaantuneisuus kertovat yrityksen vakavaraisuudesta. Ra-
hoituslaskelman osalta keskeiset erat ovat liiketoiminnan rahavirta, investointien
rahavirta seka vapaa kassavirta. Yrityksen on tehtava positiivista kassavirtaa ja

riittavia investointeja pysyakseen elinkelpoisena. (Seppanen 2011, 105-109.)

Viimeisena analysoinnin avainosiona on tunnuslukuanalyysi, joka mahdollistaa
tehokkaan vertailun verrokkiyrityksiin, toimialaan ja vertailuarvoihin seka yrityk-
sen vahvuuksien ja heikkouksien tarkan analysoinnin (Seppanen 2011, 111).
Tunnuslukuja ja niiden analysointia kasitellaan yksityiskohtaisesti luvussa 4.
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3.2 Tilinpaatostietojen oikaisu

Tilinpaatoksen vertailukelpoisuutta parannetaan tekemalla oikaisu eli standardi-
sointi. Yritys tekee tulossuunnittelua, jonka taustalla ovat tavoitetulokset, joita
asetetaan esimerkiksi kirjanpidon, verotuksen, imagon ja voitonjaon nakokul-
mista. Tilinpaatoksen virallinen tilikauden tulos ja rahoitusasema eivat aina anna

oikeaa kuvaa yrityksen tilanteesta. (Salmi 2020, 94.)

Tuloslaskelman oikaisun tavoitteena on saada selville tulos, joka vastaa mahdol-
lisimman hyvin saanndllisen, jatkuvan ja ennustettavan liiketoiminnan tulosta. Ta-
seen oikaisun tarkoituksena taas on poistaa sellaiset varallisuuserat, joilla ei to-
dellisuudessa ole tulontuottamiskykya, ja lisaksi tuodaan esille olennainen tasee-

seen merkitsematon varallisuus. (Salmi 2020, 94—-100.)
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4 TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut muuntavat yrityksen rahamaaraisen tilinpaatésinformaation vertailu-
kelpoiseksi, ja ne ovat tarkea tyodkalu tilinpaatésanalyysissa (Seppanen 2011,
63). Tunnusluvut ovat tilinpaatoksesta laskettuja mittareita, jotka mittaavat yrityk-
sen taloudellista suorituskykya. Ne ovat paasaantoisesti suhdelukumuotoisia, ja
usein tunnusluvut muutetaan prosenttiluvuiksi. Yrityksen tarkeimmat taloudelliset
toimintaedellytykset ovat kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius. Tun-
nusluvut voidaankin jakaa naihin kolmeen paaryhmaan. (Niskanen & Niskanen
2016, 55.)

4.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuus kuvaa liiketoiminnan taloudellista tulosta, joka on jatkuvan liiketoi-
minnan perusedellytys. Heikko kannattavuus merkitsee, etta yritys tuottaa tap-
piota ja pienentdd omaa paaomaansa (Yritystutkimus ry 2017, 63). Kannatta-
vuutta mitataan joko absoluuttisesti tai suhteellisesti. Absoluuttinen kannattavuus
mitataan yksinkertaisesti laskemalla voitto, eli vahentamalla kulut liiketoiminnan
tuotoista (Yritystutkimus ry 2017, 63). Tilinpaatéstunnusluvut ovat suhteellisia
mittareita, joissa absoluuttinen kannattavuus jaetaan suhteuttavalla tilinpaatos-
eralla (Niskanen & Niskanen 2016, 57). Kannattavuuden mittarit voidaan jakaa
likevaihtoon suhteutettuihin katemittareihin ja paaomaan suhteutettuihin tuotto-
mittareihin (Yritystutkimus ry 2017, 63).

Kannattavuuden liikevaihtoon suhteutetut katemittarit ovat:

myyntikate-%
o kayttokate-%
o liiketulos-%

e nettotulos-%

e rahoitustulos-%
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Kannattavuuden paaomaan suhteutetut tuottomittarit ovat:

e oman paaoman tuotto-%
e sijoitetun paaoman tuotto-%

e kokonaispddoman tuotto-%

Myyntikate on yleisesti kaytetty tunnusluku tukku- ja vahittaiskaupassa. Yrityksen
sisdisessa laskennassa saadaan sen avulla kasitys tuoteryhmakohtaisesta kan-
nattavuudesta. Myyntikatteella ei ole yleista arvosteluasteikkoa. (Yritystutkimus
2017, 63.)

Myyntikate = Liikevaihto - ainekulut - ulkopuoliset palvelut

Myyntikate
i oy =2 " *
Myyntikate-% Liikevaihto

Kayttokate kuvaa yrityksen liiketoiminnan tulosta ennen poistoja, rahoituseria ja
veroja. Kayttokateprosentille ei ole yleisia ohjearvoja, silla sen taso riippuu yrityk-
sen toimialasta ja padomarakenteesta. Kaupan toimialalla kayttOkateprosentti

asettuu usein 2—10 prosenttiin. (Yritystutkimus ry 2017, 64).

Kayttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate
Liikevaihto

Kayttokate-% =
Liiketulos kuvaa, kuinka paljon varsinaisen liiketoiminnan tuotoista on jaljella en-
nen rahoituseria ja veroja. Liiketulosprosentti mahdollistaa saman toimialan yri-
tysten operatiivisen kannattavuuden vertailun, koska liiketuloksessa ei ole viela
mukana rahoituskuluja (Yritystutkimus ry 2017, 64). Tunnusluvun ohjearvot on

esitetty taulukossa 1.

Liiketulos .

) ., _ Lilketulos
Lilketulos-% = =0 o s
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Taulukko 1. Liiketulosprosentin ohjearvot (Yritystutkimus 2017, 65.)

Hyva yli 10 %
Tyydyttava 5-10 %
Heikko alle 5 %

Nettotulosta pidetaan yleisesti yrityksen varsinaisen toiminnan tuloksena. Yrityk-
sen nettotuloksen tulee olla positiivinen, jotta toimintaa voidaan pitéda kannatta-
vana. Nettotuloksen riittdvyys ja vaadittava vahimmaistaso maaraytyvat esimer-
kiksi paaomarakenteen vahvistamispyrkimysten ja voitonjakotavoitteiden mu-
kaan. (Yritystutkimus ry 2017, 65.)

Nettotulos = Liiketulos + rahoitustuotot — rahoituskulut - verot

Nettotulos .
Liikevaihto

Nettotulos-% =
Rahoitustulos kertoo, kuinka paljon yrityksen varsinainen liiketoiminta tuottaa tu-
lorahoitusta. Yrityksen tulisi kyeta positiiviseen rahoitustulokseen lyhyellakin ai-
kavalilla, jotta se kykenee suoriutumaan tulorahoituksella lainojen lyhennyksista,
investointien omarahoitusosuuksista ja kayttdpadoman lisayksista. (Yritystutki-
mus ry 2017, 65.)

Rahoitustulos = Nettotulos + poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustulos .
Liikevaihto

Rahoitustulos-% =
Oman paaoman tuottoprosentti eli ROE mittaa yrityksen kykya tuottaa lisdarvoa
omistajien yhtiéon sijoittamalle padomalle. Oman padoman tuottoprosentin tavoi-
tetaso maaraytyy omistajien asettaman tuottovaatimuksen mukaan, johon liittyy
oleellisesti sijoituksen riskin maaraa kuvaava riskilisa. Tunnusluvun ohjearvot on
esitetty taulukossa 2. (Yritystutkimus ry 2017, 68.)

Nettotulos (12kk)
Oikaistu oma paaoma keskimaarin

*

Oman paaoman tuotto-% =
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Taulukko 2. Oman paaoman tuoton viitteelliset arvot (Alma Talent 2023.)

Erinomainen yli 20 %
Hyva 15-20 %
Tyydyttava 10-15 %
Valttava 5-10 %
Heikko alle 5 %

Sijoitetun padoman tuotto mittaa suhteellista kannattavuutta eli sita tuottoa, joka
on saatu yritykseen sijoitetulle korkoa tai muuta tuottoa vaativalle padomalle (Yri-

tystutkimus ry 2017, 68). Tunnusluvun ohjearvot on esitetty taulukossa 3.

Sijoitettu padoma = Oma paaoma + korolliset velat

Nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk) "

Sijoitetun padaoman tuotto-% =
jortetun'p . % Sijoitettu padoma keskimaarin

Taulukko 3. Sijoitetun padoman tuoton ohjearvot (Seppanen 2011, 175.)

Hyva yli 15 %
Tyydyttava 9-15%
Heikko 0-9 %

Kokonaispaaoman tuottoprosentti on kannattavuuden mittari, johon eivat vaikuta
yrityksen veronmaksupolitiikka tai yhtiomuodosta johtuva verotustekniikka. Tun-
nusluku mittaa yrityksen kykya tuottaa tulosta kaikelle toimintaan sitoutuneelle
paaomalle. (Yritystutkimus ry 2017, 67). Tunnusluvun ohjearvot on esitetty taulu-

kossa 4.

Nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk)
Oikaistu taseen loppusumma keskimaarin

Kokonaispaaoman tuotto-% =
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Taulukko 4. Kokonaispaaoman tuottoprosentin ohjearvot (Yritystutkimus 2017,
67.)

Hyva yli 10 %
Tyydyttava 5-10 %
Heikko alle 5 %

4.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuuden tunnusluvut ovat yleensa taseesta laskettavia paaomaraken-
netta eli oman ja vieraan padoman suhdetta kuvaavia tunnuslukuja. Vakavarai-
nen yritys kykenee kattamaan pitkalla aikavalilla vieraan paaoman ehtoisesta ra-
hoituksesta syntyvat korkomaksut huonoinakin aikoina (Niskanen & Niskanen
2016, 59). Vakavaraisuutta voidaan tarkastella staattisilla rahoitusrakenteen mit-
tareilla ja dynaamisilla rahoituksen riittavyyden mittareilla (Yritystutkimus ry 2017,

69). Tassa opinnaytetydssa keskitytaan staattisten rahoitusrakenteen mittareihin.

Staattisia rahoitusrakenteen mittareita ovat:

e oOmavaraisuusaste-%
e nettovelkaantumisaste-%

e suhteellinen velkaantuneisuus-% (Yritystutkimus ry 2017, 69-71.)

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappionsietokykya ja kykya
selviytya sitoumuksistaan pitkalla aikavalilla. Tunnusluvun arvo kertoo, kuinka
suuri osuus yhtion varallisuudesta on rahoitettu omalla paaomalla. Korkean oma-
varaisuusasteen yrityksilla on puskureita mahdollisia tappioita tai kannattavuu-
den laskua vastaan. Tunnusluvun ohjearvot on esitetty taulukossa 5. (Yritystutki-
mus ry 2017, 69.)

Oma paaoma
Omavaraisuusaste-% = D *100
Taseen loppusumma - saadut ennakot
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Taulukko 5. Omavaraisuusasteen viitteelliset ohjearvot (Yritystutkimus 2017, 70.)

Hyva yli 40 %
Tyydyttava 20-40 %
Heikko alle 20 %

Nettovelkaantumisaste eli net gearing kuvaa yrityksen velkaantuneisuutta. Kor-
kea velkaantumisaste tuo yritykselle riskeja mahdollisten maksuongelmien muo-
dossa, jos esimerkiksi liikevaihto laskee nopeasti. Korkea tunnusluvun arvo tar-
koittaa korkeaa velkaantuneisuutta ja korkeaa rahoitusriskia, joka vaikeuttaa li-
sarahoituksen saamista. Tunnusluvun ohjearvot on esitetty taulukossa 6. (Sep-
panen 2011, 83.)

Korolliset velat - likvidit rahavarat
*100

Nettovelkaantumisaste-% = —
Oma paaoma

Taulukko 6. Nettovelkaantumisasteen viitteelliset ohjearvot (Alma Talent 2023.)

Erinomainen alle 10 %
Hyva 10-60 %
Tyydyttava 60-120 %
Valttava 120-200 %
Heikko yli 200 %

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa yrityksen velkojen suhdetta liikevaihtoon.
Tunnusluvulla ei ole ohjearvoja, ja sita voidaan verrata luotettavasti vain saman
toimialan yritysten kesken (Yritystutkimus ry 2017, 70).

Oikaistun taseen velat .
Liikevaihto (12kk)

Suhteellinen velkaantuneisuus-% = 100

4.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiudella eli likviditeetilla tarkoitetaan yrityksen kykya hoitaa kaikki mak-
sunsa ajallaan. Hyvasta maksuvalmiustilanteesta kertovat yleensa kassa-alen-
nusten hyddyntaminen ja kayttdmaton sekkitililimiitti. Maksukyvyn heikkoudesta

viestivat eraantyneet maksut, maksetut yliaikakorot ja kalliin lisarahoituksen
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kayttd. Maksuvalmiutta mitataan seka staattisilla taseesta lasketuilla etta dynaa-
misilla rahavirtoihin perustuvilla mittareilla. Yleisimmin mittareina kaytetaan quick

ratiota ja current ratiota. (Yritystutkimus ry 2017, 74.)

Quick ratio eli happotesti mittaa yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista velois-
taan pelkalla rahoitusomaisuudellaan. Tunnusluvun suositusarvo on 1, jolloin yri-
tyksen rahoitusomaisuus kattaa taysin lyhytaikaisten velkojen maaran. Tunnus-

luvun ohjearvot on esitetty taulukossa 7. (Yritystutkimus ry 2017, 74.)

Quick ratio =

Lyhytaikaiset saamiset + rahat ja pankkisaamiset + rahoitusarvopaperit _
Lyhytaikainen vieras padoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

100

Taulukko 7. Quick ration ohjearvot (Yritystutkimus ry 2017, 75.)

Hyva yli 1
Tyydyttava 0,5-1
Heikko alle 0,5

Current ratio tarkastelee maksuvalmiutta hieman pidemmalla nakékulmalla kuin
quick ratio. Tassa tunnusluvussa nopeasti rahaksi muutettaviin eriin lasketaan
mukaan myoOs vaihto-omaisuus, joka voitaisiin realisoida lyhytaikaisista velvoit-
teista selvidmiseksi. Tunnusluvun ohjearvot on esitetty taulukossa 8. (Yritystutki-
mus ry 2017, 75.)

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus .
Lyhytaikainen vieras paaoma

Current ratio = 100

Taulukko 8. Current ration ohjearvot (Yritystutkimus ry 2017, 75.)

Hyva yli 2

Tyydyttava 1-2
Heikko alle 1
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5 KOHDEYRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI

Verkkokauppa.com QOyj:n tilinpaatésanalyysiin laskettiin yrityksen tilinpaatostie-
toihin perustuen kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnus-
luvut vuosilta 2019-2022. Yrityksen tilannetta vertailtin myos toimialaan ja vii-
tearvoihin. Toimialavertailussa hyddynnettiin Tyo- ja elinkeinoministerion Toi-
miala Online -palvelua, jonka informaatio on peraisin Finnveran tilinpaastotilas-

toista.

Verkkokauppa.com Oyj on vuonna 1992 perustettu verkossa toimiva suomalai-
nen vahittaiskauppa, joka myy tietotekniikkaa, viihde-elektroniikkaa, kodinkoneita
seka monenlaisia vapaa-ajan tuotteita. Yrityksella on verkkokaupan lisaksi myos
myymalat Helsingissa, Pirkkalassa, Oulussa ja Raisiossa. Vuonna 2022 Verkko-

kauppa.com Qyj tydllisti 838 henkiloa. (Verkkokauppa.com Oyj 2023.)

Verkkokauppa.com Oyj:n toimialana on tietokoneiden ja niiden oheislaitteiden,
ohjelmistojen, kameroiden, komponenttien, elektroniikan, painolaitteiden, kaape-
lien, toimistotekniikan ja tarvikkeiden, telelaitteiden ja palveluiden osto, myynti,

vuokraus, maahantuonti ja konsultointi (Verkkokauppa.com Oyj 2023).

Kuvio 1. Verkkokauppa.com Oyj:n liikevaihto (Verkkokauppa.com Oyj 2023.)

Liikevaihto (milj. €)
700,0

600,0 553,6 >74,5 543,1

504,1
500,0
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300,0
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100,0
0,0
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Verkkokauppa.com Oyj:n liikevaihto (kuvio 1) on pysynyt tarkastelujaksolla melko
tasaisena n. 504-575 miljoonan euron valilla. Suurimmillaan liikevaihto on ollut
vuonna 2021, 574,5 miljoonaa euroa. Seuraavana vuonna liikevaihto on laskenut

5,5 prosentilla 543,1 miljoonaan euroon.

5.1 Kannattavuus

Kannattavuuden tunnusluvuista laskettiin prosentuaalisina lukuina kayttokate, lii-
ketulos, nettotulos, rahoitustulos, oman paaoman tuotto, sijoitetun paaoman

tuotto seka kokonaispaaoman tuotto.

Taulukko 9. Verkkokauppa.com Oyj:n kannattavuuden tunnusluvut.

2019 2020 2021 2022
Kayttokate-% 3.2 % 4,4 % 4,4 % 1,4 %
Liiketulos-% 22 % 3,5% 3,5 % 0,4 %
Nettotulos-% 1,55 % 2,64 % 2,63 % 0,06 %
Rahoitustulos-% 2,55 % 3,55 % 3,70 % 1,08 %
Oman paaoman tuotto-% 21,07% 3792% 3960% 1,04 %
Sijoitetun paaoman tuotto-% 18,3 % 33,3 % 34,3 % 57 %
Kokonaispaaoman tuotto-% 6,9 % 12,2 % 11,7 % 21 %

Taulukon 9 kannattavuuden tunnuslukuja analysoidaan kuvioita 2—8 hyddyntaen.
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Kuvio 2. Verkkokauppa.com Oyj:n kayttOkate-% verrattuna toimialaan

Kayttokate-% verrattuna toimialaan
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Tarkastelujaksolla Verkkokauppa.com Oyj:n kayttokateprosentti (kuvio 2) on ylit-
tanyt toimialan mediaanin vuosina 2019-2021. Vuonna 2022 kayttokateprosentti
on pudonnut merkittavasti, edellisen vuoden 4,4 prosentista 1,4 prosenttiin. Kayt-
tokateprosentin lasku johtuu liiketuloksen laskusta. Tunnusluku on selkeasti alle
mediaanin, joka kertoo heikosta operatiivisesta kannattavuudesta. Vuosi 2022 oli
yrityksen vuosikertomuksen mukaan haasteellinen johtuen Ukrainan kriisin ai-
heuttamasta taloudellisesta epavarmuudesta (Verkkokauppa.com Oyj 2023). Ku-
luttajamyynti laski huomattavasti kyseisena vuotena, mika heijastuu useimpien

tunnuslukujen arvoihin.
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Kuvio 3. Verkkokauppa.com Oyj:n liiketulos-% verrattuna toimialaan

Liiketulos-% verrattuna toimialaan
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Verkkokauppa.com Oyj:n liikketulosprosentti (kuvio 3) on toimialaan verrattuna ol-
lut varsin vahva vuosina 2019-2021, jolloin mediaani ylitettiin moninkertaisesti ja
tunnusluku saavuttaa lahes ylakvartiilin arvon. Naina vuosina tunnusluvun arvo
on saavuttanut 2,2 prosentin lukeman vuonna 2019 josta se on noussut 3,5 pro-
senttiin seuraavana vuonna ja pysynyt siind myos vuonna 2021. Ohjearvojen pe-
rusteella alle 5 % liiketulosprosentti on heikko, mutta kuten toimialavertailu osoit-
taa, tassa tapauksessa Verkkokauppa.com Oyj:n arvot ovat hyvalla tasolla vuo-
sina 2019-2021. Vuonna 2022 tosin liiketulosprosentti romahti 0,4 prosenttiin,
jaaden kauas mediaanista. Tama suuri 3,1 prosenttiyksikon lasku selittyy liiketu-
loksen pienentymisella, joka on seurausta aiemmin mainitusta kuluttajamyynnin

laskusta.
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Kuvio 4. Verkkokauppa.com Oyj:n nettotulos-% verrattuna toimialaan

Nettotulos-% verrattuna toimialaan
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Verkkokauppa.com Oyj:n nettotulosprosentti (kuvio 4) vuosilta 2019-2021 on ol-
lut melko korkealla ja vakaalla tasolla, mutta vuonna 2022 nettotulos ja sita kautta
nettotulosprosentti ovat pudonneet lahes nollaan. Kaytannossa vuonna 2022 yri-

tyksen nettotulos on ollut erittain pieni, vaikka liikkevaihto on edelleen ollut suurta.

Kuvio 5. Verkkokauppa.com Oyj:n rahoitustulos-% verrattuna toimialaan

Rahoitustulos-% verrattuna toimialaan
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Rahoitustulosprosentti (kuvio 5) on ollut vahva vuosina 2019-2021, ylittaen toi-
mialan mediaanin arvot. Vuonna 2022 rahoitustulosprosentti on laskenut nettotu-
loksen pienentymisen seurauksena alle mediaanin. Tunnusluvun arvo on kuiten-

kin viela positiivinen ja lahella toimialan mediaania.

Kuvio 6. Verkkokauppa.com Oyj:n oman paaoman tuotto-%

Verkkokauppa.com Oyj:n oman paaoman tuotto-%
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Oman paaoman tuottoprosentille (kuvio 6) ei ole tehty toimialavertailua, koska
taman tunnusluvun toimialan tietoja ei ollut kaytettavissa. Oman padoman tuot-
toprosentti on ollut vuonna 2019 21,07 %, josta se on lahes tuplaantunut vuonna
2020 ja sailyttanyt arvonsa vuonna 2021. Viitearvojen mukaan yli 20 prosentin
oman paaoman tuottoprosentti on erinomainen. Vuonna 2022 tunnusluku on ro-
mahtanut 1,04 prosenttiin, joka on heikko arvo. Oman paaoman tuottoprosentin
lasku selittyy nettotuloksen pienentymisella.
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Kuvio 7. Verkkokauppa.com Qyj:n sijoitetun paaoman tuotto-% verrattuna toi-

mialaan
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Vuosina 2019-2021 sijoitetun paaoman tuottoprosentti (kuvio 7) on ollut hyvalla
tasolla eli yli 15 prosentissa. Talla jaksolla arvot ovat toimialaan verrattuna lahes
ylakvartiilissa. Vuonna 2020 tunnusluku on noussut selkeasti edellisesta vuo-
desta ja tama nousu on sailytetty seuraavana vuonna. Vuonna 2022 tamakin tun-

nusluku on tippunut merkittavasti, arvon ollessa vain valttavan tasolla.
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Kuvio 8. Verkkokauppa.com Oyj:n kokonaispaaoman tuotto-% verrattuna toi-

mialaan

Kokonaispaaoman tuotto-% verrattuna toimialaan
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Kokonaispaaoman tuottoprosentti (kuvio 8) mukailee aiempien kannattavuuden
tunnuslukujen arvoja ja kehitysta. Ennen vuotta 2022 tunnusluku on selkeasti me-
diaania korkeammalla, ja vuonna 2022 nettotuloksen tippumisen seurauksena
myos kokonaispaaoman tuottoprosentti laski merkittavasti. Vuosina 2019-2021

tunnusluvun arvo oli viitearvojen perusteella hyva ja vuonna 2022 heikko.

5.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuuden tunnusluvuista tarkasteltin omavaraisuusastetta, nettovel-

kaantumisastetta ja suhteellista velkaantuneisuutta.

Taulukko 10. Verkkokauppa.com Oyj:n vakavaraisuuden tunnusluvut.
2019 2020 2021 2022
Omavaraisuusaste-% 234% 245% 214% 158 %
Nettovelkaantumisaste-% 521% -522% -22% 746 %
Suhteellinen velkaantuneisuus-% 245% 241% 238% 26,8%

Taulukon 10 vakavaraisuuden tunnuslukuja analysoidaan kuvioita 9-11 hyodyn-

taen.
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Kuvio 9. Verkkokauppa.com Oyj:n omavaraisuusaste-% verrattuna toimialaan
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Verkkokauppa.com Oyj:n omavaraisuusasteprosentti (kuvio 9) on ollut vuosina
2019-2021 hieman yli 20 prosentissa, eli tyydyttavalla tasolla. Vuonna 2022 on
tapahtunut lasku heikolle tasolle, mutta siita huolimatta tunnusluku on kaikkina
vuosina toimialan mediaania selkeasti korkeampi. Omavaraisuusprosentin ar-
vosta voidaan todeta, etta yrityksella on valttavat puskurit mahdollisia tappioita

vastaan.

Kuvio 10. Verkkokauppa.com Oyj:n nettovelkaantumisaste-%
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Nettovelkaantumisaste (kuvio 10) vuosina 2019 ja 2020 on ollut n. 52 % negatii-
vinen, joka on erinomainen arvo. Vuonna 2021 tunnusluvun arvo on noussut -2,2
prosenttiin. Naina vuosina yritys on ollut nettovelaton. Vuosi 2022 on kasvattanut
nettovelkaantumisastetta huomattavasti, saavuttaen 74,6 prosenttia, joka on tyy-

dyttavalla tasolla.

Kuvio 11. Verkkokauppa.com Oyj:n suhteellinen velkaantuneisuus-% verrattuna

toimialaan

Suhteellinen velkaantuneisuus-% verrattuna toimialaan
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Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti (kuvio 11) on pysytellyt kaikkina tarkas-
teluvuosina n. 25 prosentin tuntumassa, joka on hyvin lahella toimialan mediaa-
nia. Velkojen ja liikevaihdon suhde on taten sailynyt pitkalti muuttumattomana.
Toimialaan verrattuna voidaan todeta, etta tunnusluku on saavuttanut tyydytta-

van tason.
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5.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiutta analysoitiin quick ration ja current ration avulla.

Taulukko 11. Verkkokauppa.com Oyj:n maksuvalmiuden tunnusluvut
2019 2020 2021 2022
Quick ratio 068 069 050 0,61
Current ratio 1,30 1,30 1,21 1,27

Taulukon 11 maksuvalmiuden tunnuslukuja analysoidaan kuvioita 12 ja 13 hyo-

dyntaen.

Kuvio 12. Verkkokauppa.com Oyj:n quick ratio verrattuna toimialaan

Quick ratio verrattuna toimialaan

1,40

1,20

o

1,00 0,90 0,90
0,80
0,8 0,68 0,70 0,69
0,61
0'6 I I I | I I

0,4
0,2
2019 2020 2021 2022

o

o

o

B Verkkokauppa.com Oyj M Ylakvartiili ® Mediaani B Alakvartiili

Quick ratio (kuvio 12) on vaihdellut vuosina 2019-2022 arvojen 0,50-0,69 valilla,
joka on viitearvojen perusteella tyydyttava. Toimialan mediaaniin verrattuna Verk-
kokauppa.com Oyj:n quick ratio on melko heikko, alittaen mediaanin jokaisena
vuotena. Quick ration arvon ollessa alle 1, yritys ei pysty taysin kattamaan lyhyt-
aikaisia velkoja rahoitusomaisuudellaan. Tunnusluvun arvon kehitys on kuitenkin

ollut tarkastelujaksolla tasaista.
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Kuvio 13. Verkkokauppa.com Oyj:n current ratio verrattuna toimialaan
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Current ratio (kuvio 13) on pysynyt tarkasteluvuosina 1,21-1,30 valilla, joka on
viitearvoihin verraten tyydyttava arvo. Toimialaan verrattuna arvo on lahella me-

diaania. Tunnusluvun arvo on pysynyt Iahes muuttumattomana vuodesta toiseen.
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6 POHDINTA

Taman opinnaytetyon tavoitteena oli selvittaa tilinpaatosanalyysin avulla Verkko-
kauppa.com Oyj:n taloudellinen tilanne ja kehitys vuosilta 2019-2022 seka ver-
tailla yrityksen tilannetta toimialaan ja viitearvoihin. Tilinpaatosanalyysiin lasket-
tiin yleisimmin kaytetyt kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden

tunnusluvut.

Verkkokauppa.com Oyj:n tilinpaatdésanalyysin pohjalta voidaan todeta, etta vuo-
sina 2019-2021 yrityksen toiminta on ollut kannattavaa ja taloudellinen tilanne
hyva. Vuonna 2022 havaitaan selkea lasku useimmissa tunnusluvuissa, erityi-
sesti kannattavuuden osalta. Suurin syy tahan laskuun on nettotuloksen pienen-
tyminen Iahes nollaan. Vuonna 2021 nettotulos oli 15,1 miljoonaa euroa ja 2022
vain 0,3 miljoonaa euroa. Yrityksen vuosikertomuksen mukaan vuonna 2022
markkinaymparisto oli haasteellinen Ukrainan kriisin aiheuttaman taloudellisen
epavarmuuden vuoksi. Inflaation kiihtyminen, energiakriisi seka korkojen nousu
heikensivat kuluttajien ostovoimaa ja luottamusta omaan talouteen. Myynti kulut-
tajille laski 10,9 prosenttia, joka oli suurin syy liikevaihdon ja nettotuloksen las-

kuun. (Verkkokauppa.com Oyj 2023.)

Vakavaraisuuden osalta tarkasteltiin omavaraisuusastetta, nettovelkaantumisas-
tetta ja suhteellista velkaantuneisuutta. Omavaraisuusaste on ollut tarkastelujak-
solla tyydyttavan ja heikon tason valilla. Vuonna 2021 ja erityisesti 2022 omava-
raisuusaste on laskenut merkittavasti, joka johtuu siita, ettd oma paaoma on pie-
nentynyt ja velkojen maara kasvanut. Nettovelkaantumisaste oli vuosina 2019—
2021 erinomainen, josta se on heikentynyt tyydyttavalle tasolle vuonna 2022. Yri-
tyksen velkaantuneisuus on siis selkeasti korkeampi kuin aiempina vuosina,
mutta tilanne on kuitenkin vield tasapainoinen. Suhteellinen velkaantuneisuus
sen sijaan ei ole juurikaan muuttunut tarkastelujaksolla, koska velkojen ja liike-

vaihdon suhde on pysynyt samankaltaisena.

Maksuvalmiutta tarkasteltiin quick ration ja current ration avulla. Tunnuslukujen
arvojen perusteella Verkkokauppa.com Oyj:n maksuvalmius on tyydyttavalla ta-

solla. Maksuvalmiuden kehitys on ollut tasaista vuodesta toiseen, mika nostaa
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luottamusta yrityksen maksuvalmiuteen, vaikka arvot itsessaan eivat ole kovin

vahvat.

Tulevaisuuden nakymien osalta Verkkokauppa.com Oyj arvioi kuluttajakysynnan
ja -liketoiminnan jatkuvan haastavana ja liiketoimintaympariston kehityksen en-
nustamisen vaikeana. Yritys pyrkii hyodyntamaan edukseen kaupan digitaalista
siirtymista ja kasvattamaan markkina-asemaansa. (Verkkokauppa.com Oyj
2023.)

Opinnaytetyon tulosten luotettavuus on hyva, koska analyysin tulokset perustuvat
tunnuslukuihin, jotka on laskettu yrityksen julkisista tilinpaatostiedoista alalla ylei-

sesti kaytettyja laskukaavoja hyédyntaen.

Jatkotutkimuksena olisi mahdollista tehda tilinpaatosanalyysi seuraavalta tarkas-
telujaksolta, esimerkiksi vuosilta 2023—2026. Tulevina vuosina yrityksen taloudel-
lisen tilanteen voi odottaa paranevan erityisesti nettotuloksen osalta. Jatkotutki-
muksella saataisiin selville, tapahtuiko parannusta vai jaiko yrityksen taloudelli-

nen asema pysyvasti vuoden 2022 tasolle tai jopa sen alle.
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