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vuoden 2014 alusta uudistettuun osakeyhtididen verotukseen. Muutokset koki-
vat muun muassa yhtididen tuloverotus ja osakkaille jaettavan osingon verotus.
Paapaino tytssa on pienissa ja keskisuurissa listaamattomissa osakeyhtidissa
ja niiden omistajien henkilokohtaisessa verotuksessa, mutta julkisesti noteerat-
tuja eli listattuja yhtiota kasitellaan myos kappaleen verran.

Tyossa oli case-yrityksena Yritys X Oy, jolle oli tavoitteena tutkia, mitd veromuu-
tos tdman yrityksen kannalta tarkoitti. Case-yrityksen avulla ty6hon saatiin yrit-
tajaosakas-nakokulma, koska monet pienet osakeyhti6t ovat omistajan-
sa/omistajiensa pydrittamia.
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tydstd, osinkoina vai palkkana. Lisdksi tutkimuksen pohjalta luotiin vaihtoehtoja,
kuinka suunnitella yhtion ja osakkaan verotusta. Verosuunnittelussa kaytettiin
esimerkkind case-yritysta.

Opinnaytetyon tuloksena voi todeta, ettd yhteisbveron lasku lisdéa osakeyhtioi-
den voittojakokelpoisia varoja ja sita kautta yhtididen varallisuutta. Tama hyo-
dyttdd eniten voittoa tekevid yhtiditd. Osinkojen verotus péinvastoin Kiristyi.
Suurimmat karsijat olivat pienten osakeyhtididen osakkaat, jotka joutuvat mak-
samaan nostamistaan osingoista enemman veroja kuin aikaisemmin. Hyvalla
suunnittelulla yhtiéilla on mahdollisuus valttaa liiallista kaksinkertaista verotusta,
jossa seka yhti6 etta osakas maksavat veroa samasta tuloksesta.
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The purpose of the thesis was to investigate the main changes of the tax reform
in 2014 which affect limited companies. The changes impact, among other
things, on corporation’s income tax and the taxation of dividends. The main fo-
cus of the research is on small and medium-sized limited companies and their
owners’ personal taxation, but also public listed companies are briefly men-
tioned.

Involved in the research was a case company Yritys X Oy. The purpose was to
find out what the reform means to this company. The company gave entrepre-
neurial shareholder’s point of view for this thesis.

The thesis also deals with, e.g. how entrepreneurial shareholder can take the
salary, as wages or dividend. It was also discussed the opportunities how to
plan corporations” and owners” taxation. The case company was used as an
example.

The results of the research show that the decrease in corporation tax rate will
increase the distributions of profits and hence grow the capital of corporations
The winners are companies who make profit. On the contrary, the taxation of
dividends was tightened. The losers are the shareholders of small limited com-
panies who have to pay more taxes from dividends than previously. If compa-
nies design their operations, they can avoid unnecessary double taxation where
corporation, as well as shareholders pay tax from same performance.
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1 Johdanto

Julkinen sektori pyorittdd Suomen taloutta ja tarvitsee verotuloja aiheutuvien
menojen kattamiseen. (Pohjola 2009, 118). Veropolitiikkalla julkinen sektori pyrkii
tasaamaan tuloeroja ja ohjaamaan markkinoita. Yritykset ovat yksi tarkead ve-
ronmaksaja valtiolle. Suurin osa yritysten maksamista veronmaarista tulee osa-
keyhtioiltd. Osakeyhtio on kaupparekisteriin merkityista yritysmuodoista suosi-
tuin, syyskuussa 2014 yhteensa 249 387 kappaletta. (Patentti- ja rekisterihalli-
tus 2014.)

Yhteisdjen verotusta koskeva laki on ollut viime vuosina yksi useimmin muutok-
sia kokeneista laeista. Viimeisen kahdenkymmenen vuoden aikana yhteisévero
on joko noussut tai laskenut yhteensa viisi kertaa. 2000-luvulla yhteisdverokan-
nan muutokset ovat olleet ainoastaan veroprosentin laskua. Vuosina 2000 -
2004 se oli 29 prosenttia, 2005 - 2011 verokanta laski 26 prosenttiin ja vuodesta
2012 vuoden vaihteeseen 2014 yhteisoja verotettiin 24,5 prosentilla. (Mékinen
2014, 18).

Jyrki Kataisen hallitus paatti vuoden 2013 aikana jalleen laskea yhteisdverokan-
taa aina 20 prosenttiin asti, tekemélla Suomesta pohjoismaiden véahiten yhteiso-
ja verotettavan valtion. Ruotsi verottaa yhteisdja 22 prosentin, Tanska 25 pro-
sentin ja Norja 27 prosentin verokannan mukaan. (Viitala 2014, 29.) Yhteistve-
ronkannan laskulla hallitus pyrkii lisaéam&éan niin kotimaisten kuin ulkomaalaisten

yritysten kiinnostusta sijoittaa yritystoimintaan Suomessa.

Opinnaytetyon tarkoituksena on selvittdd vuoden 2014 alusta voimaan tulleen
osakeyhtididen tuloverotuksen muutosta verrattuna aikaisempaan. Osakeyhti6i-
den tuloverotus muuttui vuodelle 2014 aikaisemman 24,5 prosentin sijaan niin,
ettd osakeyhtididen tulosta verotetaan jatkossa 20 prosentilla. (Verohallinto
2014a).

Yhteisoveromuutoksen yhteyteen hallitus paatti muuttaa myds osakeyhtididen
jakamien osinkojen verotusta. Osinkojen veromuutos sai aikaan paljon puhetta
seka mediassa ettd eduskunnassa. Ensimmainen eikad vield toinenkaan halli-
tuksen paatds osinkojen verotuksesta mennyt l&pi, vaan vasta kolmannella yrit-

tamalla paastiin sellaiseen lopputulokseen, joka saatiin eduskunnan kasittelyyn
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ja lopulta hyvaksyttiin. (Mékinen 2014, 9 - 10). Muutokset aiempaan lainsaadan-
toon olivat huomattavat ja iskivat kovimmin pienten ja keskisuurten osakeyhtioi-

den omistajiin.

Opinnaytetyon aiheeksi valikoitui lopulta osakeyhtididen- ja osinkojen veromuu-
tos, sen vaikutus erityisesti pienten- ja keskisuurten osakeyhtididen omistajien
verotukseen. Opinnaytetydssa paé&paino on listaamattomissa osakeyhtidissa ja
niiden jakamien osinkojen verotuksessa, mutta listattujen osakeyhtididen ja

osinkojen verotusta kasitelladn myds parin kappaleen verran.

Liséksi sain opinnaytetyohoni case-yritykseksi Yritys X Oy:n. Casen avulla
opinnaytety6hon saadaan esimerkkiyritys, jonka perusteella ndhdaan osakeyh-
tidihin kohdistuva muutos. Tarkoituksena on kertoa, kuinka yhtion omistajayritta-
ja (henkild, joka tydoskentelee omistamassaan yhtiéssa) voi suunnitella henkil6-
kohtaista verotustaan, kannattaako h&nen ottaa tyostaan palkkaa vai nostaa
osinkoja. Opinnaytetyd kasittelee osakeyhtion ja sen osakkaan verotusta ylei-
sella tasolla eikad syvenny tarkkoihin yksityiskohtiin ja loputtomiin "enta jos” eri-

koistilanteisiin, joita 16ytyy melkein yhté paljon kuin yrityksia on olemassa.

Aiheena osakeyhtididen ja osinkojenveromuutos on tuore ja ajankohtainen,
koska verotus muuttui vuoden 2014 alusta lahtien. Aiheesta alkaa olla jo julkais-
tua tietoa alan ammattilaisilta, mutta tama opinnaytetyd tarjoaa ainakin varsin
raataldidyn mallin case-yritykselle, jota se voi hyédyntaa toimintaansa halutes-
saan. Tavoitteena on myo6s, ettd muut yritykset ja asiasta kiinnostuneet voivat
hyodyntad opinnaytetydssa esille tulevia asioita kun kasiteellaan vuoden 2014

alusta voimaan tullutta yhteiso- ja osinkoverotusta.
1.1 Aiheen valinta

Opinnaytetyon aiheen valitsin kiinnostukseni perusteella verotukseen. Opintoje-
ni aikana syventyneet tiedot verotuksesta ovat vain kasvattaneet mielenkiintoa,
ja kun opinnaytetyon aiheen valinta lahestyi, aloin pohtia, miten sen saisin liit-
tym&an verotukseen. Vuoden 2014 alkuun sattui useampi muutos verolainsaa-
dantéon, joten oli aika luontevaa valita aiheeksi veromuutos. Yritys- ja henkilo-
verotus kokivat muutoksia uuden lain mukaan, muun muassa osakeyhtididen

seka osinkojen verotusta muutettiin. Tamén vuoksi p&étin opinnaytetyon ai-
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heekseni vertailla nykyista ja edellistd verotusta, mika siind muuttuu ja milla ta-
valla muutokset vaikuttavat osakeyhtididen omistajiin.

Liséksi ajatuksenani oli saada opinnaytetydhon mukaan toimiva osakeyhtio,
jonka tarkoituksena oli toimia esimerkkiyrityksena ja jolle tutkimuksesta voisi
olla konkreettista hyotyd. Lopulta mukaan I6ytyi Yritys X Oy, joka oli sopiva ko-
koluokkansa puolesta. Uuden verolain vaikutukset kohdistuvat eniten juuri pie-

niin ja keskisuuriin osakeyhtiéihin.
1.2 Tavoitteet ja rajaukset

Opinnaytetyon tavoitteena on selvittdd muutos entisen ja nykyisin noudatetta-
van tuloverotuksen valilla. TAm& muutoksen selvittdminen on myds ensimmai-
nen tutkimuskysymys. Opinnaytetydssa suurin huomio keskittyy pienten ja kes-
kisuurtenyritysten verotukseen ja omistajien henkilokohtaiseen verotukseen,

joka kokee suurimman muutoksen.

Toisena tutkimuskysymyksené on selvittdd, miké on verorasitukseltaan omista-
jayrittajalle edullisen tapa saada tuloa yrityksestaan, palkkana vai osinkoina,
tassa kaytetddn case-yritysta esimerkkina. Liséksi kasitellaan, milla tavoin yhtio
voi investoinneillaan vaikuttavaa omistajien nostamaan osinkoon ja sen vero-

tukseen.

Opinnaytetyd on rajattu kasittelemaan ainoastaan osakeyhtididen veromuutosta
ja osakkaiden verotusta. Tyon paapaino on julkisesti noteeraamattomissa osa-
keyhtidissa, mutta lisdksi kasitellaan lyhyesti julkisesti noteeratuiden osakeyhti-
Oiden vastaava muutos. Tekstissd kaytetdan julkisesti noteeraamattomista yhti-
dista myos nimitysta listaamaton osakeyhtio ja julkisesti noteeratusta osakeyh-
tiosta nimitysta listattu osakeyhtid. Ja kun kaytetaan pelkkaa yhtio-sanaa, tar-
koitetaan osakeyhtidta. Opinnaytetyo rajattiin koskemaan yhtididen ja osinkojen
verotusta Suomessa, mukaan otettiin kuitenkin ulkomailta Suomeen maksettu

osinko ja sen verotus.
1.3 Yrityksen esittely

Opinnaytetyon case-yritys Yritys X Oy on metsateollisuudelle palveluja tarjoava

yritys. Yhtion toiveen mukaisesti opinnaytetydssa sita ei esiteta oikealla nimel-
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l&&n, vaan yhtiosta kaytetaan tydssa nimitysta Yritys X Oy. Eteld-Savossa toi-
miva yritys tyodllistdd noin parikymmenta henkildd. Case-yrityksen omistajat
tyoskentelevat yrityksessaan, joten nain heidan avulla tydhon saadaan omista-

jayrittaja-nakokulma.

Yli kaksikymmenta vuotta toiminut yritys on menestynyt hyvin ja kasvattanut
toimintaansa maltillisesti, mutta hyvalla menestyksella. Jo useamman vuoden

ajan sen liikevaihto on ylittanyt kolmen miljoonan euron rajan.
1.4 Tutkimusmenetelma ja rakenne

Opinnaytetyd on tehty laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena. Yleisesti
laadullisen tutkimuksen laht6kohtana on todellinen elama. Sen pyrkimyksena on
selvittda tutkittavaa asiaa niin kokonaisvaltaisesti kuin mahdollista. Kvalitatiivi-
sen tutkimuksen tarkoitus on I6ytaa ja paljastaa tosiasioita. (Hirsjarvi, Remes &
Sajavaara 2007, 157.)

Opinnaytetyd pohjautuu pitkalti verotusta kasitteleviin teoksiin, jonka pohjalta
tutkimusta on tyostetty ja muokattu case-tapaukseen. Opinnaytetyon alkupuoli
painottuu osakeyhtion toiminnan ja olennaisten kasitteiden tarkasteluun. Sen
kautta paastaan kasittelemaan veromuutosta, mitka osakeyhtion toimintaan liit-

tyvat kohdat verolainsdadanndssé saivat paivitysta.

Opinnaytetyon loppupuolella tarkastellaan casetapausta eli Yritys X Oy:ta. Case
study eli tapaustutkimus on yksityiskohtaista ja intensiivista tietoa jostain yksit-
taisestd tai pienestd joukosta tapauksia. (Hirsjarvi ym. 2007, 130). Case-
yritykselle on tarkoitus selvittaa, milla tavalla tuloverotuksen lieventyminen vai-
kuttaa yhtioon. Osakkaan osalta selvitetaan osingon verotuksen muutosta, seka
millainen palkanmaksu on verotuksellisesti edullisin. Case-tutkimuksen pohjana
ovat yritykseltd saadut tiedot ja muutaman edellisen vuoden vahvistetut tilinpaa-

tokset.

Suurelta osin aineisto on hankittu kirjallisuudesta ja internetlahteista, jotka kasit-
televat verotusta. Ajankohtainen lainsaadanto ja verotusta koskevat ohjeistukset

on haettu Finlexin ja Verohallinnon internetsivustoilta.



2 Osakeyhtididen verotus

Osakeyhtié on osuuskunnan tapaan itsenainen verovelvollinen, jonka tuloa ve-
rotetaan osakeyhtion tulona. Osakeyhtion verotuksella ei ole vaikutusta yhtion
osakkaan henkilokohtaiseen verotukseen. Yhteisdjen tuloveroprosentti on vuo-

desta 2014 eteenpéin 20 prosenttia. (Verohallinto 2014a.)
2.1 Osakeyhtio

Osakeyhtit on osakkeenomistajistaan erillinen oikeushenkil®, joka syntyy rekis-
terdimisella. Osakkeenomistajat eivat vastaa henkilokohtaisesti yhtion velvoit-
teista. Yhtidjarjestyksessa voidaan kuitenkin maarata osakkeenomistajan vel-
vollisuudesta suorittaa erityisia maksuja yhtiolle. (OYL, 1 luku 2 8.)

Osakeyhtié on yhden tai useamman henkilon perustama yhtid. Osakeyhtit pe-
rustetaan osakkeenomistajien tekemalla kirjallisella perustamissopimuksella.
Osakeyhti6 syntyy, kun se merkitddn kaupparekisteriin, tatd ennen osakkaat
ovat sijoittaneet yhti66n listaamattoman osakeyhtion vahimmaispadoman eli
2 500 euroa. (Viitala 2014, 21.) Osakeyhtion toiminnan tarkoituksena on tuottaa
voittoa osakkaanomistajille, ellei yhtiojarjestyksessa toisin mainita (OYL, 1 luku
5 8).

Osakeyhtion osakkaat eivat vastaa henkilokohtaisesti yhtion velvoitteista. Mutta
heidéan vastuulleen kuuluu kuitenkin vastata myds henkilokohtaisista velvoitteis-
ta, joihin he ovat osakeyhtion nimissa sitoutuneet ennen yhtion merkitsemista
kaupparekisteriin. (Viitala 2014, 22.)

Osakeyhtididen on jatettava veroilmoitus neljan kuukauden kuluessa tilikauden
paattymiskuukauden lopusta lukien. Jos osakeyhti6lla on lyhempi tilikausi kuin
kalenterivuosi, niin veroilmoitus on annettava kaikilta tilikausilta erikseen, mikali
tilikaudet paattyvat saman vuoden aikana. Lopulliseen verotukseen tama ei kui-
tenkaan vaikuta, vaan se toimitetaan yhdessa koko verovuodelta. (Tomperi
2014, 16 - 17))

Osakeyhtion verotettava tulo lasketaan seuraavasti: yhtion veronalaisista tulois-
ta vahennetdaan vahennyskelpoiset menot, kuten tulonhankkimiskustannukset.
Verotettavaa tuloa syntyy, kun yhti6lla on enemman tuloja kuin menoja, mutta

jos menot ovat vastaavasti suuremmat kuin tulot, yhti6 tekee tappiota. Verotet-
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tavan tulon laskemisen perustana on kirjanpito. On kuitenkin mahdollista, etta
verotettava tulo on eri kuin kirjanpidon tulos, tama johtuu kirjanpidon ja verotuk-

sen eroavaisuuksista. (Verohallinto 2014a.)

Osakeyhtion kolme tulolahdettéava ovat elinkeinotulolahde, maatalouden tulo-
lahde sek& henkilokohtainen tuloldhde. Jokaisen tuloldhteen tulos lasketaan
erikseen, ja sen jalkeen tuloléhteiden tulokset lasketaan yhteen. Lopullinen tu-

los maaraa yhtion maksaman yhteiséveron maaran. (Verohallinto 2014a.)

Osakeyhtididen verotuksessa vahvistetut tappiot ovat mahdollista vahentaa
seuraavien kymmenen verovuoden ajan tuloksesta. Tappiot saa vahentaa kui-
tenkin vain sen tulolahteen tuloksesta, josta se on myos syntynyt. Yhti6 menet-
téda oikeuden vahentaa tappiot, jos sen osakkeista yli puolet on vaihtanut omis-
tajaa joko suoraan tai valillisesti tappiovuoden aikana tai sen jalkeen. Tappion-
vahentamisoikeuden menetykseen voi kuitenkin halutessaan hakea poikkeuslu-
paa omistajanvaihdoksesta huolimatta. (Verohallinto 2014a.)

Osakeyhtidnlain mukaan osakeyhtion voi jakaa laillisesti varoja osakkeenomis-

tajilleen neljalla eri tavalla:

1) voitonjaolla eli osinkona ja varojen jakamisella vapaan oman paaoman ra-
hastosta

2) osakepaaoman alentamisella

3) omien osakkeiden hankkimisella ja lunastamisella

4) yhtion purkamisella ja rekisteristéa poistamisella (Viitala 2014, 35).

Osakeyhti6 ei saa jakaa varoja, jos varojen jako aiheuttaa yhtiolle maksukyvyt-
tomyyden (OYL, 13 luku 2 8).

2.2 Yrittajaosakas

Tassé opinnaytetydssad puhutaan useassa kohdassa listaamattoman osakeyhti-
On osakkaasta, joka tydskentelee omistamassaan yhtiossa, tastd henkilosta
kaytetaan nimitysta yrittajdosakas. Yrittadjdosakkaan asema yrityksesséa on eri-
lainen verrattuna siihen, jos hén olisi tavallisessa ty6suhteessa tai han olisi osa-

kas, joka ei kuitenkaan ole yrittdjaosakasasemassa.
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Yrittajdosakkaan tulee esimerkiksi itse hoitaa eldkevakuutuksen hoitaminen.
Yrittajan elékelaki, YEL, koskee osakeyhtion osakasta, joka tydskentelee johta-
vassa asemassa yrityksessa ja hanen omistuksensa osakepaaomasta tai osak-
keiden tuottamasta &animaarastd on yksin yli 30 prosenttia, tai lisaksi mikali
yhdessa samassa taloudessa asuvien perheenjasentensd kanssa yli 50 pro-
senttia. (Holopainen 2014, 135.)

Osakas katsotaan yrittdjaksi, jos hanen ty6skentelynsa yhtidossa ei tapahdu vir-
ka- tai tyosuhteessa. Lisaksi muut ehdot, ettd han on elakelain piirissa, ovat
seuraavat: yrittaja on 18—67-vuotias, yritystoiminta on kestanyt vahintdadn nelja
kuukautta ja arvioitu ty6tulo on vahintaan 7 430,59 euroa vuodessa (2014).
(Elaketurvakeskus). Mikali osakas on YEL-vakuutuksen piirissd, hanelta peri-
taan vuonna 2014 ennakkoperinndssa 1,32 prosentin suuruinen sairaanhoito-
maksu sekd 0,97 prosentin paivarahamaksu YEL-tyGtulon perusteella. (Holo-
painen 2014, 150.)

2.3 Palkka

Yrittdjaosakkaalle palkka on varteenotettava vaihtoehto nostaa “voittovaroja”
yhtiosta. Palkka ei ole kuitenkaan osakeyhtidlain mukainen voitonjakomuoto,
vaan se on kirjanpidollisesti kuin verotuksellisesti meno, joka on vahennyskel-
poinen verotuksessa. Taman takia palkka eroaa osingosta siina mielessa, etta
osinko ei ole osakeyhtidlle verotuksessa vahennyskelpoinen era. Palkkaa vero-

tetaan saajansa ansiotulona. (Viitala 2014, 89.)

Palkanmaksua voi kayttaa hyvaksi niin osakeyhtion kuin osakkaan verosuunnit-
telussa. Koska palkka on vahennyskelpoinen era, se pienentaa yhtion tulosta ja
nain myos verotettavaa tuloa. (Viitala 2014, 90.) Yhtiossa tyoskenteleva osakas
voi suunnitella haluamallaan tavalla, ottaako yhtiosta palkkaa vai ei, nostaako
osinkoja vai suunnitteleeko verotuksellisesti edullisimman yhdistelman. Yrittaja-
osakkaalle maksetun palkan ja huojennetusti nostetun osingon verorasitukset
kohtaavat noin 25 000 euron rahamaarassa, joten oikeanlaisella suunnittelulla
voi sdastda maksettavaksi tulevia veroja (suunnittelusta tarkemmin kohdassa

4.4 Suunnittelu ja 4.5 Case-yrityksen verosuunnittelu).
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2.4 Tyopanokseen perustuva osinko

Osakeyhti6lain mukaan on mahdollista, ettd osakeyhtiébn osakekanta voi muo-
dostua eri osakkeista. Nama erilajiset osakkeet tuottavat toisistaan erilaiset oi-
keudet osakeyhtion jakamaan osinkoon. Yleensa tallaisia eri oikeuksia tuottavia
osakkeita kaytetaan, jos omistajien henkilokohtaiset tyopanokset vaikuttavat
suuressa maarin yhtion tulokseen. Nain he saavat siten myos osinkoa suhtees-
sa tehtyyn tulokseen. (Viitala 2014, 61.) Poikkeavista osakkeista ja sitd kautta
eri tavalla méaaraytyvasta osingonjaosta on maarattava yhtiojarjestyksessa (Vii-
tala 2014, 65).

Kiteytettyn& tydpanososinko on osinko, jota verotetaan palkkana tai tyokorvauk-
sena, jonka jakoperusteena on osingon saajan tai taman lahipiirin kuuluvan

henkilon tydpanos (Verohallinto 2010).

TyOpanokseen perustuva osinko on sen henkilén ansiotuloa, jonka tydpanoksen
perusteella se on syntynyt. TyOpanosingoksi katsotaan ainoastaan sellainen
osinko, jonka jakoperusteena on osingonsaajan tai taman intressipiirin kuuluvan
henkilon tyopanos.(Viitala 2014, 63 - 64). On siis mahdollista, etta tyépanoso-
singosta verovelvollinen on tybnsuorittaja eik&d osingonsaaja. N&in tapahtuu,
kun osingonsaajana on tydnsuorittajan omistama yhtié tai hanen sukulainen.
Tybpanososinko on tydnsuorittajan tuloa, vaikka han ei olisi koskaan jaettua

osinkoa omakseen saanut. (Tomperi 2014, 57.)

Osinkoa, joka maksetaan esimies- tai vastuuasemassa olevalle henkil6lle, pide-
taan tyopanososinkona, jos se maksetaan bonuspalkkiojarjestelmééan rinnastet-
tavalla tavalla esimerkiksi jonkin vastuualueen tulokseen perustuvalla tekijalla.
(Viitala 2014, 65.)

On myods mahdollista, ettd osakeyhtio jakaa osakkeenomistajalle osinkoa seka
osakeomistuksensa ettd hanen tydpanoksensa perusteella. Tassé tapauksessa
omistuksen perusteella saatua osinkoa verotetaan normaalisti osakeverosaan-
nosten mukaisesti ja tybpanokseen perustuvaa osinko erikseen tydpanokseen

perustuvan osingon verotuksen mukaisesti ansiotulona. (Viitala 2014, 67.)
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Tybpanososinko on ansiotulona verotettavaa palkkaa, se eroaa tavallisesti jae-
tusta osingosta kuitenkin niin, ettd osingon maksava yhtio voi vdhentaa jaetun
tydpanososingon verotuksessaan toisin kuin osingon, joka ei ole vahennyskel-
poinen. (Tomperi 2014, 57). Poikkeuksena normaalin palkan vahennyskelpoi-
suuteen on se, ettda kun palkka voidaan vahentaa sen vuoden verotuksessa,
jolloin se on aiheutunut, tydpanososingon voi vdhentaa vasta sen verovuoden

aikana, jona osingonjakopaatos on tehty. (Viitala 2014, 71).
2.5 Osakaslaina

Osakaslainalla voidaan tarkoittaa joko yhtion osakkeenomistajalleen antamaan
velkaa tai vaihtoehtoisesti osakkeenomistajan yhtidlle antamaa velkaa. Osakas-
lainan verotuksesta saadetaan TVL 2 luvun 53 a 8:ssa, jonka mukaan se on
osakkeen omistajalle veronalaista paaomatuloa, jos verovelvollinen, hdnen per-
heenjasenensa tai yhdessa omistavat vahintad&n 10 prosenttia yhtion osakkeista
tai vastaavan osuuden osakkeiden tuottamasta ddnimaarasta. (Immonen, Ossa
& Villa 2014, 286.)

Verovuoden lopussa luonnollisen henkilon osakeyhti6lta ottaman rahalainan
takaisin maksamatta oleva maaraa pidetdéan veronalaisena paaomatulona. Jos
osakas on maksanut velkaa pois ennen verovuoden paattymista, tatd osaa lai-

nasta ei veroteta. (Tomperi 2014, 61 - 62.)

Osakaslainan maara vaikuttaa listaamattoman yhtion osakkaan saaman osin-
gon verotukseen, niin kuin jallempana kohdassa 2.8 Osakkeen matemaattisen

arvon laskeminen kerrotaan.
2.6 Laiton varojenjako
Osakeyhtidnlain 13:1.3 mukaisesti laiton varojenjako tarkoittaa:

— varojen jakoa, vaikka taseessa ei ole jakokelpoisia varoja (negatiivinen tase-
testi)

— varojen jakoa, joka vaarantaa yhtion maksukyvyn (maksukykytesti negatiivi-
nen)

— varojen jakoa osakeyhtidlain muussa kuin lain kussakin jakotilanteessa edel-
lyttdmassa jarjestyksessa
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— jokin muu liiketapahtuma, joka vahentaa yhtion varoja tai lisdad sen velkoja
ilman liiketaloudellista perusteita. (Immonen ym. 2014,198.)

Osakeyhtitlain 20 luvun 23 8:n mukaan sanotaan, jos osakeyhtiossa havaitaan,
ettd yhtion oma pddoma on negatiivinen, yhtion hallituksen on valittémasti teh-
tava ilmoitus kaupparekisteriin, ettd se on menettadnyt osakepddomansa. Seu-
rauksena varojen laittomasta jakamisesta voi seurata velvollisuus palauttaa
saadut varat korkoinen, jakoon osallistuneille henkiléille velvollisuus korvata
yhtidlle tai velkojille tasta aiheutunut mahdollinen vahinko tai jopa rangaistus-

sanktio. (Immonen ym. 2014, 200).
2.7 Ulkomailta saatu osinko

Osingonjakotapauksissa, joissa osingonsaaja on toisesta valtiosta, tapahtuu
seuraavalla tavalla; osingonsaaja on verovelvollinen asuinvaltiossaan ja rajoite-
tusti verovelvollinen valtiossa, josta han saa osinkoa. Useasti valtioiden valilla
on verosopimuksia, joiden avulla varmistetaan, ettei osinko joudu kaksinkertai-
sen verotuksen piiriin. Yleensa kaksinkertainen verotus poistetaan niin, etta
asuinvaltiossa hyvitetaan osingonsaajan vero, joka lahdevaltiossa on maksettu.
(Tomperi 2014, 188.)

Kun osingonjako tapahtuu ulkomailta Suomeen, vaikuttavana tekijana pidetaan
sitd, mista osingot saadaan: saadaanko osingot EU- tai ETA-valtioista vai nai-
den ulkopuolella olevista yhteisosta, ja onko valtioiden valilla verosopimuksia.
Toisena vaikuttavana tekijana pidetdaan sitd, kuka on osingonsaaja. Osingon-
saaja voi olla listattu yhtio, listaamaton yhtio tai luonnollinen henkild. (Tomperi
2014, 191.)

EU- ja ETA-valtiossa asuvalta yhteisoltd saatua osinkoa verotetaan samalla
tavalla kuin kotimaasta saatua osinkoa: yksityishenkildlle 85 prosenttia on paa-
omatuloa ja 15 prosenttia verovapaata (tarkemmin osinkojen verotuksesta koh-
dassa 3.2.1), listatussa yhtiossé ja listaamattomassa yhtiosséa 25 prosenttia

padomatuloa ja 75 prosenttia verovapaata. (Tomperi 2014, 191.)

Listatun yhtion listatusta yhtiosta saamat osinkotulot ovat verovapaita. Sen si-
jaan listaamattoman yhtion saamat osingot listatusta yhtiosta ovat kokonaan

veronalaisia, ellei listaamaton yhtid omista osinkoa jakavasta yhtiosta vahintaan
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10 prosenttia. Listaamattomien yhtididen toisiltaan saamat osingot ovat sen si-
jaan verovapaita. EU-ja ETA-valtioiden ulkopuolelta kotipaikkaansa pitavalta
yhteisdlta saadut osingot ovat kokonaisuudessaan veronalaista tuloa Suomes-
sa, ellei kaksinkertaiseen verotukseen ole puututtu verosopimuksilla. (Tomperi
2014, 191.)

2.8 Osakkeen matemaattisen arvon laskeminen

Osakkeen matemaattisen arvon laskeminen on keskeista, kun listaamaton yhti6
jakaa osinkoa. Osingon verotus perustuu osakkeen matemaattiselle arvolle ase-
tettuun tuotto-odotukseen. Osakkeen matemaattinen arvo tarkoittaa yhtion net-
tovarallisuuden suhdetta osakkeiden maaraan, kaytannossa nettovarallisuus
jaetaan yhtién ulkona olevien osakkeiden lukumaaralld, jolloin saadaan osak-
keen matemaattinen arvo. Ulkona oleva osake tarkoittaa osaketta, joka ei ole

yhtion hallussa. (Immonen ym. 2014, 210.)

Matemaattisen arvon laskemiseen vaikuttavat myds osakaskohtaiset oikaisut.
Osakkaan saamat mahdolliset edut yhtiosta, kuten osakaslaina ja asuntoetu,
johtavat oikaisuun. Pddomatulo-osuutta laskettaessa osakkeen matemaattises-
ta arvosta vahennetaan verovuoden lopussa oleva osakaslainan maara, joka on
kyseisen tilikauden taseessa. Asunnon arvo vahennetdan osakkaan osakkeiden
matemaattisesta arvosta, jos osakas on kayttanyt yhtion varoihin laskettavaa
asuntoa omanaan tai perheensa asuntona. Vahennettdva asunnon arvo maa-
raytyy sen mukaan, kuinka se on arvotettu kyseessa olevan tilikauden tasees-
sa, josta nettovarallisuus on laskettu. (Viitala 2014, 57 — 59.)

2.9 Nettovarallisuuden laskeminen

Nettovarallisuutta laskettaessa noudatetaan vuoden 2006 alusta voimaan tullut-
ta arvostamislakia. Osakeyhtion nettovarallisuuden laskemisessa otetaan huo-
mioon yhtion velat ja varat huolimatta siitd, mista tulol&hteestéa ne ovat peraisin.
(Raunio, Romppainen, Ukkola & Kotiranta 2014, 32.) Nettovarallisuuslaskenta
on perustana, kun listaamaton osakeyhtio jakaa osinkoa, osakkeen matemaat-

tinen arvo saadaan nettovarallisuuden avulla.
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2.9.1 Varojen arvostaminen

Varojen arvostamiskysymys on tarke&d osa nettovarallisuuden laskemisessa.
Paasaantoisesti kayttbomaisuuden arvona pidetdan verotuksessa poistamaton-
ta hankintamenoa. Jos kirjanpidon ja verotuksen arvot kayttéomaisuuden pois-
toista eroavat niin, etta kirjanpidossa poistot ovat suuremmat, nettovarallisuutta
laskettaessa kayttbomaisuuden arvo on korkeampi kuin omaisuuden kirjanpito-
arvo. (Raunio ym. 2014, 33.) Kaytdnnossa kayttbomaisuus tarkoittaa koneita ja
kalustoa, aineettomia oikeuksia, pitkavaikutteisia menoja seka rakennuksia ja

arvopapereita.

Vaihto-omaisuuden arvo méaarittyy suoraan hankintamenon mukaan, josta on
tehty elinkeinoverolain mukainen arvonalentumisvahennys. (Raunio ym. 2014,
39). Vaihto-omaisuutta ovat esimerkiksi raaka-aineet, tarvikkeet, keskeneraiset

ja valmiit tuotteet.

Rahoitusomaisuus arvostetaan sen nimellisarvon perusteella. Suurimmaksi
osaksi rahoitusomaisuus koostuu yhtibn saamisista, joita ovat myyntisaamiset,
lainasaamiset, siirtosaamiset, rahat ja pankkisaamiset seka muut saamiset. Li-
saksi kayttbomaisuudesta ja vaihto-omaisuudesta saadut ennakot lasketaan
kuuluvaksi rahoitusomaisuuteen. Jos valuuttasaamiset tai yhtion rahat ovat eri
valuuttaa kuin euro, niiden kurssi maaraytyy tilinpaatospaivan vaihtokurssin

mukaan. (Raunio ym. 2014,39.)

Julkisesti noteerattuja arvopapereita arvostetaan verotuksessa poistamatta ole-
van hankintamenon sijaan arvopapereiden yhteen laskettuun vertailuarvoon, jos
vertailuarvo on suurempi kuin poistamaton hankintameno. Arvopaperin vertai-
luarvo saadaan sen markkina-arvon perusteella, vertailuarvoksi katsotaan 70
prosenttia osakkeen liikkeelle laskeneen yhtion tilinpaatéspaivan markkina-
arvosta. Mikali kyseessa olisi listaamaton yhtio, sen vertailuarvo saataisiin las-
kettua matemaattisen arvon perusteella, kuitenkin niin, etté se oikaistaan jaetta-

vaksi paatetyn osingon maaralla. (Viitala 2014, 51.)

Aineettomien hyddykkeiden arvostaminen muodostaa mielenkiintoisen ongel-
man. Nimittain aineettomilla hyddykkeilla pitd& olla varallisuusarvoa, jotta niita
voidaan pitda varoina nettovarallisuutta laskettaessa. Aineetonta hyoddyketta

17



voidaan pitd& arvostettavana menona esimerkiksi silloin, kun se kerryttaa tule-
vaisuudessa tuloa. Nettovarallisuuslaskennassa yhtion perustamis- ja jarjeste-
lymenoilla, tutkimus- ja kehittdmismenoilla sekd mainosmenoilla ei nahda
yleensa olevan varallisuusarvoa, eika niitad néin oteta huomioon nettovaralli-

suuslaskennassa. (Raunio ym. 2014, 35.)
2.9.2 Velkojen arvostaminen

Arvostamislain 8 8:n mukaan velat yhtion velat arvostetaan niiden nimellisar-
voon. Jos velka on indeksiin tai muuhun vertailuperusteeseen sidottu, sen arvo-
na pidetddn muuttuneen vertailuperusteen mukaista arvoa. Ulkomaanrahan
maaraiset velat arvostetaan kirjanpitolain 5 luvun 3 §:ssa tarkoitetulla tavalla.
(Laki varojen arvostamisesta verotuksessa 2 luku 8 8.)

Paaomalaina voidaan laskea velaksi nettovarallisuus laskennassa, jos paaoma-
laina on taloudelliselta luonteeltaan vierasta pddomaa. Vieraalle paaomalle on
tunnusomaista, etta lainasta aiheutuu koronmaksuvelvollisuus ja laina on mak-

settava takaisin. (Raunio ym. 2014, 41.)

Velkana ei pideta yhtion omaa padomaa, rahastoja, vapaaehtoisia varauksia,
arvostuseria eikd myoskaan laskennallisia verovelkoja. Taas, jos velka on suori-
tusperiaatetta vastaavalla kirjattu vero, sitd pidetddn velkana laskettaessa net-
tovarallisuutta. Yleensa velat siis arvostetaan niiden nimellisarvon perusteella.
Poikkeuksena on kuitenkin indeksiin sidottu velka, jolloin sen arvon katsotaan
olevan muuttuneen vertailuperusteen mukainen arvo, niin kuin varojen arvos-

tuslaissa sanotaan. (Viitala 2014, 56.)

3 Veromuutos

Uusi veromuutos astui voimaan 1.1.2014. Yhteisoveron lasku koskee osakeyh-
tiditd ja osuuskuntia, mutta yksityisyritysten ja henkildyhtididen verotukseen ei

puututtu millaan tavalla.
Yritysverouudistukselle asetettiin hallituksen toimesta kolme selvaé tavoitetta:

1. Yrittajyyden tukeminen
2. Investointien tukeminen

3. Tydllisyyden tukeminen
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Nailla kolmella teesilla verouudistusta lahdettiin yritysverotuksen osalta markki-
noimaan. (Makinen 2014, 52.) Yhteistveron laskun taustalla on helppo nahda
ajatus, jonka perusteella toivotaan yritysten sijoittavansa lisdantyneet voittovarat
uudelleen investointeihin ja uusien tyontekijoiden palkkaamiseen. Mutta riitta-
vatkd ndma toimet viela kannustamaan yritystoimintaan Suomessa vai pitaisiko

viela tehd& muita muutoksia, on jo toinen kysymys.

Verolainsdadannén muutokset koskettivat osakeyhtiditd usean eri asian osalta.
Suurimman huomion saivat osakeyhtididen tulovero- ja osinkoveromuutos, mut-
ta paivitysta saatiin myds sijoitetun vapaan padoman jakamisen verotus, osake-
yhtididen saamien osinkojen verotus ja peitellyn osingon verotus, myos p&a-
omatulon veroportaikkoa alennettiin. Lisaksi edustusmenojen 50 prosentin va-

hennyskelpoisuudesta luovuttiin. (Verohallinto 2014b.)
3.1 P4domatulon verotus

Paaomatulon veroprosentteja ei muutettu, vaan ne ovat edelleen 30 ja 32 pro-
senttia. Sen sijaan padaomatulon progressioasteikkoa muutettiin. 50 000 euron
paaomatulorajan sijasta ylemman verotusluokan paaomatulonraja on 40 000
euroa. Padaomatuloja verotetaan siis 30 prosentilla, kun ne jaavat 40 000 euron
alle. 40 000 euroa ylittavat pagomatulot verotetaan 32 prosentilla. (Viitala 2014,
32.)

3.2 Julkisesti noteeraamaton yhtién verotus

Aikaisemman 24,5 prosentin sijaan yrityksiéd verotetaan vuodesta 2014 |ahtien
20 yhteisbveroprosentin mukaan, ellei yrityksen tilikausi jatku vuodelta 2013
vuoden 2014 puolelle. (Verohallinto 2014a).

Poikkeuksena ovat tuloverolain muuttamista koskevan lain siirtymasaannokset.
Niiden mukaan, jos yhtion tilikautta on 21. maaliskuuta 2013 tai sen jalkeen
muutettu niin, ettei yhtion verovuosi paaty vuonna 2013 tai ettd vuonna 2014
paattyva verovuosi on alkanut jalkeen 21. maaliskuuta 2013, yhtion tulovero-
prosentti verovuodelta 2014 onkin verotuksessa edellisvuoden tapaan 24,5 pro-
senttia. (Tomperi 2014, 45.)
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Yhteisoveron lasku heikensi huomattavasti yksityisyritysten ja henkiloyhtididen
asemaa verrattuna osakeyhtioihin ja osuuskuntiin. Hieman yllattaen hallitus ei
puuttunut niiden verotukseen millaan tavalla. Joten viela toistaiseksi yksityisyri-
tyksia ja henkiloyhtioita verotetaan jakamalla yritystulo yrittdjan tai yhtiomiehen
padomatuloksi ja ansiotuloksi. (Verohallinto 2014c.). Ainoa vaikutus naihin yri-
tyksiin verouudistuksella on padomatulon 32 prosentin progressiorajan alene-

minen 40 000 euroon.
3.2.1 Osakkaan verotus

Yleisesti ottaen julkisesti noteeraamattoman osakeyhtion osakasta verotetaan
joko osingoista tai palkkatulosta, paaomatulona tai ansiotulona. On myds mah-
dollista, ettd osakas ei nosta yrityksestaan ollenkaan tuloa ja verotusta ei tieten-

kaan suoriteta osakkaan tasolla.

Tuloverolain 110 § mukaan henkilén saama osinko verotetaan sen vuoden tulo-
na, jolloin osinko on ollut mahdollista nostaa. Osakeyhtion jakama osinko on
yleensa nostettavissa sen yhtiokokouksen jalkeen, jossa osingonjako on ollut
paatoslistalla. On myds mahdollista, ettd yhtiokokouksessa paatetaan paiva-

maara, jona osinko on nostettavissa. (Tomperi 2014, 45.)

Mietittaessa listaamattoman osakeyhtion osingonjakoa ja sitd kautta osakkaan
saaman osingon verotusta ratkaisevaan asemaan nousee yhtion osakkeen ma-
temaattinen arvo. Osakkeen matemaattinen arvo lasketaan yhtion nettovarali-
suuden avulla. Nettovarallisuus jaetaan ulkona olevien osakkeiden maaralla ja
nain saadaan osakkeen matemaattinen arvo (tarkemmin kohdissa 2.8 osakkeen
matemaattinen arvo ja 2.9 nettovarallisuuden laskeminen). Matemaattisen ar-
von laskennassa huomioidaan lisaksi mahdolliset osakaslainat ja asuntoetu,

jotka vahentavat osakkaan osakkeiden matemaattista arvoa.

Vuodesta 2014 lahtien matemaattisen arvon merkitseva arvo on 8 prosentin
vuotuinen tuotto. Kun osakeyhtiosta saadun osingon maara on enintdén 8 pro-
senttia osakkeen matemaattisesta arvosta, 25 prosenttia osingosta on osak-
kaalle paaomatuloa ja 75 prosenttia verovapaata tuloa. Alle 8 prosentin tuoton
jadévat osingot ovat aina 25 prosenttisesti paaomatuloja 150 000 euroon asti.

Kun on kyseessa nain verotettu osinko, puhutaan huojennetusta osingosta. Mi-
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kali osinko ylittaa 150 000 euron rajan, mutta on 8 prosentin tuoton rajoissa,
ylittyvéa osa on 85 prosenttisesti paaomatuloa ja loppu 15 prosenttia edelleen
verovapaa. Téallaisesta osingosta voidaan kayttdd myos nimitysté ei-huojennettu
osinko. (Verohallinto 2014d.)

Jos osingon maara ylittad 8 prosenttia osakkeen matemaattisesta arvosta, se
on 75-prosenttisesti veronalaista ansiotuloa ja 25-prosenttisesti verovapaata
kyseisen 8 prosentin tuoton ylittdvalta osalta. Ansiotuloa verotetaan valtion

progressiivisella tuloveroasteikolla. (Verohallinto 2014d.)

Jotta paastaan huojennetun osingonjaon 150 000 euron enimmaismaaraan yk-
sittdisen osakkaan kohdalla, tdma tarkoittaa kaytdnnossa sita, ettd osakkaan
omistamien osakkeiden matemaattisen arvon tulee olla yhteensa 1 875 000
euroa (8 % x 1 875 000 = 150 000 €). Aiemmin enimmaismaaraan paastiin noin
666 666 euron nettovarallisuudella osakkaan osakkeita kohti. Enimmaismaaran
kannalta ei ole valid, omistaako yhta tai useampaa yhtiota, koska kaikkien lis-
taamattomien osakeyhtididen maksamat padomaosingot lasketaan yhteen ja
siitd yhteismaarasta lasketaan henkilon osinkojen padomatulo- ja ansiotulo-
osuudet. (Raunio ym. 2014, 25).

Osingonmaksaja on velvoitettu toimittamaan ennakonpidatyksen maksetusta
osingosta ennakkoperintalain 2 8 mukaan. Ennen vuotta 2014 listaamattomalla
osakeyhtiolla ei ollut velvollisuutta suorittaa ennakonpidatystda, koska valtaosa
osingosta oli saajalleen verovapaata tuloa. Ennakkoperintdasetukseen 15 8:n 1
momenttiin tulleen uuden sddnnéksen mukaan listaamattoman yhtion jakamas-
ta osingosta tulee tehda 7,5 prosentin ennakonpidatys, kun osingon maara on
alle 150 000 euroa. Mikali osingon maara on yli 150 000 euroa, ennakonpidatys

tulee tehda 27 prosentilla ylittavasta osasta. (Viitala 2014, 46 - 47.)

Ennen vuotta 2014 listaamattoman osakeyhtion osakasta verotettiin porraste-
tusti. Osakas pystyi nostamaan yhtiéstddn verovapaita osinkoja aina 60 000
euroon asti. Taman edellytyksena oli, ettd osinko oli enintd&n 9 prosenttia osak-
keen matemaattisesta arvosta. Uuden verolain puitteissa ndma verovapaat
osingot ovat poistuneet kokonaan ja tuotto-osuuden rajaa on laskettu prosent-

tiyksikolla alaspain. Mikéali osinkojen mé&éara vanhan mallin mukaan ylitti 60 000
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euroa, ylittavalta osalta 70 prosenttia oli padaomatuloa ja 30 prosenttia verova-
paata. Jos taas osinko ylitti 9 prosentin matemaattisen arvon, 70 prosenttia yli

menevasta oli ansiotuloja seka 30 prosenttia verovapaata. (Verohallinto 2013a.)

Osinkojen verotukseen tulleet muutokset hyddyttavat eniten vakavaraisia osa-
keyhtigita, joilla on mahdollisuus jakaa osinkoa yli 100 000 euroa osakasta koh-
den. Myds tuottoprosentin pudottaminen vahvistaa paljon nettovarallisuutta
omaavien yhtididen asemaa, koska suurella nettovarallisuuden maaralla paa-

see parhaiten huojennettujen osinkojen jakamiseen.

Vertailtaessa edellistd ja nykyista osinkoverotusta voidaan laskea suunnilleen
se jaettavan osingon summa, jolla nykyinen osinkoverotus on verorasituksel-
taan edullisempi kuin aikaisemmin voimassa ollut. Jos ajatellaan seka viime etta
tdna vuonna jaettavan osingon, maarasta riippuen, alittavan osingon tuotto-
odotuksen (2013: 9 % ja 2014: 8 %), niin 93 333,33 euron osingolla verorasi-
tukset asettuvat laskettaessa molemmilla verokaytannagilla tasan. Alla esitetta-
vissa laskutoimituksissa on kaytetty 93 333,33 euron osinkoa esimerkkina, joka
on alle vuotuisen tuottoprosentin. Talle osingolle lasketaan verorasitus vuosille

2013 ja 2014 kyseisena vuotena kaytettavan verokaytannén mukaan.

Laskettaessa osingon veroa aikaisemman kaytannon mukaan on otettava huo-
mioon 60 000 euron verovapaa osuus, jolloin 93 333,33 eurosta jaa ve-
ronalaiseksi 33 333,33 euroa. 33 333,33 euroa on 70-prosenttisesti paaomatu-
loa (33 333,33 € x 0,70 = 23 333,33 €) ja alittaa ennen kayttssa olleen 50 000

euron paddomatulon marginaalirajan, joten sitéd verotetaan 30 prosentin mukaan.
2013: 33 333,33 € x 0,70 x 0,30 = 7 000 €, (60 000 euroa verovapaa)

Uudessa osinkoverojarjestelméassa ei ole endd mahdollista nostaa verovapaita
osinkoja, joten 95 000 euron on kokonaisuudessaan veronalaista paaomatuloa.
Koska tdssa esimerkissa osinko on alle 8 prosentin vuotuisen tuoton, osinko on
25-prosenttisesti paaomatuloa (93 333,33 € x 0,25 = 23 333,33 €). Osingosta
on siis 23 333,33 euroa paaomatuloa, ja se jaa alle nyt voimassa olevan 40 000
euron pddomatulon marginaalin, eli verotus tapahtuu tassakin tapauksessa 30

prosentin mukaisesti.
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2014: 93 333,33 € x 0,25 x 0,30 =7 000 €

Kyseisen leikkauspisteen, jossa osinkojen verorasitukset kohtaavat, voidaan
laskea my0Os seuraavalla kaavalla (1), a on muuttuja, joka kuvaa jaettavan osin-

gon maaraa:
(a—60 000€) x 0,70 x 0,30 =ax 0,25 x 0,30 (1)

Laskuissa ei ole otettu huomioon yhteiséveron laskun vaikutusta verorasituk-
seen, joten esitetty kaava ei ole aivan pateva, jos ajatellaan aivan absoluuttista
kokonaisverorasitusta. Mutta taman perusteella voidaan todeta osingonjaon
puitteissa, ettd osingon ollessa tuotto-odotuksen sisélla, 93 333,33 euron ja siitd
yli menevan osingon jakaminen kannattaa nykyisessa jarjestelmassa vanhaa
paremmin. Eli uusi osinkoverotus suosii eniten suurempien osinkojen nostamis-

ta, varsinkin 93 333 eurosta aina 150 000 euroon saakka.

Osinkoveromuutoksen suurimmat havidjat ovat pienet osakeyhtiot, jotka menet-
tivat mahdollisuuden verovapaisiin osinkoihin. Mikali niilla ei ole mydskaan pal-
joa nettovarallisuutta, ne eivat paase hyodyntamaan huojennettujen osinkojen
verotusta, vaan joutuvat miettimaéan entistd tarkemmin, kuinka tulot kannattaa
nostaa. Jos osinkoa ei pysty nostamaan huojennettuna, kaikkein kannattavin
keino on nostaa tulo palkkana, tama on tietenkin mahdollista vain, jos tyosken-

telee yhtidssa. llman huojennusta osinko on 75-prosenttisesti ansiotuloa.

Listaamattoman osakeyhtion, pddomatulon ja jaettavan osingon verotuksen kehitys

2005 - 2011 2012 - 2013 2014 -
Yhteisoveroprosentti 26,0 % 24,5 % 20,0 %
. 30 % <50 000 € 30 % < 40 000 €
0,
Padomatuloprosentti 28,0% 32 % > 50 000 € 32 % > 40 000 €
verovapaa 90 000 € 60 000 € 0€
vuotuinen tuotto max. 9% 9% 8%

Osinkojen verotus,

. : 70 % paaomatuloa 70 % paaomatuloa 25 % paaomatuloa
osinko alle vuotuisen

30 % verovapaa 30 % verovapaa 75 % verovapaa*

tuoton
oosisrlmrlllc()ojﬁnv\l:(ca)rt?ﬁ::ﬁ 70 % ansiotuloa 70 % ansiotuloa 75 % ansiotuloa
y 30 % verovapaa 30 % verovapaa 25 % verovapaa

tuoton

* alle 150 00e, jos yli, 85 % padomatuloa

Taulukko 1. Listaamattoman osakeyhtion, paaomatulon ja jaettavan osingon
verotuksen kehitys
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Osinkoverotusta on paéivitetty tiuhaan tahtiin, silla edellisen muutos astui voi-
maan vuonna 2012, silloin osingot olivat verovapaita 90 000 euroon asti, kun-
han ne olivat alle 9 prosentin matemaattisen arvon. (Viitala 2014, 26). Joten voi
vain arvailla, ettéa kuinka pitkddn menee, ennen kuin seuraavan kerran saadaan

paivitysta osinkojen verotukseen.
3.2.2 Sijoitetun Vapaan pddoman jakaminen

Sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon merkitddn se osa osakkeiden mer-
kintahinnasta, jota perustamissopimuksen tai osakeantipddtbksen mukaan ei
merkitd osakepaaomaan ja jota ei kirjanpitolain mukaan merkita vieraaseen
padomaan, seka sellainen muu oman paaoman sijoitus, jota ei merkitd muuhun
rahastoon. Rahastoon merkitaan my6s se maara, jolla osakepddomaa alenne-
taan ja jota ei kayteta tappion kattamiseen tai varojen jakamiseen. (OYL, 8 luku
28)

Osakeyhtiéon voi tehdé sijoituksia rahavirtana tai muuna omaisuutena oman
paaoman ehdoin sijoitetun vapaan padoman (jaljlempana SVOP) rahastoon il-
man, etté tasta saa vastineeksi yhtion osakkeita. SVOP-rahasto on yhtion omis-
tajan nakdkulmasta hyva tapa osakeyhtion padoman hallintaan, sijoitus rahas-
toon lisaa yhtion varallisuutta ja vaikuttaa ndin myos osakkeen matemaattiseen

arvoon sen noustessa. (Viitala 2014, 111.)

Paasaanndon mukaan SVOP-rahastoon tehty sijoitus on sen vastaanottavalle
osakeyhtidlle veroton paaomansijoitus, jos sijoituksen on tehnyt tai tekee yhtién
osakkeenomistaja, kun sijoituksen tekijd on joku muu, tilanne arvioidaan vero-
tuksellisesti tapauskohtaisesti. SVOP-sijoitus lisad osakkeenomistajan osakkei-

den hankintamenoa verotuksessa. (Viitala 2014, 112.)

Aikaisemmin SVOP-rahastojen varojen palauttamisesta ei ollut varsinaisia
sdannoksia, mutta vuoden 2014 alussa siihen saatiin muutos veromuutoksen
yhteydessa. Ennen vuotta 2014 SVOP-palautus perustui Verohallinnon anta-
maan ohjeeseen, jonka mukaan ei ollut valia, oliko kyseessa listattu vai listaa-
maton osakeyhtid, vaan verokohtelu riippui varojen alkuperastd. Ohjeen mu-
kaan yhtiolla oli velvollisuus selvittaa, oliko kyseessa voittovarojen jakaminen
vai paaoman palauttaminen. Mikali varojen jakaminen rajoittui pelkastaan paa-
omasijoituksina tehtyihin varoihin, sita pidettin paddomanpalautuksena. Mutta

jos ei ollut aivan selvdd, onko kyseessa paaomasijoitetut varat vai voittovarat,
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jaettavat varat verotettiin soveltaen osinkoja koskevien saanndsten mukaisesti.
(Viitala 2014, 112.)

Jos SVOP-palautus oli seka paaomansijoituksia etté voittovaroja, ne suhteutet-
tiin toisiinsa ndhden padomanpalautukseksi ja osingoksi. Mikéli SVOP-palautus
oli pddomanpalautus, sitd kohdeltiin verotuksellisesti osakkeiden luovutushin-
taan rinnastettavana veronalaisena tulona. Laskettaessa veronalaista luovutus-
voittoa palautuksesta sai vahentdd osakkeen jaljella olevasta hankintamenosta
saadun paaomanpalautuksen vastaavan maaran. Oli mahdollista, ettd SVOP-
palautuksesta ei muodostunut veronlaista luovutusvoittoa olleenkaan, jos han-

kintamenoa oli tarpeeksi jaljella. (Viitala 2014, 113.)

Vuonna 2014 voimaan astuivat uudet verosaannokset, jotka koskettivat nyt
my0Os vapaan paaoman palauttamista. Uusien saanndsten mukaan verotus

maaraytyy sen mukaan, onko palautuksen tekeva yhtio listattu vai listaamaton.

TVL 2 luvun 33 a 8§ 3 momentin mukaan julkisesti noteeratusta yhtiosta saatua
osakeyhtidlain (624/2006) 13 luvun 1 8:n 1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa
vapaan oman paaoman rahastoa pidetaan osinkona, ja siihen sovelletaan mita
tassa pykalassa saadetaan.

Listatun osakeyhtion jakamia varoja pidetddn tastd eteenpain aina osinkona,
rippumatta siitd, onko SVOP-rahaston varojen palauttamisessa kyse paaoman-
sijoituksista vai voittovaroista. SVOP-palautuksena jaettavia varoja verotetaan
siis 85-prosenttisesti veronalaisena pdaomatulona ja 15-prosenttisesti verova-

paana. (Viitala 2014, 114.)

Listaamattoman osakeyhtion SVOP-palautusta saannellaan tuloverolaissa.
Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta saatua osakeyhtidlain 13 luvun 1
8:n 1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan oman pddoman rahastosta
pidetdan osinkona, ja siihen sovelletaan, 45 a 8:ssa sédédetyin poikkeuksin, mita
tasséa pykalassa saadetaan. (TVL, 2 luku 33 b § 6 momentti.)

Verotuksellisia sdannodksia noudattaen listaamattoman osakeyhtién varojenja-
koa oman paaoman rahastosta kasitellaan siis verotuksessa samalla tavalla
kuin osinkojen verotusta. Kuitenkin TVL 45 a 8:n 1 momentin mukaan varojen-
jako vapaan oman paaoman rahastoista on tietyisséd tapauksissa veronalaista
luovutusta eikd osingonjakoa. Jos jaossa palautettava maara vastaa yhtioon

tehtyd paaomansijoituksen maaraa, varojenjako kasitelldaén silta osin luovutuk-
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sena. Tama vaatii kuitenkin luotettavan selvityksen varojen alkuperasta, esi-
merkkind osakkaiden maksamat merkintdhinnat osakkeista tai optioista. Jotta
SVOP-palautuksen voidaan katsoa kuuluvan luovutusvoittoverokohtelun piiriin,
se edellyttaa, ettd paaomansijoituksesta on kulunut enintdan 10 vuoden maara-

aika, kun varojenjaosta on paatetty. (Viitala 2014,115 - 116).

3.2.3 Peitelty osinko

Peitellylla osingolla tarkoitetaan rahanarvoista etuutta, jonka osakeyhtit antaa
osakkaansa tai taman omaisen hyvéksi osakkuusaseman perusteella tavallises-
ta olennaisesti poikkeavan hinnoittelun johdosta tai vastikkeetta. Peitellylla
osingolla tarkoitetaan my6s omia osakkeita hankkimalla tai lunastamalla taikka
osakepadomaa, vararahastoa tai ylikurssirahastoa alentamalla osingosta me-
nevan veron valttamiseksi jaettuja varoja. (Laki verotusmenettelysta 4 luku 29
8.)

Jos on ilmeistd, etta yhtid on jakanut 1 momentissa tarkoitettua peiteltya osin-
koa, on yhtion verotuksessa meneteltava niin kuin olisi kaytetty kaypaa hintaa ja
osakkaan veronalaiseksi tuloksi katsottava kayvan hinnan ja kaytetyn hinnan
erotus. Jos varojen jakaminen 2 momentissa tarkoitetussa muodossa on ilmei-
sesti tapahtunut osingosta menevan veron valttamiseksi, on jaetut varat talta
osin katsottava osakkaan veronalaiseksi tuloksi. (Laki verotusmenettelysta 4
luku 29 8.)

Mita 1 momentissa saadetdén osakeyhtiosta ja sen osakkaasta, sovelletaan
vastaavasti muuhun yhteis66n seka sen osakkaaseen tai jdseneen. (Laki vero-
tusmenettelysta 4 luku 29 §.)

Peitelty osinko on yksityishenkildlle ansiotuloa, jota verotetaan tulolain perus-
teella. Aikaisemman 70 prosentin sijaan myds peitellyn osingon veroastetta
nostettiin niin, ettéa 75 prosenttia on saajalleen veronalaista ansiotuloa ja 25
prosenttia verovapaata tuloa. Lakia ehdotettaessa hallitus esitti, etta peitelty
osinko olisi taysi maaraisesti veronalaista tuloa, mutta lopulta siita luovuttiin.
(Raunio ym. 2014, 81.)

Yleensa peitellyn osingon ongelmaan térmataan, kun tulee tilanteita, joissa kat-
sotaan omistajan saaneen yhti6lta taloudellista arvoa siséltaneen edun. Yksi
yleisimmista tallaisista tilanteista voi tapahtua, kun omistaja kirjaa yksityisia me-
nojaan yrityksen kuluiksi. Muita esimerkkejad ovat muun muassa yrityksen omai-
suuden yksityiskaytto ilman vaadittua kirjanpitomerkintaa, yrityksen ja omista-
jien valinen kauppa, jossa maksetaan yli- tai alihintaa seké yhtio antaa osak-
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kaalleen lainan, jolle ei voi todeta takaisinmaksuvelvoitetta. NAméa edut on otettu
yhtiosta peitellysti, joten ne katsotaan peitellyksi osingoksi, josta veroseuraa-
mukset kohdistuvat seka hyddyn saaneeseen osakkaaseen ettd edun antanee-
seen yhtioon. Silla ei ole merkitystd, onko kyse suunnitellusta toimesta vai yk-
sinkertaisesti ymmartamattomyydestd, joka tapauksessa verotus ja sanktio ovat
yhta ankaria. (Raunio ym. 2014, 170.)

Osakeyhtitn siirtamista varallisuuttaan osakkaalle tai taman lahipiirilleen pide-
taan myos peiteltyné osinkona. Sen sijaan, jos osakas antaa etuuden yhtidlle,
silla ei ole veroseuraamuksia. (Raunio ym. 2014, 172.)

Osakeyhtion saama peitelty osinko toisesta yhtidsta on elinkeinoverolain mu-
kaan samaan tapaan 75-prosenttisesti veronalaista tuloa. Mikali osakeyhtiéon
kohdistuu peitellyn osingon vero, se on 15 prosenttia (75 % x 20 %) verotuk-
sessa. Kaytanndssa osakeyhtion ei ole syyta pyrkia missaan tilanteessa peitel-
tyyn osinkoon, koska osakeyhtion saamat osingot ovat padasiassa verovapaita.
(Raunio ym. 2014, 170.)

3.3 Julkisesti noteerattu yhti6

Julkisesti noteeratulla osakeyhti6lla eli porssiyhti6lla tarkoitetaan osakeyhtiota,
jonka osake on kaupankaynnin kohteena kaupankaynnistd rahoitusvalineilla
annetussa laissa tarkoitetulla sdannellylla markkinalla. (OYL, 5 luku 1a 8). Julki-
sella osakeyhtidlla on oltava 80 000 euron vahimmaispddoma. Suomessa arvo-
paperikauppaa kaydaan vuonna 1912 perustetussa Helsingin porssissa, nykyi-
seltd nimeltddn NASDAQ OMX Helsinki. (NASDAQ).

Julkisesti noteerattuja osakeyhtiditd koskee sama osakeyhtidlaki kuin notee-
raamattomia osakeyhti6itd, joten niitdkin verotetaan vuodesta 2014 lahtien
20 %:n tuloverolla (Verohallinto 2014a).

Julkisesta osakeyhtiosta saadulla osingolla tarkoitetaan osinkoa, joka on saatu
yhtiosta, jonka osakkeet ovat olleet osingonjaon paatostad tehtaessa kaupan-

kaynnin kohteena:

1. kaupankaynnista rahoitusvélineilla annetussa laissa (748/2012) tarkoite-
tulla sdannellylla markkinalla;
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2. muulla séannellylla ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Eu-
roopan talousalueen ulkopuolella; tai
3. kaupankaynnista rahoitusvélineilla annetussa laissa tarkoitetussa mo-
nenkeskisesséa kaupankayntijarjestelméassa edellyttden, ettd osake on
otettu kaupankaynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostu-
muksella. ( Verohallinto 2014d.)
Jos osingon jakava julkisesti noteerattu osakeyhtio ei ole suomalainen tai vero-
sopimusvaltiosta tai EU/ETA-alueelta, sen jakama osinko on kokonaan ansiotu-

loa rippumatta siita, etta se on julkisesti noteerattu. (Verohallinto 2014d).

3.3.1 Osakkaan verotus

Julkisesti noteerattujen osakeyhtididen osakkaita verotetaan uuden verolain
mukaan niin, ettd 85 % osingoista on veronalaista paddomatuloa ja 15 % vero-
vapaata osinkoa. (TVL, 2 luku 33 a 8). Nain osingon veroaste on joko
25,5 prosenttia 30 % paaomatuloverolla tai 27,2 prosenttia 32 % paaomatulove-

rolla.
30 % paaomavero: 0,85 x 0,30 = 0,255 =25,5%
32 % paaomavero: 0,85 x 0,30 = 0,272 = 27,2 %

Osingon jakava yhtié on velvollinen suorittamaan ennakonpidatyksen osingois-
ta. Ennakonpidatys on 25,5 prosenttia, jos osingon saaja on luonnollinen henki-
|6 tai kotimainen kuolinpesa. Ennakonpidatys suoritetaan valittamatta siitd, onko
osinko tuloverolain mukaan verotettavaa tuloa, elinkeinotuloa vai maatalouden

tuloa sen saajalle. (Verohallinto 2014e.)

Seuraavat esimerkit 1 ja 2 kertovat, kuinka julkisesta osakeyhtiostd saatuja

osinkoja verotetaan.

Esimerkki 1. Henkild saa Yritys Y Oyj:sta osinkoa 10 000 €. Han maksaa
10 000 eurosta paaomatuloveroa 10 000 € x 0,85 x 0,30 = 2 550 € (10 000 x
0,255 = 2 550).

Esimerkki 2. Henkild saa Yritys Y Oyj:sta osinkoa 50 000 €. Han maksaa
50 000 eurosta paaomatuloveroa 40 000 € x 0,85 x 0,30 + 10 000 € x 0,85 x
0,32 =12 920€ (40 000 x 0,255 + 10 000 x 0,272 = 12 920).
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Julkisesti noteeratun osakeyhtion, padomatulon ja osingon verotuksen kehitys
2005 - 2011 2012 - 2013 2014 -
YhteisOveroprosentti 26,0 % 24,5 % 20,0 %
P&adomatuloprosentti 28,0 % 2(2) :2 : gg gggg 2(2) ://2 : 28 gggg
Osinkojen verotus 70 % paaomatuloa | 70 % pddomatuloa | 85 % paaomatuloa
listattu yhtio 30 % verovapaa 30 % verovapaa 15 % verovapaa

Taulukko 2. Julkisesti noteeratun osakeyhtion, pddomatulon ja osingon verotuk-
sen kehitys.

Aikaisemmin julkisesti noteerattujen yhtididen osinkoja verotettiin niin, etta 70
prosenttia oli padomatuloja ja 30 prosenttia verovapaata. (Verohallinto 2013a.)
Talldin osingon veroaste oli 21 prosenttia, kun padomatuloja verotettiin 30 pro-
sentin verokannalla ja 22,4 prosenttia, jos kyseesséa oli 32 prosentin verokanta.

Edella olleiden esimerkkien tapaan esimerkit 3 ja 4 esittavat, miten samanlaisel-

la osingonjaon maaralla veroa maksettiin ennen vuotta 2014.

Esimerkki 3. Henkild saa Yritys Y Oyj:sta osinkoa 10 000 €. Han maksaa
10 000 eurosta paaomatuloveroa 10 000 € x 0,70 x 0,30 =2 100 €.

Esimerkki 4. Henkild saa Yritys Y Oyj:sta osinkoa 50 000 €. Han maksaa
50 000 eurosta paaomatuloveroa 50 000 € x 0,70 x 0,30 = 10 500 €.

Veronkiristys vaikuttaa huomattavasti julkisesta osakeyhtiostd saadun osakkeen
verotukseen. Kun kyseessa on esimerkiksi 10 000 €:n osinko, osakkeenomista-
ja maksaa siita nyt 450 euroa (2 550 € — 2 100 €) enemman kuin vuosi sitten,
prosenteissa han maksaa 21,4 prosenttia enemman veroja. Huomattava muu-
tos on padomatulon progression rajan pudottaminen 40 000 euroon. Pudotus
iskee juuri yli 40 000 euron, mutta alle 50 000 euron osingon verotukseen.
50 000 euroa osinkona saanut henkil6 maksaa veroa 2 420 euroa (12 920 € -
10500 €) enemman kuin vuonna 2013, joka on jo 23 prosenttia enemman kuin

verrattuna vuoteen 2013.
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3.4 Osakeyhtion saamat osingot

Listaamattoman osakeyhtion listatusta yhtiostd saamat osingot muuttuvat koko-
naan veronalaisiksi tuloiksi vuonna 2014. Tatd ennen osingoista 75 prosenttia

on ollut listaamattomalle osakeyhtidlle verotettavaa tuloa.

Elinkeinoverolain 6 a 8:n mukaan on mahdollista, ettéa osinko on listaamattomal-
le osakeyhtidlle verovapaata, tama edellyttda kuitenkin osingonsaajan véhin-
tdaan 10 prosentin omistusta osinkoa jakavan poérssiyhtion osakkeista. Sama
elinkeinoverolaki méaarittelee raha-, vakuutus ja elakelaitosten sijoitusomaisuu-
den osakkeista saadun osingon 75-prosenttisesti veronalaiseksi. (Tomperi
2014, 52.)

Kun kyseessa on listaamattoman osakeyhtion saama osinko toisesta listaamat-
tomasta yhtiosta, tdma osinko on verotonta. Sama patee myo6s porssiyhtion

porssiyhtioltd saamaan osinkoon. (Tomperi 2014, 52.)

4 Case-yrityksen verotus ja suunnittelu

Case-yrityksen verotuksen lapikdynnissa ja suunnittelussa on kaytetty yhtiolta
saatuja tilinp&atostietoja. Suunnittelulla pyritdadn optimoimaan yhtion ja osakkai-

den maksama kokonaisveromaara mahdollisimman edulliseksi.
4.1 Yrityksen verotus

Yritys X Oy:n tulosta verotetaan vuodesta 2014 eteenpdain 20 prosentilla. Esi-
merkiksi vuosien 2012 ja 2013 tilinpaatosten perusteella yrityksen verotettavat
tulot olivat 124 508,96 euroa (2012) ja 119 772,64 euroa (2013), naita tuloksia
verotettiin 24,5 prosentilla. Yhteisbveron lasku tarkoittaa automaattisesti sita,
ettd osakeyhtidille jad enemman voittoa, koska verokanta on 4,5 prosenttia
alempi kuin aikaisemmin (tarkemmin yhteiséveron muutoksesta kohdissa 3 Ve-

romuutos ja 3.2 Julkisesti noteeraamattoman yhtion verotus).

Yritys maksoi tuloveroa kyseisind vuosina 30 504,70 euroa (2012) ja 29 344,30
euroa (2013). Verotettavan tulon ja kirjanpidon eroavuuksien takia, verotettava

tulo voi poiketa kirjanpidon tuloksesta. (Verohallinto 2014a). Tilinpaatoksesta
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otettujen lukujen perusteella tehty taulukko esittda seuraavaksi kuvitteellisesti,
miten yhteiséveron lasku vaikuttaisi yhtion vuosien 2012 ja 2013 tuloverotuk-

seen, jos tuloksia verotettaisiin 20 eiké 24,5 prosentilla.

2012 2013

Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja 124 508,96 € 119 772,64 €

veroja
Tuloveron maara 24,5 % 30 504,70 € 29 344,30 €
Tuloveron maara 20,0 % 24 901,79 € 23 954,53 €
Erotus 5602,90 € 5 389,77 €

Taulukko 3. Tuloveron maara.

Yritys on tehnyt kahtena edellisend vuonna tasaisesti voittoa reilut 100 000 eu-
roa vuodessa, joten se on maksanut noin 30 000 euroa tuloveroa vuosittain.
Yhteis6veron laskun myota voidaan todeta, ettd samansuuruisella tuloksella,
nykyisella 20 prosentin tuloverolla, tilikauden tulokseksi kirjattaisiin yli 5 000 eu-
roa enemman voittoa. Yhteiséveron lasku 4,5 prosenttiyksikolla voi lisatéa yhtion
tuloksen mukaan voitonjakokelpoisia varoja sekd omaa paaomaa jopa useita

tuhansia euroja.

Tuloverotuksen yhteyteen voi liittdd myods vuoden 2013 alusta voimaan tulleen
lain yleisradioverosta. Yhteisot ja tassa tapauksessa myos Yritys X Oy ovat vel-
voitettuja maksamaan yleisradioveron, jonka laskentaperusteena on yrityksen
verovuoden verotettava tulo. Jos verovuoden verotettava tulo ylittdd 50 000 eu-
roa, yhteisé on velvollinen maksamaan yleisradioveron. Veron méaara on 140
euroa, lisattynd 0,35 prosentilla verotettavan tulon 50 000 euron ylittavalta osal-
ta. Mikali verotettava tulo ja& alle 50 000 euron, maksuvelvoitetta ei ole. Enim-
milladn yhteisd voi joutua maksamaan yleisradioveroa 3 000 euroa, mika tar-
koittaa kaytannossa, etta yhteison verotettavan tulon tulisi olla 867 142 euroa

tai enemman. (Verohallinto 2013b.)

Yritys X Oy:n yleisradiovero vuodeksi 2013 voidaan laskea tilinpdatoksen pe-
rusteella. Vuoden 2013 verotettava tulo oli 119 772,64 euroa, joten 50 000 eu-

ron raja ylittyy. Taméan luvun avulla saadaan seuraavalla kaavalla laskettua
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yleisradioveron maara: (119 772,64 € — 50 000 €) x 0,35 % + 140 € = 384,20
euroa. Yritys X:n yleisradiovero on vuodelle 2013 siis 384,20 euroa.

4.2 Case-yrityksen osakkeen matemaattinen arvo

Yhtion osakkeen matemaattista arvoa laskettaessa on kaytetty viimeksi vahvis-
tettua tilinpdatosta (31.12.2013). Yritys X Oy:n varat olivat 2 273 891,83 euroa
ja velat 1 078 046,39 euroa, joten nettovarallisuudeksi saadaan 1 195 845,44

euroa.

Yhtion ulkona olevien osakkeiden maara on 800 kappaletta ja omistus jakautuu
kahdelle henkilolle suhteessa 50/50 eli 400 osaketta/omistaja. Yhden osakkeen
matemaattiseksi arvoksi saadaan 1 494,81 euroa (1 195 845,44 / 2). Molempien

osakkaiden osakkeitten matemaattinen arvo on yhteensa 597 922,72 euroa.
4.3 Osakkaan verotus

Yritys X Oy:n tilikausi on kalenterivuosi. Opinnaytetydssa esitetyt luvut ovat pe-
raisin yhtion tilinpaatos- ja tasetiedoista. Omistus yhtiossa jakaantuu kahdelle
omistajayrittajalle, jotka tydskentelevat yhtiossa. He myos omistavat yhtion puo-

liksi osakekannan jakaantuessa 400 kappaleeseen molemmilla.

Huojennettua osinkoa voidaan nostaa maksimissaan 8 prosenttia osakkeiden
matemaattisesti arvosta eli 47 833,82 €. Taman verran kumpikin osakas voi
nostaa osinkoa vuodelta 2014 kayttaen huojennetun verorasituksen enimmais-
maaraa, jolloin osingosta 25 prosenttia on veronalaista padomatuloa (11 958,46
€) ja 75 prosenttia on verovapaata (35 875,36 €). Jos osinkoa jaetaan osakkaal-
le enemman kuin 47 833,82 euroa, yli menevasta osasta 75 prosenttia verote-
taan ansiotulona ja 25 prosenttia on edelleen verovapaata tuloa. Osakkaan an-
siotulon veron maara maaraytyy valtion ansiotulon progressiivisen asteikon pe-

rusteella.

Aikaisemman verolainsdddannodn puitteissa yrityksen omistajat ovat voineet
nostaa osinkoa verottomasti aina 60 000 euroon asti, jos 9 prosentin tuotto-
odotus on tayttynyt. Tilinpaatosten perusteella yhtion kumpikin osakas on voinut

nostaa vuodelta 2013 verottomia osinkoja 54 713,43 euroa ja vuonna 2012
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55 434,48 euroa. Jos osinko on ollut naina vuosina enemman kuin edella esite-

tyt luvut, niin yli mennyt osa on ollut 70-prosenttisesti ansiotuloa.
4.4 Verosuunnittelu

Leppiniemen ja Waldenin mukaan tilinpaatoksen ja verotuksen suunnittelu ovat
osa yrityssuunnittelua, jotka kytkeytyvat laheisesti toisiinsa. Yleensa verosuun-
nittelulla pyritaéan saamaan aikaan mahdollisimman edullisia verokustannuksia
ja ennakoimaan esimerkiksi investoinneista seuraavia veroseuraamuksia.
Suunnittelulla pyritddn myos tekemaan yrityksen rakenneratkaisuja sellaisiksi,
ettd ne antavat yhtidlle likkumavaraa verotettavan tulon, nettovarallisuuden las-
kennan sek& mahdollisten veronlainsdadantd muutoksien ennakoimista varten.
(Leppiniemi & Walden 2009, 17,19.)

Verosuunnittelussa voidaan ndhda olevan kolme tasoa: strateginen, taktinen ja
operatiivinen. Nailla kolmella eri tasolla yrityksen johto tekee valintoja, jotka téh-
taavat parhaaseen mahdolliseen lopputulokseen.

Strateginen verosuunnittelu liittyy yleensa yritysmuodon ja yritysrakenteen valin-
taan. Lisaksi yritysjarjestelyt, kuten sulautuminen, jakautuminen, liiketoiminta-
siirto, osakevaihto, yrityskauppa, yrityksen lopettaminen ja saneeraaminen ovat
strategisia paatoksia. (Leppiniemi & Walden 2009,144.)

Taktisella verosuunnittelulla saadaan selville toimintakeinot, joilla saavutetaan
asetetut tavoitteet. Toimenpiteet, kuten halutun suuruinen osingonjako, osakas-
laina ja omien osakkeiden hankkiminen ovat yleensa asetettuja tavoitteita, jotka
edellyttavat tiettyd kirjanpidon ja verotuksen tavoitetulosta. Yhti¢ voi taktisesti
vaikuttaa muun muassa tilikauden pituuteen ja ajankohtaan seka investointien
ajoittamiseen niin, ettd ne osuvat mahdollisimman edulliseen ajankohtaan.
Omistajan kannalta taktista verosuunnittelua on esimerkiksi tulon jakaminen

padomatuloksia ja ansiotuloksi. (Leppiniemi & Walden 2009, 144 - 145.)

Operatiivisessa verosuunnittelussa seurataan lainsdadantoa ja oikeuskaytan-
t64, jotta yhtio toimii oikealla tavalla arkipaivaisessa toiminnassa ja tilinpaatosta
laadittaessa, ottaen huomioon uusimman lainsaddannon ja oikeuskaytannon.

Operatiivisen suunnittelun avain on huolehtia, ettd yksittdinen toimenpide mene-
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tellaén oikein ja tarkoituksenmukaisesti seka tilinpaatos- etta veronékdkulmista.
Oikeanlainen toimenpide voi olla esimerkiksi menojen ja tulojen tosittaminen
seka riittavien poytakirjojen ja dokumenttien laatiminen. Jos organisaatiossa
nama hoidetaan moitteettomasti, riittava dokumentointi syntyy automaattisesti

tilinp&&atosta ja verotusta varten. (Leppiniemi & Walden 2009, 145.)
4.5 Case-yrityksen verosuunnittelu

Yrityksen tulossuunnittelulla voidaan vaikuttaa maksetun veron maaraan. Jak-
sottamisella ja kulukirjauksien aikaistamisella on mahdollista paasta pienem-
paan tulokseen ja sitd kautta maksettavan veron maard véhenee. (Tomperi
2014, 196.) Tietenkin on mahdollista, ettd nama toimet vain lykkaavat veron-
maksua seuraaville vuosille, mutta antavat myods pelivaraa. Jos seuraavat vuo-
det eivat olekaan yhtd menestyksekkaita, aiemmin kirjatut kulut eivat enaa rasi-
ta tulosta, vaan tulos nayttdd paremmalta, kuin mita se olisi ilman aikaistettuja
kirjauksia. Osakeyhtidissa on kuitenkin otettava huomioon osingonmaksu. Osa-
keyhtid voi jakaa osinkoa ainoastaan, jos silla on voitonjakokelpoisia varoja.
Ellei edellisilta tilikausilta ole kertynyt voittoa eika jakokelpoisia varoja, yhtion on
naytettava voittoa tilinpaatoksessaan vahintaan se maara, minka se aikoo jakaa
osinkona. (Tomperi 2014, 197 - 198.)

Yritys X Oy:n tulosta olisi mahdollista suunnitella, silla yhtiélla on viimeisimman
tilinpaatoksen (2013) mukaan 1 098 853,95 euroa voitonjakokelpoisia varoja.
Joten halutessaan omistajat voivat nostaa osinkoa yrityksestaan, vaikka se ei
tekisi voittoa seuraavilla tilikausilla ollenkaan. Tietenkin on otettava huomioon,
ettad voittovarojen nostaminen vahentaa esimerkiksi oman paaoman maaraa ja
vaikuttaa sitd myoten nettovarallisuuden maaraéan, josta lasketaan osakkaan
matemaattinen arvo ja huojennetun osingon enimmaismaara. Suunnittelu on
pitkalti katsomista tulevaan. Suunnittelussa on otettava huomioon, mita yritys
aikoo tehda tulevaisuudessa, kasvaako se vai pyrkiikd pitamaan toimintansa

nykyisen kaltaisena.

Nettovarallisuuden kasvattaminen on yksi vaihtoehto, jolla omistajien verotusta
saada kevyemmaksi. Osakkaan osakkeiden nettovarallisuuden méara ratkaisee

kaytanndssa sen, verotetaanko osinkoa pdaomatulona vai ansiotulona ja missa
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suhteessa. Yritys X Oy:n tilinp&atoksista voidaan huomata, etta nettovarallisuu-
den maara on ollut vime vuodet laskusuunnassa. Uusien muutosten takia olisi
kannattavaa lisata yhtion nettovarallisuutta, jotta huojennettujen osinkojen nos-

tomahdollisuus sailyy mahdollisimman hyvana tai jopa kasvaa.

Aikaisemmin verotuksellisesti edullisimpaan vaihtoehtoon paasi, kun osakkaan
omistamien osakkeiden nettovarallisuus oli 666 667 euroa, mutta uuden jarjes-
telman mukanaan tuoma tuottoprosentin lasku kannustaa osakasta ja yhti6ita
kasvattamaan nettovarallisuuttaan. Parhaimpaan tulokseen paasee nykyaan,
jos nettovarallisuus yltad 1 875 000 euroon yhden osakkaan kohdalla. Nain
osakkeenomistaja voisi nostaa kevyemmin verotettuja osinkoja aina enimmais-
maaraan eli 150 000 euroon asti. (Viitala 2014, 149 - 150.) Yritys X:n nettovaral-
lisuutta olisi nostettava noin 680 000 euroa osakasta kohti, jotta saavutettaisiin

tavoiteltava osakaskohtainen nettovarallisuuden maara.

Kuinka sitten Yritys X Oy:n osakkaiden kannattaa ottaa palkkansa ottaa? Ylei-
sesti ottaen vaihtoehtoja vertailtaessa kannattavin on nostaa kevyesti verotettu-
ja osinkoja, kun puhutaan muutaman kymmenen tuhannen euron osingosta.
Toinen harkitsemisen arvoinen vaihtoehto on pienen palkan maksaminen osak-
kaille, koska he tydskentelevat yrityksessaan. Palkkatulo ei vaikuta sen saajan
paaomatulon veroprosenttiin. Se on myods yhtion kannalta hyva valinta, koska
palkka on vahennyskelpoinen erd verotuksessa. Palkan ja osingon kokonaisve-
roasteet kohtaavat, kun yrittdjdosakkaalle maksetaan palkkaa noin 25 000 eu-
roa, tata enempaa ei kannata palkkana juurikaan nostaa, jos mahdollisuus ke-

vennetyn osingon nostamiseen on olemassa. (Viitala 2014, 155 - 156.)

Yhteenvetona voidaan todeta, etté paras vaihtoehto Yritys X Oy:n osakkaille on
varmasti nostaa huojennettuja osinkoja matemaattisen arvon perusteella mak-
simi maara, mutta harkita oman mielensa mukaan myds palkan nostamista
osingon lisdksi. Kun maksetun palkan kokonaism&éra on alle 25 000 euron

vuodessa, osakkaat voivat hyotyd kokonaisverorasituksessa.

Yhti6lle palkan maksaminen on osingonmaksua parempi, jos tilannetta ajatel-
laan verotuksen nakokulmasta. Niin kuin edell&d on jo kaynyt selvaksi, palkka on

mahdollista vahentaa yhtion tuloksesta ennen verotusta ja nain yrityksen mak-
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sama tulovero jaa pienemmaksi. Osingon jakamiseen palkanmaksulla ei ole
vaikutusta. Osinkoa on mahdollista nostaa edelleen haluttu maaré, koska yhtiol-

l& on mukavasti jakokelpoisia varoja.

Verosuunnittelussa on otettava monta toisiinsa vaikuttavaa asiaa huomioon,
kuten yhtion nettovarallisuus ja sita kautta osakkeen matemaattinen arvo seka
osakkaan mahdolliset edut yhtidsta. Voi siis sanoa, ettei ole olemassa yhté oi-
keaa mallia, joka kertoo verotuksellisesti edullisimman tavan. Jokaisen yhtién

on suunniteltava itse oma verotuksensa vallitsevan tilanteen mukaan.

Eri voitonjakomuotojen verotus

Voitonjakomuoto Kokonaisveroaste
Ei voitonjakoa 20 %
Pieni YEL-palkka (n. 25 000€) 26 %
Huojennettu osinko 26 %

Keskisuuri YEL-palkka (n. 33 000€) 30 %

Vuokra, korko 30-32%

Ei-huojennettu padomatulo-osinko 40,4 -41,8%

Ansiotulo-osinko, TyEL-palkka > 50 %

Taulukko 4. Eri voitonjakomuotojen verotus (Viitala 2014,156.)

Voitonjaon suunnittelussa ei-huojennetut paaomatulo-osingot ja ansiotulo-
osingot eivat ole verotuksellisesti erityisen edullisia osingonsaajalle. Ei-

huojennetut osingot, yli 150 000 euroa, tulevat kyseeseen oikeastaan vain, kun
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yhti6lla on paljon voittovaroja ja nettovarallisuutta. (Viitala 2014, 157.) Case-
yrityksen osalta ei kannata miettia ei-huojennettuja pdaomatulo- ja ansiotulo-
osinkoja. Yhtion varallisuus ei ole yksinkertaisesti riittavalla tasolla, etta siella
pystyttaisiin ajattelemaan ei-huojennettuja osinkoja. Ansiotulo-osinko eli tydpa-
nokseen perustava osinko on taas muuten verotuksellisesti niin huonossa ase-
massa, etta sita ei kannata noteerata, koska mahdollisuus huojennettuun osin-

koon on olemassa.

Kaikissa edella esitetyissa laskuissa ja esimerkeissa, joissa on kaytetty yhtion
tuloverotusta osana, on muistettava, etta kyseessa on tilanne siirtymaajan jal-
keen eli kaytdnnossé vasta ensi vuodesta lahtien. Tama johtuu siitd, etta yhtioi-
té on verotettu viela vuonna 2013 syntyneesta tuloksesta 24,5 prosentilla, mutta
osingot verotetaan uusien normien mukaan, ellei nostettavan osingon jakopaa-
tosta ole tehty ennen vuotta 2014. Esimerkiksi vuonna 2014 maksetun huojen-
netun osingon kokonaisveroaste on 30,2 prosenttia ja vasta vuoden 2015 osin-

ko on veroasteeltaan 26 prosenttia.

4.6 Tulevat muutokset

Veromuutokset eivat ota loppuakseen tiukassa talouden tilassa. Valtion budijetti-
ja talousarvioesityksen perusteella ensi vuoden alusta lahtien pddomatulojen
progressiorajaa alennetaan ja veroprosenttia nostetaan. Muutoksen kokee
ylempi veroprosentti 32 ja tuloraja 40 000 euroa, jota vasta muutettiin taksi vuo-
deksi. Esityksen mukaan ylempaa pddomantulon veroprosenttia ollaan korotta-
massa 33 prosenttiin ja tulorajaksi maaraytyisi 30 000 euroa. (Valtionvarainmi-
nisterio 2014a.) Edustusmenojen vahentamismahdollisuus verotuksessa poistui
verovuodelle 2014, mutta tdma muutos jai mita ilmeisimmin vain valiaikaiseksi
ratkaisuksi, koska samaisen esityksen mukaan yritysten edustusmenojen 50
prosentin vahennyskelpoisuus palautetaan vuoden 2015 alusta. (Valtionvarain-
ministerio 2014b).

5 Yhteenveto ja johtopaatokset

Oikein tehdylla verosuunnittelulla voidaan valttda kaksinkertaista verotusta,
mutta vaaralla tavalla tehtyna se voi kayda kalliiksi. Yhteisdveron lasku ja osin-

kojen verotukseen tehdyt muutokset kannustavat tarkempaan verosuunnitte-
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luun. Taman voi ndhda myos huonona asiana, koska monimutkaiset sdddokset
ja tulkinnat verotuksessa eivat ole yksinkertaisia, joten yhti6t joutuvat panosta-
maan voimavaroja suunnitteluun, jolloin se on pois varsinaisesta liiketoiminnas-
ta. Yksinkertaisempi ja selkeampi verolainsaadantd poistaisi turhan kikkailun ja

suunnittelun.

Verouudistuksen tavoitteellisuudesta voi olla monta mieltd. Hallituksen asetta-
mat tavoitteet olivat yrittajyyden, investointien ja tyopaikkojen lisaéaminen. Vaik-
ka yhteisdveron lasku lisdd yhtion voittovaroja, kannustaako tdmé kuitenkaan
ohjaamaan nama lisdvarat haluttuihin kohteisiin? Yritystoiminta sisaltda aina
yrittdjanriskin, joka nykyisen taloudentilan valossa on jopa normaaliakin suu-
rempi. On mahdollista, etta omistajat suuntavat voittovarat, joita ei kannata nos-

taa osinkoina, vdhemman riskialttiisiin kohteisiin, kuten arvopapereihin.

Tutkimuksen perusteella voidaan todeta, ettd verouudistuksen seurauksena
kaikki listaamattomat osakeyhtitt karsivat verovapaan 60 000 euron poistumi-
sesta, mutta toisaalta ehdottamia hyotyjia ovat varakkaat osakeyhtiot ja niiden
osakkaat. Ensimmaisena asiana tietenkin tulee yhteiséveron 4,5 prosenttiyksi-
kon lasku, jonka perusteella yhtidille kertyy enemmaén voitonjakokelpoisia varo-
ja. Liséksi nailla hyvin menestyvilla osakeyhtidilla on taseessaan huomattava
maara nettovarallisuutta, joten osakkaat voivat nostaa huojennettuja osinkoja

verotuksellisesti edullisesti.

Ennen muutosta osinkojen nostaminen yli 60 000 euroa ei ole ollut verotukselli-
sista syistd oikein kannattavaa, koska osinko on ollut joko 70-prosenttisesti
paaomatuloa tai ansiotuloa. Nyt osinko on 150 000 euroon saakka vain 25-
prosenttisesti padomatuloa, jos osinko on enintdan 8 prosenttia osakkeen ma-
temaattinen arvosta. Jos ajatellaan pelkk&a osinkojen verotusta, entisen ja ny-
kyisen verotuskaytannon mukaan laskettuna, osingon verorasitukset kohtaavat
noin 93 000 eurossa. Kaytannossa tama tarkoittaa sita, ettd uudessa jarjestel-
massa yli tuon 93 000 euron osingot ovat kevyemmin verotettuja kuin aiemmin
ja toisaalta alle 93 000 euron osinkoja verotetaan kovemmin tasta vuodesta

eteenpain.
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Kovimmin verouudistus iskee pieniin osakeyhtidihin. Niille ei ole valttamatta ker-
tynyt paljoakaan nettovarallisuutta, ndin yhtion jakamat osingot eivat voi olla
suuria, mikali ne haluttaisiin pitdd huojennettuina. Naissa yhtidissa joudutaan
suunnittelemaan tarkasti, milla tavoin omistajat rahansa tulouttavat. Monissa
tapauksissa helpoin ja jopa verotuksellisesti paras tapa on ottaa palkkaa tyosta,
jos vain omistaja tyoskentelee yhtiossa. Palkka on verotuksessa vahennyskel-
poinen erd, ja jos ajatellaan, etta nettovarallisuuttakaan ei ole paljoa, niin joka
tapauksessa osingot verotetaan paaasiassa ansiotulona. Pitda myods muistaa,
ettd ennen kuin osinkoa on voinut nostaa, on jo maksettu yrityksen tuloveroa 20
prosenttia. Jos osinko verotettaisiin viela ansiotulona, se ei varsinaisesti kan-

nusta muuhun kuin ottamaan tulon yhtiosta palkkana.

Nettovarallisuuden maaraan voidaan vaikuttaa investoinneilla ja paaoman li-
sayksilla, mutta loppujen lopuksi paras tapa kasvattaa yhtion nettovarallisuutta
ja voitonjakokelpoisia varoja on, ettd yritystoiminta tuottaa pitkalla aikavalilla
voittoa. Jotta yhtibn osakas saa verotuksellisesti parhaan hyédyn huojennetuis-
ta osingoista, uusi laki kannustaa lisaamaan nettovarallisuutta aiemman
666 666,67 euron osakkaan osakekohtaisen nettovarallisuuden aina 1 875 000

euroon asti.

Opinnaytetydssa tutkittiin myds Yritys X Oy:ta case-yrityksena. Yritys X:n kan-
nalta yhteiséveron 4,5 prosentin lasku mahdollistaa isommat voittomaarat, mi-
kali viime vuosina sailynyt voitollinen toiminta jatkuu. Yhteisdveron laskun vaiku-
tus voi tarkoittaa jo muutaman kymmenen tuhannen euron tuloksesta sita, etta

yritykselle jaa useita tuhansia euroja enemman puhdasta voittoa.

Nykyisella nettovarallisuuden maaralla yhtion kaksi omistajaa voivat nostaa
huojennettuja osinkoja vuodelta 2014 enintddn 47 833,82 euroa per osakas.
Tastda summasta 25 prosenttia on padaomatuloa, eli kaytanndssa 11 958,46 eu-
roa on veronalaista pddomatuloa ja 35 875,36 euroa on kokonaan verovapaata
tuloa. Nettovarallisuuden maaran kasvattaminen olisi yhtidlle kannattavaa, jotta
osakkaan osakkeiden matemaattinen arvo kasvaisi ja huojennettujen osinkojen

nostomahdollisuutta pystyisi hyddyntamaan entista paremmin.
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Varteen otettava vaihtoehto Yritys X Oy:n osakkaille olisi myds maksaa huojen-
netun osingon liséksi itselleen palkkaa, koska molemmat tyGskentelevat yhtios-
sa. Palkan ja osingon kokonaisverorasitukset kohtaavat noin 25 000 euron koh-
dalla, joten kun maksettu palkka on alle 25 000 euroa, se on yrittdjaosakkaalle
itse asiassa jopa huojennettua osinkoa edullisempi. Palkan ja huojennetun
osingon yhdistelmalla osakkaat paasevat verotuksellisesti edullisimpaan loppu-

tulokseen.

Monet suomalaiset omistavat poérssiosakkeita, joten julkisista osakeyhtidista
saatujen osinkojen verotus vaikuttaa useisiin yksityishenkil6ihin. Pdrssiosak-
keista saatujen osinkojen verotus kiristyy noin 21 prosenttia, kun osingot jaavat
alle 40 000 euron, ja noin 23 prosenttia sen ylittavalta osalta, kun niitd verote-
taan tulevaisuudessa 85-prosentisesti padomatulona ja lopun 15 prosentin ol-

lessa edelleen verotonta tuloa.

Uusi yhteiséveromuutos heikentdd verotuksellisesti yksityisyritysten ja henkil®-
yhtididen asemaa ja kannustaa valitsemaan yritysmuodoksi osakeyhtion tai
osuuskunnan. Yksityisyritysten ja henkildyhtididen tuloverotukseen ei puututtu
milla&n tavalla, joten niiden verotus on talla hetkella tiukempaa kuin osakeyhti-

Oiden ja osuuskuntien.

Tulevaisuudessa voi varautua edelleen muuttuvaan verolainsaadantoon. Jo nyt
on selvaa, etta hallitus esittda veronkiristyksia padomatulo- ja ansiotuloverotuk-
seen, mutta yritysten verotukseen se ei tdssd vaiheessa nayttaisi puuttuvan

muuten kuin palauttamalla edustusmenojen vahennyskelpoisuuden.
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