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Tilintarkastuskertomus uudistui 15.12.2016 tai jalkeen paattyvien tilikausien koh-
dalla. Tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen esiin nostaminen listayhtioi-
den tilintarkastuskertomuksissa on uudistuksen merkittavin uudistus. Tilintarkas-
tuksen kannalta keskeiset seikat ovat niita seikkoja, joihin tilintarkastaja on kiin-
nittanyt eniten huomiota tarkastustydssaan.

Tutkimuksen tavoitteena on selvittda, mita tilintarkastuksen kannalta keskeisia
seikkoja tilintarkastajat nostavat esiin Helsingin porssin tietoliikennepalvelualan
listayhtididen tilintarkastuskertomuksissa. Tutkimuksessa keskitytdan yhden toi-
mialan tilintarkastuskertomuksiin, jotta mahdolliset yhtenevaisyydet saman toi-
mialan sisdlla esiin nostetuissa tilintarkastuksen kannalta merkittavissa seikoissa
voidaan todeta. Aineisto kerattiin Helsingin porssin tietoliikennepalvelualan lis-
tayhtididen tilikausien 2016—2023 vuosikertomuksista.

Tarkastelemieni Helsingin porssissa listattujen tietoliikennepalvelualan yhtididen
tilintarkastuskertomuksissa esiin nostettujen tilintarkastuksen kannalta keskeis-
ten seikkojen lukumaara vaihtelee 1-4 vaililla. Yleisimpina tietoliikennepalvelualan
listayhtididen tilintarkastuskertomusten esiin nostettuina tilintarkastuksen kan-
nalta keskeisina seikkoina voidaan tarkastelemieni tilintarkastuskertomusten poh-
jalta pitaa lilkearvon arvostamista ja liikevaihdon tulouttamista.
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The auditor’s report was renewed on accounting periods ending on 15.12.2016 or
later. The most significant change was the pointing out of the key audit matters
on the auditor’s report for listed companies. Key audit matters are the matters
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1 JOHDANTO

Tilintarkastuskertomus uudistui 15.12.2016 tai jalkeen paattyvien tilikausien koh-
dalla. Uudistus johtui tilintarkastuslain muutoksista seka kansainvalisista ISA-stan-
dardeista. Tavoitteena oli tilintarkastuskertomus, joka tarjoaa lukijoilleen informa-
tiilvisempaa ja merkityksellisempaa tietoa. (Suomen Tilintarkastajat ry 2016.) Van-
haa vakiomuotoista tilintarkastuskertomusta on sidosryhmissa pidetty liian lyhy-
ena ja standardiin perustuvana kertomuksena, joka ei ole tuonut lisdaarvoa lukijalle

tehdysta tyosta ja tarkastuksesta (Ritakallio 2010, IAASB 201).

Tilintarkastuskertomukset uudistuivat rakenteellisesti kaikissa tilintarkastetta-
vissa yhtidissad. Suurimmat muutokset tapahtuivat kuitenkin PIE-yhteisdjen eli ylei-
sen edun kannalta merkittavien yhteisojen tilintarkastuskertomuksissa. PIE-yhtei-
s6ja ovat listayhtiot, luottolaitokset ja vakuutusyhtiot. Listayhtididen tilintarkas-
tuskertomuksille tuli uudistuneista ISA-standardeista lisdvaatimuksia. Uudistunei-
den ISA-standardien mukaisia tilintarkastuskertomuksia annettiin ensimmaista

kertaa Suomessa kevaalla 2017. (Suomen Tilintarkastajat ry 2016.)

Merkittavimpana lisana listayhtididen tilintarkastuskertomuksissa on tilintarkas-
tuksen kannalta keskeiset seikat. Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat pe-
rustuvat uudistuneeseen ISA 701-standardiin. Tilintarkastuksen kannalta keskeiset
seikat tulee esittda aina yhtiokohtaisesti raataloiden, eika vakiomuotoisia teksteja
kdytetd. Ne kuvataan yksityiskohtaisesti ja kerrotaan miten ne on otettu huomi-

oon tarkastuksen toteuttamisessa. (Suomen Tilintarkastajat ry 2016.)

Esiin nostetut tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat voivat vaihdella maaral-
tdan ja laadultaan suurestikin eri listayhtididen valilla. Oletettavaa on, ettd samalla
toimialalla toimivilla listayhti6illa tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen
aiheet ovat samoja. Todennakdisimmin tilintarkastuksen kannalta keskeisten seik-
kojen maara tulee vaihtelemaan kahden ja kahdeksan valilla. (Gullkvist 2016, 54—

56.)



1.1 Tutkimusongelma ja tutkimuskysymykset

Tutkimuksen tavoitteena on selvittdad, mita tilintarkastuksen kannalta keskeisia
seikkoja tilintarkastajat nostavat esiin Helsingin porssin listayhtididen tilintarkas-
tuskertomuksissa. Mielenkiinnon kohteena ovat erityisesti tietoliikennepalvelu-
alan listayhtiot, jotta voidaan selvittdaa ovatko esiin nostetut tilintarkastuksen kan-

nalta keskeiset seikat samoja saman toimialan yhtidissa.

Helsingin porssi kayttaa yhtididen toimialaluokituksessa Nasdag OMX:n kaytta-
maa luokitusta, joka pohjautuu ICB-jarjestelmdan (Industry Classification
Benchmark). Toimiala maaraytyy sen perusteella, mistd padosa yhtion liikevaih-
dosta muodostuu. (Porssisaatio) ICB-jarjestelman mukaan tietoliikennepalvelu-
alan yhti6ihin kuuluu tietoliikennelaitteita ja tietoliikennepalveluita tarjoavat yh-

tiot. (1CB)

Seuraaviin tutkimuskysymyksiin pyritddan saamaan vastaus: Mitka tilintarkastuk-
sen kannalta keskeiset seikat nostetaan esiin suomalaisissa tietoliikennepalvelu-
alan listayhtididen tilintarkastuskertomuksissa? Onko esiin nostetut tilintarkastuk-
sen kannalta keskeiset seikat samoja eri yhtidissa? Toistuvatko samat tilintarkas-
tuksen kannalta keskeiset seikat vuodesta toiseen yksittaisten yhtididen tilintar-
kastuskertomuksissa? Voidaanko jonkin tilintarkastuksen kannalta keskeisen sei-
kan todeta esiintyvan kaikissa tietoliikennepalvelualan listayhtididen tilintarkas-

tuskertomuksissa?

Tutkimuksessa keskitytdan myos niihin eroavaisuuksiin, joita esiin nostetuissa ti-
lintarkastuksen kannalta keskeisissa seikoissa on. Onko esiin nostetuissa tilintar-

kastuksen kannalta keskeisissa seikoissa paljon eroavaisuuksia?

Tutkimuksessa selvitetdan myos, voidaanko jonkin toimialan sisalla todeta olevan
keskimaaraisesti aina sama lukumaara tilintarkastuksen kannalta keskeisia seik-
koja. Pyritdan vastaamaan seuraaviin tutkimuskysymyksiin: Montako seikkaa nos-

tetaan esiin per yhtio? Onko esiin nostettuja tilintarkastuksen kannalta keskeisia



seikkoja keskimaaraisesti yhta monta valittujen yhtididen tilintarkastuskertomuk-

sissa?

1.2 Aikaisemmat tutkimukset

Tilintarkastuskertomusuudistus on toteutettu ennen Suomea jo Iso-Britanniassa
ja Alankomaissa. Iso-Britanniassa uusi tilintarkastuskertomus otettiin kaytté6n en-
simmaisen kerran 1.10.2012 tai sen jalkeen alkavien tilikausien osalta ja sita sovel-
lettiin useimmissa isoissa listayhtidissa. Alankomaissa uudistus otettiin kayttéon
PIE-yhteisdjen tilintarkastuskertomuksissa vuoden 2014 tilikausista. (Gullkvist

2016, 52.)

Iso-Britannian tilintarkastuskertomuksissa on uudistuksen jalkeen nostettu keski-
maarin esiin 4-5 tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa. Maara vaihtelee to-
sin suuresti ja joskus tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja on nostettu esiin
jopa 10 kappaletta. Esiin nostetut seikat ovat olleet erityyppisia ja yhteensa on
nostettu esiin 30—40 erityyppista riskia. Yleisin esiin nostettu riski on ollut myynnin

tulouttaminen ja siihen liittyvda manipulaation riski. (Gullkvist 2016, 54.)

Tienari on Aalto-yliopistolle vuonna 2015 tekemdssdaan Pro Gradu-tutkielmassa
"IAASB:n standardiuudistukset tilintarkastuskertomukseen. Kyselytutkimus sijoit-
tajille, tilintarkastajille ja yritysjohdolle” tutkinut mielipiteita tilintarkastuskerto-
musuudistuksista sijoittajien, tilintarkastajien ja yritysjohdon keskuudessa. (Tie-

nari 2015, 3.)

Tienari on tutkielmassaan myds kysynyt kohderyhmien mielipiteita tilintarkastuk-
sen kannalta keskeisista seikoista sisaltavasta uudesta osiosta tilintarkastuskerto-
muksessa. Tilintarkastajien mielipiteet tilintarkastuksen kannalta keskeisten seik-
kojen lisdaamisesta tilintarkastuskertomukseen painottuivat lievasti uudistusta vas-
taan. Suurimpina syina vastustukseen olivat lisdantynyt tydmaara ja sen muka-

naan tuoma vastuu. (Tienari 2015, 62—63.)



Helminen on Haaga-Helia ammattikorkeakoululle tekemassdaan opinnaytetydssa
tutkinut listayhtididen tilintarkastuskertomuksia tilikaudelta 2016. Tarkastelussa
on ollut, kuinka monia ja minkd aihealueen tilintarkastuksen kannalta keskeisia
seikkoja on nostettu esiin. Opinndytetydssa todettiin tilintarkastuksen kannalta
keskeisia seikkoja esitetyn keskimaaraisesti 2,9 kappaletta per tilintarkastuskerto-
mus ja ettd suurin osa tilintarkastuksen kannalta keskeisista seikoista koskivat lii-

kevaihtoa, liikearvoa ja vaihto-omaisuutta. (Helminen 2017, 2.)

Kemppainen on Haaga-Helia ammattikorkeakoululle tekemdssaan opinndyte-
tyossa jatkanut Helmisen tutkimusta tutkimalla tilintarkastuskertomuksia tilikau-
delta 2017. Opinndytetydssa todettiin tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja
esitetyn keskimaaraisesti 2,7 kappaletta per tilintarkastuskertomus ja etta suurin
osa tilintarkastuksen kannalta keskeisista seikoista olivat pysyneet samana kuin
edeltdavana vuonna koskien liikevaihtoa, liikearvoa ja vaihto-omaisuutta. (Kemp-

painen 2018, 2.)



2 TILINTARKASTUS

Tilintekovelvollisuus on lakisdaateista tai sopimukseen perustuvaa ja juuri tilinteko-
velvollisuus on tilintarkastuksen perustana. Tilintekovelvollisuuden tayttymiseksi
esimerkiksi osakeyhtio valitsee yhden tai useamman tilintarkastajan tarkastamaan
kirjanpitoa, tilinpaatosta, toimintakertomusta ja hallintoa. Tilintarkastuksen teh-

tdvana on varmistaa tilinpaatoksen oikeellisuus ja avoimuus. (Tomperi 2016, 7.)

"Tilintarkastajien kansainvalisen organisaation IFACin (International Federation of
Accountants) mukaan tilintarkastus on jonkin talousyksikdn toiminnastaan ja ta-
loudestaan antaman tiedon riippumatonta tutkimista, jonka tavoitteena on il-
maista kasitys tilinpaatoksesta tai siihen rinnastettavasta informaatiosta (Tomperi

2016, 8).”

Tilintarkastajan on oltava riippumaton tarkastettavistaan, voitava suunnitella ja
toteuttaa tilintarkastus riippumattomasti seka voitava olla riippumaton myos tar-
kastuksen lopputuloksesta. Tilintarkastajalta vaaditaan myds ammattitaitoa ja ha-
nelld on salassapitovelvollisuus. Informaation, jota tilintarkastuksessa on kaytetty,

on oltava todennettavissa. (Tomperi 2016, 10.)

Tilintarkastaja antaa lausuntonsa siitd, onko sdaanndksia ja maarayksia noudatettu
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laadinnassa. Tilinpaatoksen ja toimintaker-
tomuksen tulee myos antaa oikeat ja riittdvat tiedot yrityksen toiminnan tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta, tasta tilintarkastaja antaa myos lausuntonsa. Ti-
lintarkastukseen kuuluu my6s hallinnon tarkastus. Tilintarkastus tulee suorittaa

hyvaa tilintarkastustapaa noudattaen. (Tomperi 2016, 11.)

2.1 Tilintarkastuksen normisto

Tilintarkastuslaki on yleislaki, joka saatelee tilintarkastusta. Nykyinen tilintarkas-
tuslaki tuli voimaan 1.1.2016. YhteisOssa ja saadtiossa on valittava tilintarkastaja ja
toimitettava tilintarkastus sen mukaan kuin tilintarkastuslaissa ja muussa laissa

saadetaan. (Tilintarkastuslaki 2015). Tilintarkastuslakia (1141/2015) noudatetaan,
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jollei muualla laissa toisin sdadeta. Myos tilintarkastusasetuksessa (1377/2015) on

tilintarkastukseen sovellettavia sdannoksia. (Tomperi 2016, 14.)

Tilintarkastajan on toimittava kansainvalisen tilintarkastuslautakunnan IAASB laa-
timien ja kansainvalisen tilintarkastajaliiton IFACin hyvaksymien kansainvalisten
ISA-tilintarkastusstandardien mukaisesti. ISA-standardit saantelevat tilintarkas-

tusta tilintarkastuslakia yksityiskohtaisemmalla tavalla. (Kosonen 2005, 59)

EU:n tilintarkastusdirektiivilla (2006/43/EY) pyritdan yhtendistamaan EU-jasen-
maiden tilintarkastustapoja. Tilinpaatdsdirektiivia muutettiin vuonna 2014, lisaksi
EU antoi uuden asetuksen PIE-yhteisojen eli yleisen edun kannalta merkittavien
yhteisojen tilintarkastuksesta. Porssiin listatut yhtiot lukeutuvat PIE-yhteis6ihin.
Muutokset direktiivissa vaikuttavat tilintarkastusstandardeihin ja tilintarkastus-

kertomukseen. (Tomperi 2016, 14.)

ISA-standardit (International Standards on Auditing) ovat kansainvalisen tilintar-
kastajaliiton (IFAC) antamia suosituksia hyvasta tilintarkastustavasta. (Tomperi
2016, 14.) ISA 701-standardi maarittaa PIE-yhteis6jen velvollisuudesta nostaa esiin
tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat tilintarkastuskertomuksissa. (IFAC

2016.)
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3 TILINTARKASTUSKERTOMUS

Tilintarkastaja antaa kultakin tilikaudelta paivatyn ja allekirjoitetun tilintarkastus-
kertomuksen. Tilintarkastuskertomus on julkinen asiakirja ja se liitetaan ilmoitet-
tavaan tilinpaatokseen. (Tomperi 2016, 131-132.) Tilintarkastuskertomuksessa on
ilmoitettava, mita tilinpaatossaannostoa tilinpaatosta laatiessa on noudatettu. Ti-
lintarkastuskertomuksessa on my®s mainittava kansainvalisten tilintarkastusstan-
dardien noudattamisesta. Tilintarkastuslaissa tilintarkastajan raportointia saatele-
vat 14-16 §. (Tilintarkastuslaki 2015.) Kirjallisista raporteista lakisdateisia ovat ti-
linpaatosmerkinta, tilintarkastuskertomus ja tilintarkastuspoytakirja (Halonen &

Steiner 2010, 450).

Tilintarkastuskertomuksen lausunto voi olla vakiomuotoinen, ehdollinen tai kiel-
teinen. Vakiomuotoisen lausunnon tilintarkastaja antaa, mikali tilinpdaatoés on
sdaannosten ja maaraysten mukaisesti laadittu, eikd huomautuksen esittamiseen
tai lisatietoihin ole tarvetta. (Tomperi 2016, 131-132.) Tilintarkastuslain mukaan
vakiomuotoinen tilintarkastuskertomus voidaan antaa, kun tilinpaatos ja toimin-
takertomus antavat noudatetun tilinpdaatéssaannoston mukaisesti oikeat ja riitta-
vat tiedot tarkastuskohteena olevan yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta

asemasta (Tilintarkastuslaki 2015).

Tilintarkastaja ei voi antaa vakiomuotoista lausuntoa, mikali han toteaa tilinpaa-
toksen sisaltavan olennaisen virheen tai kokee ettei ole saanut tarpeeksi tilintar-
kastusevidenssia tilinpaatoksen oikeellisuuden varmentamiseksi. Ehdollinen tai
kielteinen lausunto ovat mukautettuja tilintarkastuskertomuksia. (Tomperi 2016,
133-136.) Mukautettu tilintarkastuskertomus tarkoittaa sitd, ettd tilintarkastus-
kertomuksen lausunto poikkeaa vakiomuotoisesta lausunnosta. Tilintarkastusker-

tomuksessa on talléin huomautus tai lisdtieto. (Halonen & Steiner 2010. 451)

Ehdollisen lausunnon tilintarkastaja antaa joutuessaan toteamaan, ettei voi antaa
vakiomuotoista lausuntoa, mutta, kun tilanne ei ole kuitenkaan niin vakava, etta

han joutuisi jattdmaan lausunnon kokonaan antamatta tai joutuisi antamaan
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kielteisen lausunnon. Kielteisen lausunnon tilintarkastaja antaa silloin, kun tilin-
paatds on olennaisesti virheellinen ja vaikutukset olennaisia ja laajalle ulottuvia.
Lausunto jatetdan antamatta, kun tilintarkastusevidenssia ei ole ollut kaytetta-
vissa riittavasti eika tilintarkastaja siten voi antaa lausuntoa tilinpaatoksesta.

(Tomperi 2016, 133-136.)

Tilintarkastuskertomus ennen sen uudistumista on ollut suhteellisen lyhyt ja va-
kiomuotoinen (IAASB 2012, 1). Ennen uudistusta kaytossa ollut tilintarkastusker-

tomus on koostunut seuraavista perusosista:

1) otsikko

2) vastaanottaja

3) johdantokappale

4) toimivan johdon vastuu tilinpaatoksesta

5) tilintarkastajan velvollisuudet

6) tilintarkastajan lausunto

7) muut raportointivelvoitteet

8) tilintarkastajan allekirjoitus

9) tilintarkastuskertomuksen pdaivays seka

10) tilintarkastajan osoitetiedot. (Tomperi 2016, 132.)

Suomen Tilintarkastajat ry on laatinut uudet tilintarkastuskertomusmallit, jotka
tayttavat uuden sdantelyn vaatimukset. Listattujen osakeyhtididen, jotka laativat
konsernitilinpaatoksen IFRS:n mukaan ja emoyhtion tilinpaatoksen Suomen kirjan-
pitolainsdddanndn mukaan (31.12.2016 tai sen jalkeen paattyvat tilikaudet) osalta

tilintarkastuskertomus koostuu jatkossa seuraavasti:

1) otsikko

2) vastaanottaja

3) tilintarkastajan lausunto

4) lausunnon perustelut

5) tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

6) tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet
7) tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa
8) muut raportointivelvoitteet

9) tilintarkastuskertomuksen paivays

10) tilintarkastajan allekirjoitus seka

11) tilintarkastajan osoitetiedot. (Suomen Tilintarkastajat ry 2016.)
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Helmikuussa 2017 julkaistaan uusin tilintarkastajan raportointiin keskittyva jul-
kaisu “Tilintarkastajan raportointi 2016”, josta saa ajankohtaisimmat tiedot liit-

tyen uudistuneeseen tilintarkastuskertomukseen.

3.1 Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen esiin nostaminen listayhtididen ti-
lintarkastuskertomuksissa on tilintarkastusuudistuksen merkittavin uudistus. Tilin-
tarkastuksen kannalta keskeiset seikat antavat lukijalle lisaa tietoa siita, mika on
tilintarkastajan mielesta ollut keskeisinta tilintarkastuksessa. Ne ovat niita seik-
koja, joihin tilintarkastaja on kiinnittanyt eniten huomiota tarkastustyéssaan. Ti-
lintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen valinnassa otetaan huomioon kor-
kean riskin alueet, arvionvaraiset tai harkintaa edellyttavat alueet ja tilikauden

merkittavat tapahtumat. (Savtschenko 2016, 61.)

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat nostetaan esiin yhtiokohtaisesti, joten
aiheet ja lukumaarat vaihtelevat. On oletettavaa, ettd saman toimialan yhtigilla
tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat on osittain samoja. Myds saman yhtién
tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat oletettavasti vuodesta toiseen sa-
moja. Tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen lukumaara vaihtelee oletet-

tavasti kahden ja kahdeksan vililla eri yhtidissa. (Savtschenko 2016, 61, 63.)

Tilintarkastajan tulee tilintarkastuksen kannalta keskeisen seikan tilintarkastusker-
tomuksessa esiin nostaessaan perustella, miksi hanesta kyseinen seikka on tilin-
tarkastuksen kannalta merkittava. Tilintarkastajan on myds kerrottava, miten on
tarkastustyossdan kasitellyt tata tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa. Ti-
lintarkastuksen kannalta keskeiset seikat eivat saa korvata mukautettujen lausun-
tojen antamista. Tilintarkastaja ei voi antaa vakiomuotoista lausuntoa silla perus-
teella, ettd tosiasiassa mukautettuun lausuntoon johtava tilintarkastuksen kan-

nalta keskeinen seikka on mainittu tilintarkastuskertomuksessa. (ISA 701 2016.)
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Tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja voivat olla esimerkiksi myynnin tu-
louttaminen ja siihen liittyva manipulaation riski, johdon sisaisten kontrollien ohit-
taminen, liiketoimintojen yhdistaminen, verotus, omaisuuteen ja liikearvoon liit-

tyvat arvonalennukset, varaukset tai elakkeet. (Gullkvist 2016, 54.)

Joissain harvoissa tapauksissa tilintarkastajalla ei ole nostaa esiin yhtakaan tilin-
tarkastuksen kannalta keskeista seikkaa ja tall6in hdan mainitsee tdman kertomuk-
sessaan. ISA 701-standardissa kuitenkin uskotaan, ettd nama tapaukset ovat erit-

tdin harvassa. (ISA 701 2016.)
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4 TUTKIMUSMENETELMA JA AINEISTO

4.1 Tutkimuksen rajaukset ja reunaehdot

Tutkimus rajataan Helsingin porssin tietoliikennepalvelualan listayhtididen vuosi-
kertomuksiin, joissa tilintarkastuskertomukset ovat julkisesti saatavilla. Uuden
mallin mukaisia tilintarkastuskertomuksia annettiin Helsingin porssin listayhtioista
ensimmaista kertaa kevaalla 2017. Uuden mallin mukaisia tilintarkastuskertomuk-
sia on opinndytetydn ajankohtaan mennessa annettu tilikausilta 2016—-2023, joten
nama tilikaudet valikoituivat tarkasteltaviksi. Keskityn tutkimuksessani listayhtioi-
hin, silla tilintarkastuskertomus uudistuu eniten PIE-yhteisGjen osalta, joihin lis-
tayhtiot lukeutuvat. Merkittavimpana lisdnd uudistuneessa tilintarkastuskerto-
muksessa ovat tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat, joten keskityn ensisijai-

sesti niihin.

Tutkimuksessa keskitytdaan yhden toimialan tilintarkastuskertomuksiin, jotta mah-
dolliset yhtenevdisyydet saman toimialan sisalla esiin nostetuissa tilintarkastuksen
kannalta merkittavissa seikoissa voidaan todeta. Toimialaksi valikoitui tietoliiken-
nepalveluala, silld sen sisdllda on mahdollisimman samankaltaisia yhtioita. Tietolii-
kennepalvelualan yhtiét ovat keskendan parhaiten mielestani vertailtavissa, jos
vertaa muihin Helsingin porssin toimialoihin. Myos tarkasteltavien poérssiyhtididen

lukumaara muodostui ndin ihanteelliseksi.

Tarkasteltavia listayhtididen tilintarkastuskertomuksia Helsingin porssin tietolii-
kennepalvelualalla on 4 kappaletta ja yhtiot ovat: Elisa Oyj, Nokia Oyj, Telia Com-

pany ja Teleste Oyj.
4.2 Tutkimusmenetelmit

Tadssd opinndytetyossa kaytetaan laadullista eli kvalitatiivista tutkimusotetta. Tilas-

tollisiin yleistyksiin ei laadullisessa tutkimuksessa pyritd. Ennemminkin pyritaan
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ymmartamaan ilmi6ta tai toimintaa ja antamaan talle teoreettisesti mielekas tul-

kinta. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 85.)

Laadulliselle tutkimukselle on tyypillista tiedon kokonaisvaltainen hankinta ja ai-
neiston keraaminen luonnollisissa tilanteissa (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2009,
164). Tutkittavat tilintarkastuskertomukset on luotu todellisessa tilanteessa. Laa-
dullisessa tutkimuksessa tutkija ei maarita mika on tarkeaa, aineisto maarittaa sen.
Pyrkimyksena on paljastaa ennalta-arvaamattomia seikkoja. (Hirsjarvi ym. 2009,
164.) Tilintarkastuskertomuksissa esiin nousevat seikat maarittavat mika tutki-
muksessa on tarkeda. Tutkimussuunnitelma on joustava ja sitda muutetaan tarvit-

taessa (Hirsjarvi ym. 2009, 164).

Aineistosta voi pyrkia 16ytamaan samankaltaisuuksia tai eroavaisuuksia (Tuomi &
Sarajarvi 2009, 93). Taman tutkimuksen tarkoituksena on 16ytda samankaltaisuuk-
sia esiin nostetuissa tilintarkastuksen kannalta keskeisissa seikoissa saman toi-
mialan sisalla toimivien Helsingin porssin listayhtididen tilintarkastuskertomuk-

sista. Eroavaisuuksia |6ydettdaessa myos ne nostetaan tutkimuksessa tarkasteluun.

Sisdllénanalyysi on yksi kvalitatiivinen tutkimustyyppi, jossa mielenkiinnon koh-
teena ovat kielen piirteet kommunikaationa sisall6llisesti (Hirsjarvi ym. 2009, 166).
Sisdllénanalyysi on tekstianalyysin muoto, joka tarkastelee tekstin inhimillisia mer-
kityksia. Sisallonanalyysi voi olla aineistoldahtoista, teorialahtdista tai teoriaohjaa-
vaa. Aineistolahtoisessa sisallonanalyysissa edetaan aineiston ehdoilla. Ensin ai-
neisto pelkistetaan, sitten ryhmitelldan ja lopuksi abstrahoidaan eli erotellaan ai-
neiston kannalta olennainen tieto, josta muodostetaan teoreettisia kasitteita. Luo-
kituksia yhdistelldan ja ndin saadaan vastaus tutkimusongelmiin. Sisdlldnanalyysia
voidaan jatkaa kvantifioimalla aineisto eli laskemalla monestiko sama asia esiintyy

aineistossa. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 104, 107-112, 120).
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4.3 Aineiston keruun toteuttaminen

Aineisto kerataan Helsingin porssin tietoliikennepalvelualan listayhtioiden tilikau-
sien 2016-2023 vuosikertomuksista, joissa tilintarkastuskertomukset ovat julki-
sesti saatavilla. Naita tilintarkastuskertomuksia on 32 kappaletta. Laadullisessa
tutkimuksessa kohdejoukko valitaan tarkoituksenmukaisesti (Hirsjarvi ym. 2009,
164). Tassa tutkimuksessa keskitytdadn Helsingin porssin listayhtidihin ja naista

viela tarkemmin juuri tietoliikennepalvelualan yhtiéihin.

Ensimmaiset uuden tilintarkastuskertomusmallin mukaiset tilintarkastuskerto-
mukset annettiin kevaallda 2017. Aineisto kerataan tilintarkastuskertomuksista,
jotka sijaitsevat yhtididen verkkosivustoilla vuosikertomusten yhteydessa. Tilintar-
kastuskertomukset ovat saatavilla yhtididen verkkosivuilla opinnaytetyon aineis-

ton keruun ajankohtana.

Laadullista analyysia tehdessa taytyy tehda ensin paatds mihin kiinnittaa huomi-
onsa tutkittavassa aineistossa. Tassa tutkimuksessa huomio keskitetdan tilintar-
kastuksen kannalta keskeisiin seikkoihin. Aineisto kdydaan lapi ja merkitdan ne
asiat, jotka sisaltyvat valittuun aiheeseen. Merkityt asiat keratdaan yhteen ja kaikki

muu jatetaan pois tutkimuksesta.

Seuraavaksi alkaa niin sanottu varsinainen analyysi, jossa aineisto luokitellaan,

teemoitetaan ja tyypitelldan. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 92.)

Luokittelussa aineistosta muodostetaan eri luokkia ja eri luokkien esiintymisen
yleisyys lasketaan. Teemoittelussa aineisto pilkotaan ja ryhmitelldan aihepiirien
mukaisesti. Teemoittelun avulla voidaan vertailla tiettyja teemoja ja niiden esiin-

tymista aineistossa. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 92.)
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4.4 Luotettavuus

Kappalemaaraisesti tarkasteltavia tilintarkastuskertomuksia ja yhtioita, joiden ti-
lintarkastuskertomuksia tarkastellaan, on niin vahan, ettei tutkimuksesta voi

tehda paatelmia muusta kuin nyt tarkastellusta aineistosta.

Se, etta tarkastelee vain yhden toimialan tilintarkastuskertomuksia ja 16ytaa sen
sisalta yhtenevaisyyksia tai eroavaisuuksia ei tarkoita, ettei samoja havaintoja olisi
voinut tulla, jos olisi tarkastellut eri toimialoilta olevien yhtididen tilintarkastusker-
tomuksia. Mikali olisi tutkinut tilintarkastuskertomuksia useamman toimialan si-

salta olisi voinut tehda hieman luotettavampia johtopaatoksia tuloksista.

Tassa tutkimuksessa huomiota kiinnitetadn ainoastaan tilintarkastuskertomuksiin
ja niiden sisaltoon eika lainkaan yhtididen tilanteisiin taustalla, joten johtopaatok-
sissa ei voida ottaa kantaa siihen onko esiin nostettuja tilintarkastuksen kannalta
keskeisia seikkoja riittavasti tai liilan vahan eika siihen onko esiin nostetut seikat
olleet oikeita. Yhtididen tilanteet muuttuvat vuodesta toiseen ja toisena ajankoh-

tana suoritettu tutkimus olisi varmasti antanut eri tulokset.
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5 TUTKIMUKSEN TULOKSET

Luvussa kasitelladn tarkastellusta aineistosta sisallonanalyysilla saatuja tuloksia.
Luku on jaettu alalukuihin. Ensimmaisessa alaluvussa kasitellaan tilintarkastusker-
tomuksissa esiin nostetut keskeiset seikat yhtioittdin. Jokaisen yhtion osalta lista-
taan esiin nostetut tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ja kdaydaan lapi muu-
tokset esiin nostetuissa tilintarkastuksen kannalta keskeisissa seikoissa vuosittain.
Seuraavassa alaluvussa kasitellaan esiin nousseita yhtenevaisyyksia ja eroavai-
suuksia esiin nostettujen tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen valilla.
Kaikki esiin nostetut tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat listataan, useassa
yhtiossa toistuviin seikkoihin kiinnitetdaan erityishuomiota ja eri yhtidissa esiin nos-

tettujen tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen lukumaaria verrataan.

5.1 Esiin nostetut tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tassa luvussa kasitelldan tilintarkastuskertomuksissa esiin nostetut tilintarkastus-
kertomukset yhtidittdin. Kuka/ketka on suorittanut tilintarkastuksen? Montako ti-
lintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa on nostettu esiin? Mita tilintarkastuk-
sen kannalta keskeisia seikkoja on nostettu esiin? Ovatko tilintarkastuksen kan-

nalta keskeiset seikat sailyneet samoina vuodesta toiseen?

5.1.1 Elisa Oyj

Elisa Oyj:n tilintarkastuksen tilikausilta 2016—2023 on suorittanut tilintarkastusyh-
teis6 KPMG Oy Ab. Elisa Oyj:n tilintarkastuskertomuksissa on nostettu tarkastel-

lulla ajanjaksolla vuosittain kolme tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa.

Tilintarkastuskertomuksissa nostetut kolme seikkaa ovat Elisa Oyj:n ovat samat ti-

likaudesta toiseen tarkastellulla ajanjaksolla. Nama seikat ovat:

1) Liikearvon arvostaminen
2) Liikevaihdon tulouttaminen
3) Investoinnit.
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Liikevaihdon tulouttaminen on esitetty tilikausien 2016 ja 2017 tilintarkastusker-
tomuksissa myyntituottojen tulouttamisena, mutta nakisin kyseessa olevan sama

keskeinen seikka, ainoastaan kaytettya termia on muutettu.

5.1.2 Nokia Oyj

Nokia Oyj:n tilintarkastuksen tilikausilta 2016—2019 on suorittanut tilintarkastus-
yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy. Nokia Oyj:n tilintarkastuksen tilikausilta
2020-2023 on suorittanut tilintarkastusyhteisé Deloitte Oy. Tarkasteltuna ajanjak-
sona yhtion tilikausien 2016—2023 tilintarkastuskertomuksissa on nostettu esiin

1-4 tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa.

Tarkastellun ajanjakson tilintarkastuskertomuksissa nostettuja erilaisia tilintarkas-

tuksen kannalta keskeisia seikkoja on kahdeksan. Esiin nostetut seikat ovat:

1) Hankinnan kasittely kirjanpidossa

2) Liikevaihdon tulouttaminen

3) Verotransaktioiden kirjanpitokasittely

4) Varojen kayvat arvot

5) Liikearvon arvostus

6) Laskennallisten verosaamisten arvostus

7) Suoritevelvoitteiden identifiointi

8) Laskennallisten verosaamisten hyodyntaminen.

Yhtion tilintarkastuskertomuksissa esiin nostetut tilintarkastuksen kannalta kes-

keiset seikat vaihtelevat vuodesta toiseen seuraavasti:

2016: Hankinnan kasittely kirjanpidossa, tulouttaminen, olennaisten verotransak-
tioiden kirjanpitokasittely, varojen kayvat arvot

2017: Liikearvon arvostus, myynnin tuloutus, laskennallisten verosaamisten arvos-
tus, varojen kayvat arvot

2018: Myynnin tuloutus, laskennallisten verosaamisten arvostus

2019: Suoritevelvoitteiden identifiointi, laskennallisten verosaamisten hyodynta-
minen

2020: Toimintasegmentin liikearvo, liikevaihdon tuloutus

2021: Liikevaihdon tuloutus

2022: Liikevaihdon tuloutus, laskennallisten verosaamisten hyédyntaminen
2023: Liikevaihdon tuloutus, liikearvon arvostus.
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Useammin kuin kerran toistuvia tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja yh-
tion tilintarkastuskertomuksissa on liikevaihdon/myynnin tulouttaminen, varojen
kayvat arvot, liikearvon arvostus, laskennallisten verosaamisten arvostus ja las-

kennallisten verosaamisten hyédyntaminen.

5.1.3 Telia Company

Suomalainen Telia Finland Oyj on Ruotsissa kotipaikkaansa pitavan Telia Company
AB:n tytaryhti6. Telia Company AB:n vuosikertomukset ja ndin ollen tilintarkastus-
kertomuksetkin I6ytyvat emoyhtion verkkosivuilta englanniksi ja ruotsiksi. Tarkas-
telin englanninkielisia tilintarkastuskertomuksia tilikausilta 2016-2023, jotka oli

laatinut ruotsalainen Deloitte AB.

Tilintarkastuskertomuksiin ei ollut tarkastellulla ajanjaksolla ollenkaan yksil6ity
niita tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja, joihin tilintarkastajat olivat kiin-
nittdneet huomiota. Jokaiseen tilintarkastuskertomukseen oli tilintarkastuksen

kannalta keskeisista seikoista lisatty seuraava klausuuli:

Key audit matters of the audit are those matters that, in our professional judg-
ment, were of most significance in our audit of the annual accounts and consoli-
dated accounts of the current period. These matters were addressed in the con-
text of our audit of, and in forming our opinion thereon, the annual accounts and
consolidated accounts as a whole, but we do not provide a separate opinion on
these matters.

Tilintarkastuskertomuksessa siis todetaan tilintarkastuksen kannalta keskeisten
seikkojen olevan niita seikkoja, jotka tilintarkastajat ovat asiantuntemuksensa
kautta ndahneet merkittavimpina. Todetaan myds naiden seikkojen kdyvan ilmi

asiayhteydestd, mutta ettei niita [ahdeta erikseen yksiléimaan kertomuksessa.

Jatdn tutkimuksestani kyseisen yhtion tilintarkastuskertomukset ulkopuolelle, silla
sen osalta tilintarkastuskertomuksia ei ole tehnyt suomalainen tilintarkastusyh-

teisd ja nain ollen ei myodskadan ole noudatettu Suomen tilintarkastuslakia.
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5.1.4 Teleste Oyj

Teleste Oyj:n tilintarkastuksen tilikausilta 2016—2020 on suorittanut tilintarkastus-
yhteis6 KPMG Oy Ab. Teleste Oyj:n tilintarkastuksen tilikausilta 2021-2023 on suo-

rittanut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy.

Tarkastellun ajanjakson aikaisissa tilintarkastuskertomuksissa on nostettu esiin 3—

4 tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa.

Eri tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja tilintarkastuskertomuksissa olivat:

1) Liikearvon arvostaminen

2) Liikevaihdon oikeellisuus

3) Vaihto-omaisuuden arvostaminen

4) Saksan palveluliiketoiminnan myynti ja sen esittdminen lopetettuna toimin-
tona

5) Liikearvon ja aktivoitujen tuotekehitysmenojen arvostus

6) Kehittdamismenojen aktivointi.

Liikearvon arvostaminen, liikevaihdon oikeellisuus ja vaihto-omaisuuden arvosta-
minen on mainittu vuodesta toiseen tilintarkastuksen kannalta keskeisina seik-
koina vuosien 2016-2019 tilintarkastuskertomuksissa. Vuonna 2020 aiempien
vuosien seikkoihin on lisdna Saksan palveluliiketoiminnan myynti ja sen esittami-
nen lopetettuna toimintona sekd aktivoitujen tuotekehitysmenojen arvostami-
nen. Vuosina 2021-2023 tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat kaikkina
vuosina samat: liikkearvon arvostaminen, vaihto-omaisuuden arvostaminen ja ke-

hittdmismenojen aktivointi.

5.2 Yhtenevdisyydet ja eroavaisuudet esiin nostettujen tilintarkastuksen kan-

nalta keskeisten seikkojen valilla

Tassa luvussa kasitelldan [6ydettyja yhtenevaisyyksia ja eroavaisuuksia esiin nos-
tettujen tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen valilla. Esiin nostettujen
tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen lukumaaria verrataan eri yhtididen
kesken. Tarkastellaan esiintyvatko jotkut tilintarkastuksen kannalta keskeiset sei-

kat useiden yhtididen tilintarkastuskertomuksissa. Vaikuttaako yhtion toimiala
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esiin nostettuihin tilintarkastuksen kannalta keskeisiin seikkoihin? Vertaillaan,
onko saman tilintarkastusyhteison sisalla havaittavissa samojen tilintarkastuksen

kannalta keskeisten seikkojen esiin nostamista useamman yhtion kohdalta.

5.2.1 Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat kappalemaaraisesti

Tarkasteltujen yhtididen tilintarkastuskertomusten osalta esiin nostettujen tilin-
tarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen lukumaara vaihtelee nollasta kappa-
leesta neljdaan kappaleeseen. Telia Company on ainoa, jossa tilintarkastuksen kan-
nalta keskeisia seikkoja ei ole yksil6ity ja ndin ollen tassa tutkimuksessa tdma nah-
daan samana kuin ettei seikkoja ole nostettu. Nokia Oyj:n tilintarkastuskertomuk-
sessa on ainoana tarkastelluista yhtidista nostettu esiin vain yksi tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka. Muutoin tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja

on tarkasteltujen yhtididen tilintarkastuskertomuksissa nostettu 2—4 kappaletta.

Elisa Oyj:n tilintarkastuskertomuksissa on tarkastellun ajanjakson aikana mainittu
aina 3 tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa. Nokia Oyj:n tilintarkastusker-
tomuksissa on tarkastellulla ajanjaksolla tilintarkastuksen kannalta keskeisten
seikkojen kappalemaarissa suurin hajonta vuodesta toiseen, ollen 1-4 kappaletta.
Teleste Oyj:n tilintarkastuskertomuksissa on tarkasteltuna ajanjaksona nostettu

esiin 3—4 tilintarkastuksen kannalta keskeista seikkaa.

5.2.2 Esiin nostetut tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Esiin nostettuja tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja oli yhteensa 14 eri-

laista:

1) Liikearvon arvostaminen

2) Liikevaihdon oikeellisuus

3) Vaihto-omaisuuden arvostaminen

4) Saksan palveluliiketoiminnan myynti ja sen esittiminen lopetettuna toimin-
tona

5) Liikearvon ja aktivoitujen tuotekehitysmenojen arvostus

6) Kehittamismenojen aktivointi

7) Hankinnan kasittely kirjanpidossa

8) Liikevaihdon tulouttaminen

9) Verotransaktioiden kirjanpitokasittely
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10) Varojen kdyvat arvot

11) Laskennallisten verosaamisten arvostus

12) Suoritevelvoitteiden identifiointi

13) Investoinnit

14) Laskennallisten verosaamisten hyédyntaminen.

Liikearvon arvostaminen oli nostettu esiin tilintarkastuksen kannalta keskeisena
seikkana jokaisen yhtion tilintarkastuskertomuksissa. Liikevaihdon tulouttaminen
oli mainittu kahdessa yhtiossa kolmesta. Muutoin esiin nostetut tilintarkastuksen
kannalta keskeiset seikat olivat eri seikkoja eri yhtidissa. Erien arvostaminen on
usein nostettu tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi. Liikearvon arvosta-
misen lisdksi tilintarkastuskertomuksissa on mainittu vaihtomaisuuden, tuoteke-

hitysmenojen ja laskennallisten verosaamisten arvostaminen.

Taman tutkimuksen pohjalta voisi olettaa, etta tietoliikennepalvelualan listayhti-
oiden tilintarkastuskertomuksissa aina nostetaan esiin lilkearvon arvostaminen ti-
lintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi. Tassa tutkimuksessa ei ole tarkas-
teltu muiden toimialojen listayhtididen tilintarkastuskertomuksia, joten tutkimuk-
sen pohjalta ei voida todeta, ettei liikearvon arvostaminen olisi laajemmaltikin sel-
lainen tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, jonka tilintarkastajat nostavat

esiin listayhtididen tilintarkastuskertomuksissa.

Tarkastellut tilintarkastuskertomukset on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisot
PricewaterhouseCoopers Oy, KPMG Oy Ab ja Deloitte Oy. Tutkimuksesta ei nouse
esiin, ettd jokin tilintarkastuksen laatineista tilintarkastusyhteisoista olisi nostanut
esiin tietyn tilintarkastuksen kannalta keskeisen seikan esiin aina vuodesta tai yh-

tidsta riippumatta.
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6 JOHTOPAATOKSET

Tarkastelemieni Helsingin porssissa listattujen tietoliikennepalvelualan yhtididen
tilintarkastuskertomuksissa esiin nostettujen tilintarkastuksen kannalta keskeis-
ten seikkojen lukumaara vaihtelee 1-4 valilla. Esiin nostettavien tilintarkastuksen
kannalta keskeisten seikkojen on Savtschenkon Balanssi-lehden artikkelissa arvi-
oitu vaihtelevan kahden ja kahdeksan kappaleen vililla. (Savtschenko 2016, 61,
63.) Tama arvio vahimmaismaaran osalta ei toteudu tutkimuksessani kaikkien tar-
kasteltujen tilintarkastuskertomusten kohdalla. Yhdessdkdan naista tarkastelun
kohteena olevista tilintarkastuskertomuksista ei ollut nostettu esiin yli neljaa tilin-

tarkastuksen kannalta keskeista seikkaa.

Yleisimpina tietoliikennepalvelualan listayhtididen tilintarkastuskertomusten esiin
nostettuina tilintarkastuksen kannalta keskeisina seikkoina voidaan tarkastele-
mieni tilintarkastuskertomusten pohjalta pitaa lilkearvon arvostamista ja liikevaih-
don tulouttamista. Helmisen ja Kemppaisen Haaga-Helian ammattikorkeakoululle
tekemien opinnaytetdiden mukaan suurin osa tilintarkastuksen kannalta keskei-
sista seikoista koskivat liikevaihtoa, liikearvoa ja vaihto-omaisuutta. My0s tassa
tutkimuksessa liikevaihto ja liilkearvo nayttaytyy suuressa osassa tilintarkastuksen
kannalta keskeisia seikkoja, mutta vaihto-omaisuus ei ainakaan talla otannalla

vield ndy toistuvana tilintarkastuksen kannalta keskeisena seikkana.

Kahdessa tarkastelemassani yhtiossa kolmesta tilintarkastuskertomuksissa esiin
nostetut tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat olivat taysin samoja useam-
man vuoden perakkain. Tata voisi tutkia laajemmalla otannalla muidenkin toi-
mialojen listayhtididen tilintarkastuskertomuksista, jotta nakisi toteutuuko tama
havainto tilintarkastuksen kannalta keskeisten seikkojen pysymisestd samana vuo-

desta toiseen myods silloin.

Mikaan tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka ei tutkimukseni perusteella ole
sellainen, joka aina nostettaisiin esiin tietoliikennepalvelualan listayhti6iden tilin-

tarkastuskertomuksissa vuodesta toiseen ja yhtiosta riippumatta. Olettaisin, ettd
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tilanne olisi sama my6s muiden toimialojen tilintarkastuskertomuksissa, mutta

tata voisi myos tutkia laajemmalla otannalla.

Taman tutkimuksen perusteella ei ole havaittavissa, ettd olisi tilintarkastusyhtei-
sosta riippuvaista mitka tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat nostetaan esiin
tilintarkastuskertomuksissa. Taiman selvittamiseksi taytyisi otannan myos olla suu-
rempi ja saman tilintarkastusyhteison sisalla tulisi tutkia useamman tilintarkasta-
jan laatimia tilintarkastuskertomuksia. Toisaalta olisi mielenkiintoista myos selvit-
taa onko havaittavissa, etta tilintarkastajat yksildina nostavat esiin samat tilintar-

kastuksen kannalta keskeiset seikat tilintarkastuskertomuksissaan.
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