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1 JOHDANTO

Kansantalouden elintarkean voimavaran muodostavat suomalaiset yritykset, joista monet ovat myoés
kansainvalisesti hyvin merkittavia. Yritykset tyollistavat, lisaavat Suomen vetovoimaisuutta, tuottavat
merkittdvan osan valtion verotuloista ja yllapitavat kestavaa kilpailua. Globalisaation seurauksena
yrityksien on sopeuduttava kansainvalisiin olosuhteisiin, jossa kilpailukentta on laajempi. Kilpailu
ajaa yrityksia jatkuvasti kehittymaan, mutta se vaatii rahoitusta. Osa yrityksista hakee rahoitusta yri-
tystoiminnan kehittdmiseksi listautumalla pdrssiin, jossa osakesijoittajat hakevat sijoituksilleen mah-

dollisimman suurta tuottoa.

Sijoitustoiminta, tuttavallisimmin sijoittaminen, on varmasti monelle tuttu kasite. Sijoittamista toteutta-
vat yhteiskunnassa monet eri toimijat kuten yksityishenkil6t, yritykset ja instituutiot. Olipa sijoittajana
kuka tai mika tahansa, on sijoittamisen periaatteena aina kerryttda varallisuutta investoimalla paa-
omaa erilaisiin sijoituskohteisiin (Kajan, 2022). Osakesijoittaminen on sijoitustoiminnan osa-alue,
jota voidaan harjoittaa eri tavoilla kuten sijoittamalla pérssiyhtidihin, osakerahastoihin ja listaamatto-
miin osakeyhtidihin. Tassa opinnaytetydssa osakesijoittamisella tarkoitetaan poérssiosakkeilla tapah-

tuvaa sijoitustoimintaa, ellei toisin mainita.

Taman opinnaytetydn tarkoituksena on tutkia osakesijoittamista ja suomalaisten sijoitustottumuksia.
Tyo6ssa luodaan kokonaiskuvaa suomalaisesta sijoittajakansasta, minkalaisia sijoituskohteita suoma-
laiset suosivat ja miten niihin asennoidutaan. Sijoitustottumuksia tutkitaan etenkin osakesijoittamisen
nakokulmasta. Opinnaytetyon tavoitteena on kertoa lukijalle perustietoja osakesijoittamisesta, sy-
ventya sijoitusteoriaan ja saada vastauksia tutkimuskysymyksiin. Opinnaytetydn tutkimuskysymykset
ovat: Minkalaisia ajatuksia osakesijoittamiseen liitetdan? ja Millaisia eroavaisuuksia tai samankaltai-

suuksia on havaittavissa maarallisen tutkimuksen kohderyhman ja muiden suomalaisten valilla?

Osana opinnaytety6ta toteutetaan maarallinen tutkimus, jonka kohderyhman muodostavat Savonia-
ammattikorkeakoulun liiketalouden paivaopiskelijat. Tutkimuksen tarkoituksena on luoda kattava sel-
vitys kohderyhman sijoitustottumuksista seka niihin vaikuttavista taustatekijoista. Tutkimus toteute-

taan internetpohjaisena kyselytutkimuksena.

Maarallisen tutkimuksen tavoitteena on selvittaa, millaisia mielikuvia osakesijoittamiseen liitetdan ja
mista ndma mielikuvat ovat peraisin. Tutkimuksella pyritaan tunnistamaan keskeisia tekijoita, jotka
vaikuttavat sijoittamattomuuteen. Saatuja tutkimustuloksia verrataan aiempiin tutkimuksiin suoma-
laisten sijoitustottumuksista, ja pyritdan tunnistamaan likketalouden korkeakouluopiskelijoiden kes-

kuudessa esiintyvia trendeja, jotka eroavat valtavaeston sijoituskayttaytymisesta.
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2 KATSAUS TUNNETUIMPIIN SIJOITUSVAIHTOEHTOIHIN

Sijoittajatyyppeja ja -strategioita on niin monta kuin on sijoittajia. Jokainen sijoittaja on loppukadessa
itse vastuussa omista sijoituspaatoksistaan, minka vuoksi jokaisen sijoittamista harkitsevan ja toteut-
tavan on syyta tutustua erilaisiin sijoituskohteisiin tarkemmin. Kuten sijoittajia, myds sijoituskohteita
on ominaisuuksiltaan hyvin erilaisia ja mitd enemman yksittaisen sijoituskohteen nyansseihin syven-
nytdan, kasvaa sijoituskohteiden kirjo entistd suuremmaksi. Valtavasta kirjosta huolimatta sijoitus-

kohteet voidaan selvasti erotella padominaisuuksiltaan erilaisiin luokkiin.

2.1  Sijoitusrahastot

Yksi suosituin sijoitusvaihtoehto on sijoitusrahasto. Suomen virallisen tilaston (SVT) mukaan vuonna
2023 noin 1,57 miljoona suomalaista henkil6a omisti kyseista varallisuuslajia, mika tarkoittaa sita,
etta lahes kolmannes suomalaisista on sijoittanut varallisuuttaan sijoitusrahastoihin (Suomen viralli-
nen tilasto 2024a). Sijoitusrahastoja on luonteeltaan myds hyvin erilaisia mutta yhdistavana tekijana
tassa sijoitusvaihtoehdossa korostuu selkeasti sijoittajan arkea helpottavat ominaisuudet. Rahastosi-
joittaminen on sijoittajalle vaivattomaksi tehty vaihtoehto, jossa rahastosalkunhoitaja sijoittaa asiak-
kaansa varallisuutta ennalta maarattyihin tai salkunhoitajan valitsemiin kohteisiin, joita ovat esimer-

kiksi erilaiset arvopaperit kuten osakkeet ja korkoinstrumentit. (Mandatum Trader, 2020c.)

Sijoitusrahastot voidaan jakaa aktiivisiin rahastoihin seké passiivisiin rahastoihin. Aktiiviset osakera-
hastot nimensa mukaan sisaltavat osakkeita rahaston strategian mukaisesti. Rahaston strategia
koostuu kyseisen rahaston hajautussuunnitelmasta eri osakkeiden valilla ja esimerkiksi maantieteelli-
sesti tai omaisuuslajillisesti painottuvista tekijoista. Korkoinstrumenteista koostuvaa aktiivista rahas-
toa kutsutaan aktiiviseksi korkorahastoksi, jonka sijoitusstrategia on hajauttaa varoja esimerkiksi

joukkovelkakirjalainoihin. (Mandatum Trader, 2020c.)

Joukkovelkakirjalainaksi kutsutaan esimerkiksi yrityksen tai valtion liikkkeelle laskemaa lainaa, joka on
jalkimarkkinakelpoista eli niitd voidaan myyda tai ostaa sijoittajien toimesta. Joukkovelkakirjalainassa
lainan liikkeellelaskija sitoutuu maksamaan lainan takaisin tiettyna ajankohtana seka lahes poikkeuk-
setta aina korkoa laina-ajalta lainan ostajalle. Sijoittaja ikaan kuin ostaa osuuden itselleen kyseisesta
lainasta. (Mandatum Trader, 2020a.)

Osakerahastojen ja korkorahastojen ansaintamallit poikkeavat toisistaan. Osakerahastojen tuotto-
odotusten katsotaan perustuvan rahaston omistamien yhtididen osakkeiden arvonmuutoksiin seka
osinkotuottoihin, jotka heijastelevat yhtididen kehitysnakymia osakemarkkinoilla. Vastaavasti korko-
rahastojen tuotto-odotukset maaraytyvat yleisen korkotason mukaisesti. Yleisen talousteorian mu-
kaan korkotason noustessa sijoittaminen korkorahastoihin muuttuu houkuttelevammaksi, kun taas

osakerahastojen tuotto-odotukset tyypillisesti heikkenevat.
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Niin kutsutut yhdistelmarahastot koostuvat seka osakkeista ettd korkoinstrumenteista. Naiden rahas-
tojen riskitasot vaihtelevat sen mukaan, miten kyseinen rahasto on hajautettu eri arvopapereiden
valilld. Suuremman osakepainon omistama yhdistelmarahasto omaa myds suuremman riskitason.
Yhdistelmarahastot ovat suomalaisten suosiossa, silld ne tarjoavat sijoittajalle helpomman vaihtoeh-
don hajauttaa riskia ja saada maltillisempaa mutta varmempaa tuottoa pitkalla aikavalilla myos osa-
kemarkkinoiden kaantyessa laskuun. Aktiivisen rahaston, oli kyseessa sitten korko-, osake- tai yhdis-
telmarahasto, sijoituksien hajautuksesta vastaa salkunhoitaja, joka pyrkii aktiivisesti voittamaan ra-

haston vertailuindeksin. (Mandatum Trader, 2020c.)

Kun aktiivisissa rahastoissa salkunhoitaja pyrkii voittamaan rahaston vertailuindeksin, on passiivisen
rahaston tavoite maltillisempi. Passiivinen rahasto seuraa valitsemaansa indeksia ilman aktiivista
salkunhoitoa, joten passiivisen rahaston sisalto vaihtelee sen seuraaman indeksin mukaisesti. Ra-
haston sijoittaessa indeksin kohteisiin ottamatta kantaa sen sisaltéén, myos rahaston hallinnointi-
palkkiot ovat pienemmat. (Mandatum Trader, 2020b.) Hyva esimerkki passiivisesta rahastosta on
S&P 500-indeksirahasto, joka koostuu 500 yhdysvaltalaisyrityksesta, jotka on noteerattu jossakin
USA:n suurimmista porsseista. Sijoittamalla kyseiseen indeksirahastoon varat hajautetaan indek-
sissa oleviin yrityksiin niiden painotuksen mukaisesti. Nain ollen, ilman aktiivista seurantaa, voidaan
olla varmoija siita, etta sijoitukset kohdistuvat markkinoiden suurimpiin yhti6ihin, silla indeksin koostu-

musta paivitetaan jatkuvasti lisdamalla tai poistamalla porssilistattuja yhtioita. (Nordnet n.d.)

Kun asiakkaan varat hajautetaan erilaisiin arvopapereihin, ovat myos sijoitusta seuraavat riskit mata-
lammat kuin esimerkiksi suorilla yksittaisilla osakesijoituksilla. Salkunhoitajien ensisijainen tyo on

pitaa sijoitusrahastot voitollisina, mika on tietenkin asiakkaan nakdkulmasta hyva asia, mutta on omi-
aan myos sulkemaan pois usein rahastoista suuren potentiaalin ja korkeamman riskin omaavia arvo-
papereita. Ansioituneesta ty0sta rahastonhoitajille maksetaan hallinnointikuluja sijoituksen kokonais-

paaomasta yleensa 1-2 prosenttiosuuden verran vuosittain.

Aiemmin mainituista syista rahastosijoittamista luonnehditaankin kaikin puolin turvalliseksi sijoitus-
vaihtoehdoksi, jossa sijoittajan katsotaan useimmiten jaavan voitolle pitkalla aikatahtaimella. Kuiten-
kin useissa tapauksissa sijoitusrahastojen maltillisuus seka vahainen riskitaso, erityisesti korkopai-
notteisissa rahastoissa, johtavat vain hieman vuosittaista inflaatiota suurempaan tuottoon, kun mu-
kaan lasketaan rahaston hallinnointipalkkiot seka rahaston ostosta ja myynnistd koituvat merkinta- ja

lunastuspalkkiot.

Esimerkkitapaukseksi voidaan ottaa rahastoyhtié Nordea Funds Oy:n tarjoama aktiivinen yhdistelma-
rahasto Saast6 50, joka on osakepainotteinen sijoitusrahasto. Kyseinen rahasto on kasvanut alku-
vuodesta 2015 loppuvuoteen 2023 yhteensad 47,65 % ja sen vuotuiset hallinnolliset kulut ovat 1,39
%. (Nordea 2025.) Vastaavasti saman aikavalin kuluttajahintaindeksin kasvu oli Suomen virallisen
tilaston (SVT) mukaan 20,44 % (Suomen virallinen tilasto 2024b). Sijoittaessa kyseiseen rahastoon
vuonna 2015 olisi yhdeksassa vuodessa kasvua tullut yhteensa 42,35 %, kun mukaan lasketaan hal-
linnolliset kulut. Kuluttajahintaindeksi mukaan laskettuna reaalituotto kahdeksan vuoden ajalta laskee

18,8 prosenttiin, mika tarkoittaa vain 1,92 % kasvua vuosittain.
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2.2  Osakkeet ja porssinoteeratut rahastot

Kun ihmisiltd kysytdan tunnetuimpia tapoja sijoittaa, tulee varmasti monella ensimmaisena mieleen
porssiosakkeet. Nykyajan tietoyhteiskunnassa mediat jatkuvalla sy6tolla uutisoivat osakekurssien
muutoksista. Maailman menestyneimpien ja varakkaimpien ihmisten uratarinat ovat usein savytty-
neet onnistuneilla osakesijoituksilla. Historian saatossa pdrssiromahdukset ovat ajaneet kansanta-
louksia syviin kriiseihin. Markkinatalouden tarjoamat kilpailulliset olosuhteet ja lisdantyva kulutus ovat
luoneet elinvoimaisen toimintaymparistdn yrityksille. Ei siis ole ihme, ettd pdrssiosakkeisiin sijoittami-
nen on ollut suosiossa jo useita vuosikymmenia - ovathan ne pitkalla aikavalilla tuottavin sijoitus-
muoto (Saario 2020, 80).

Pdrssiosakkeet ja porssinoteeratut rahastot, tavallisimmin ETF:t, ovat arvopapereita, joilla kdydaan
kauppaa arvopaperiporssissa. Porssin perusidea on hyvin selkead. Porssi on seka sijoittajien, etta
yrityksien pelikenttd, jossa yritykset voivat laskea liikkeelle uusia osakkeita yritystoimintansa rahoitta-
miseksi ja sijoittajat omien intressiensd mukaan kayvat kauppaa keskenaan arvopapereilla julkisesti,
vaivattomasti seka lapinakyvasti. Porssiosakkeeksi kutsutaan arvopaperia, joka oikeuttaa omistus-
osuuteen osakeyhtiostd. Osuuden omistaminen osakeyhtidostd merkitsee monia eri asioita. Suurim-
malle osalle sijoittajista merkittava yksittainen tekija on osallistuminen yhtién voitonjakoon osakkeen-
omistajille eli osingonjakoon. Lisdksi osakkeet antavat omistajalle painotetun danioikeuden yhtidéko-
koukseen osakkeiden lukumaaran perusteella. (Saario 2020, 19.)

Yritykset voivat myds laskea liikkeelle osakesarjoja, joiden tarkoitusperiaatteet poikkeavat toisistaan.
Osakesarjojen ideana on mahdollistaa osakkeiden monipuolisuus ja keskeisia eroja osakkeiden va-
lilld ovat muun muassa aanivallan maara yhtidkokouksessa, osingon suuruus seka porssinoteeraus.
Esimerkiksi Kone Oyj:n osakkeet on sarjoitettu A- ja B-sarjan osakkeiksi, joista vain jalkimmainen on

pdrssinoteerattu sek3 sille maksettava osinko on suurempi. (Hdmalainen 2020.)

"Pérssi ei mittaa yrityksen arvoa, vaan poérssimarkkinat tuottavat yhteisymmarryksen yrityksen odo-
tettavissa olevan voiton maarasta” (Saario 2020, 22). Osakesijoittamisen perimmainen tarkoitus on
omistetun yhtién rahallisen voitonjaon kehitys ja samanaikaisesti yhtion liiketoiminnan kasvu ja kan-
nattavuus tulevaisuudessa. Kyseisen yhtalon toteutuessa eli voitonjaon kasvaessa yrityksen osak-
keen arvo nousee vaajaamatta. Koska porssi heijastaa yhtididen liiketoiminnan odotuksia, on tarkea
ymmartda miten ndma odotukset muodostuvat. Liiketoiminnan odotukset koostuvat monista eri teki-
joista ja pienimmistakin nyansseista, mutta merkittdvimpina voidaan mainita yhtion markkina-asema,
varallisuus ja sen jakauma seka yrityksen tuotteiden ja palveluiden merkitys kuluttajille. Liiketoimin-
nan odotuksien lisdksi osakkeen kurssiin vaikuttaa myds yhtiéta koskeva positiivinen ja negatiivinen
uutisointi, jotka usein heijastuvat kurssiin akillisin nousuin tai laskuin. Pitkalla aikatahtaimella porssi-
yhtididen kehitys on hyvin verrannollinen yhteiskunnan kehityssuuntiin seka yritysten hallinnointiin ja
strategiointiin. (Saario 2020, 20-24.)
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Pdrssinoteeratut rahastot eli ETF:t ovat sijoitusrahastoja, joilla kdydaan kauppaa avoimesti pors-
sissd, aivan kuten osakkeilla. Suurin eroavaisuus aktiivisesti ja passiivisesti hoidettuihin sijoitusra-
hastoihin on juuri tdma seikka, ja sen tuomat edut tavallisiin sijoitusrahastoihin nahden ovat merkitta-
vat. ETF-sijoituksilla sijoittaja maksaa huomattavasti matalampia hallinnointikuluja verrattuna esimer-
kiksi aktiiviselle salkunhoitajalle maksettaviin vuosittaisiin hallinnointipalkkioihin sek& muihin piiloku-
luihin, koska indeksirahastojen koostumus on ennalta maaritelty ja salkunhoitajan "ty6” on automati-
soitua. (Saario 2020, 40—41.)

ETF:ia ostaessa on usein mahdollisuus valita joko tuotto- tai kasvuosuus, joka yksinkertaisuudes-
saan tarkoittaa sita, miten indeksirahasto kasittelee salkun yhtididen osingonjaot. Tuotto-osuudelli-
sissa indeksirahastoissa yhtididen osingonjaot kerataan kokonaisuudeksi, joka maksetaan sijoitta-
jalle usein kerran vuodessa. Vastaavasti kasvuosuuksissa indeksirahastolle maksettavat verovapaat
osingot sijoitetaan salkunhoitajan toimesta takaisin rahaston yhtididen osakkeisiin. (Saario 2020, 32.)
Pdrssinoteeratuilla rahastoilla on mahdollisuus sijoittaa haluamansa mukaan esimerkiksi osakkeisiin,

korkoinstrumentteihin, raaka-aineisiin ja kiinteistéihin.

NASDAQ Composite indeksi seuraa Yhdysvaltojen 3000 suurinta teknologiayritysta ja siihen on
mahdollista sijoittaa ETF-arvopaperina. Alkuvuodesta 2015 indeksin pistearvo avaushetkella oli
4760,24 ja vastaavasti loppuvuodesta 2023 sulkemishetkella 15 011,35. Indeksi on kasvanut 9 vuo-
dessa noin 215 %. Samalta ajalta kuluttajahintaindeksi 20,44 % mukaan lukien alkusijoitus on kasva-

nut reaalisesti noin 162 %, joka tarkoittaa vuositasolla Idhes 11 % kasvua. (Kuva 1.)
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Kuva 1. NASDAQ Composite indeksin hintakehitys 1.1.2015 - 31.12.2023 (Yahoo Finance 2025)
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Sijoittaminen osakkeisiin tai ETF-arvopapereihin tapahtuu arvo-osuustililla, joka avataan rekiste-
roidylle porssivalittajalle kirjallisella asiakassopimuksella. Naita pdrssivalittajia ovat useimmiten rahoi-
tuslaitokset kuten Nordea tai OP Ryhma mutta myos osake- ja rahastovalitystoimintaan erikoistuneet
nettipankit kuten Nordnet. Nama porssivalittajat kayvat sijoittajien toimeksiantojen eli ostojen ja
myyntien mukaan kauppaa eri maiden arvopaperipdrssissa. Arvo-osuustilin yhteydessa sijoittajalle
avataan my@s rahatili, johon voidaan siirtda varoja pankkitililta sijoituksia varten. Rahatilille makse-
taan myds mahdolliset osingot. Arvo-osuusrekisterin yllapito ei kuitenkaan ole pdrssivalittajille mak-
sutonta, jonka takia arvo-osuustilin omistajat maksavat vuosittain palveluntarjoajan maaraaman sum-
man osakkeiden séilytysmaksuina ja valityspalkkioina toimeksiantoja tehdessa. (Saario 2020, 29—
31)

Arvo-osuustili on verotuksellisesta nakdkulmasta hyvin yksiselitteinen. Arvo-osuustiliin liitetylle rahati-
lille maksettavista osingoista 85 % seka arvopapereiden myynnista koituva myyntivoitto ovat paa-
omatuloverotuksen alaisia. Myyntivoitto lasketaan vahentamalla arvopaperin myyntihinnasta arvopa-
perin ostohinta ja toimeksiannoista koostuvat muut kulut. Arvopaperin ostohinta voidaan maarittaa
tarkalla ostohinnalla tai hankintameno-olettamaa hyddyntaen. Hankintameno-olettama perustuu ar-
vopaperin omistusaikaan: jos myydyt arvopaperit ovat olleet omistuksessa alle kymmenen vuotta,
hankintameno-olettama on 20 % myyntihinnasta ja yli kymmenen vuotta omistuksessa olevista 40 %

myyntihinnasta. (Verohallinto 2025.)

Vuonna 2018 Suomen hallituksen budjettiriihessa paatettiin osakesaastotilin kayttéonotosta. Paa-
tosta perusteltiin halulla innoittaa suomalaisia sijoittamaan poérssiyhtidihin, eli rahoittamaan pérssiyh-
tididen kasvua, aiempaa aktiivisemmin yksinkertaistamalla osakeomistusten verotusta. (Koistinen
2018.)

Arvo-osuustilin verotusmalli ei mahdollista sijoitussalkun koostumuksen muuttamista tilin sisalla vero-
vapaasti, jonka osakesaastotili mahdollistaa. Osakesaastotili on kuin arvo-osuustili, mutta sinne talle-
tettuja varoja saa olla enintdan 100 000 euroa seka tilin sisalla tehdyt toimeksiannot seka osingon-
jaot ovat verottomia: sijoittaja maksaa padomatuloveroa tuotoista vasta nostaessa osakesaastotililta

varoja pois (Verohallinto 2024).

Osakesaastatili sopiikin erinomaisesti seka aktiiviselle treidaajalle etta pitkaaikaissijoittajalle. Esimer-
kiksi osinkojen verovapaus mahdollistaa osinkojen uudelleensijoittamisen ilman valillisia veroseuraa-
muksia. Toistaiseksi nykyiset osakesaastotilia koskevat sdaddkset myods rajoittavat sijoittajan mah-
dollisuuksia: osakesaastdtileja voi olla vain yksi, hankintameno-olettamaa ei voi hydédyntaa verotuk-
sessa, ETF-arvopapereita ei voi omistaa osakesaastétililla ja tilille ei voi siirtdd entuudestaan omis-

tettuja pOrssiosakkeita arvo-osuustililta. (Saario 2020, 50-51.)
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2.3 Pankkitalletukset

Pankkitalletuksia korkoa tuottavalle tilille ei arkikielessa niinkdan luonnehdita sijoittamisena, vaan
ennemminkin saastamisena. Yleinen nakdkanta onkin taysin ymmarrettava, silla korkoa tuottavan
pankkitilin omistaja ei missaan vaiheessa talletuksia tehdessaan osta esimerkiksi arvopapereita.
Vaikka saastamisesta usein puhutaankin, on kuitenkin merkittava eroavaisuus silla, piilottaako nipun
kateista patjan alle pahan paivan varalle vai sijoittaako osan varoistaan korkoa tuottavalle pankkiti-

lille: patjan alla kateisen ostovoima laskee jatkuvasti kuluttajahintaindeksin kasvaessa vuosittain.

Pankkitilille maksettava talletuskorko on rahoituslaitoksen antama hyvitys varoista, joita talletetaan ja
sailétaan pankkitililla. Tilille maksettavaan talletuskorkoon vaikuttaa muutama merkittava asia, joita
ovat esimerkiksi koron laskentatapa sekd koron maaraytyminen, joka on hyvin usein riippuvainen
siitd, millainen talletustili on kyseessa. Pankkitilin talletuskoron maara sidotaan rahoituslaitoksen tar-
joamaan kiintedan korkoon tai viitekorkoon. Kiinted korko nimensa mukaisesti sitoo tilille maksetta-
van korkoprosentin tiettyyn arvoon, kun taas viitekorkoon sidottu vaihtuva korko reagoi jatkuvasti kor-
kotasojen muutoksiin ennalta sovitun aikajakson mukaisesti. Koron laskentatavalla tarkoitetaan,
mista saldosta ja kuinka usein korko lasketaan. Korkotuoton laskentapa voi olla esimerkiksi sidottuna
kuukauden alimpaan saldoon tai paivittdisen saldoon, jolloin tilille talletettujen varojen vaihtelu ote-

taan tarkemmin huomioon. (OP-ryhma 2025.)

Myés rahoituslaitoksilla on keskinaisia eroja talletuskorkojen maarassa. Esimerkiksi paivamaaralla
8.1.2025 Saldo Bank tarjoaa 10 000 € maaraaikaistalletukselle 12 kuukaudeksi korkeimman kiintedn
talletuskoron 3,40 %, kun vastaavilla ehdoilla Alandsbanken tarjoaa 1,90 % kiintean talletuskorkoa
(Kauppalehti 2025). Koska inflaation ja yleisen korkotason voidaan katsoa kulkevan samansuuntai-
sesti, on tarked huomioida, etta inflaation hidastuessa myds yleinen korkotaso tyypillisesti laskee.
Tama puolestaan merkitsee pankkitalletuksille aiempaa matalampaa korkoprosenttia ja siten hei-

kompia tuottoja.

Vaikkei pankkitalletuksiin sijoittaminen kuluttajahintaindeksi mukaan laskettuna ole sijoitusmalleista
tuottoisin, on se siitd huolimatta riskiton tapa sdastaa, etenkin kun otetaan huomioon talletussuoja,
josta Suomessa vastaa Rahoitusvakausvirasto. Talletussuoja on lakisdateinen jarjestelma, jonka

tarkoituksena on korvata talletuspankin asiakkaan varat maksimissaan 100 000 euroon asti, mikali
talletuspankki ajautuu konkurssiin tai on muulla tavalla kykeneméatén maksamaan tallettajan varoja

(Rahoitusvakausvirasto n.d.).

Sijoittajilla on tyhjentava iskulause, joka kiteyttaa erinomaisesti sijoittamisen periaatteen: “Don’t only
work for money. Put money also work for you.”, mika kaantyy suomeksi sanoin "Al3 tee ty6té vain
ansaitaksesi rahaa, vaan pane raha ansaitsemaan sinulle.” (Saario 2020, 15-16). Tekemalla maara-
aikaistalletuksia tai laittamalla varoja saastotilille ei aina paasta edes vuosittaisen inflaation tasolle,
mutta on se siitd huolimatta tietoinen valinta sijoittaa osa paaomasta seuraamaan rahan kehitysta ja
yllapitdmaan nykyista varallisuutta eli valinta laittaa rahaa tekemaan itse t6ita pitddkseen arvonsa.
Lahes olemattoman riskitason ja minimaalisen voittoprosentin omaavat pankkitalletukset ovatkin
kenties sijoittamisen ensimmainen taso, johon valitettavan moni tyytyy taloudellisen epavarmuuden
pelossa (Saario 2020, 81).
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2.4 Muita sijoitusmahdollisuuksia

Osakesijoittamisen, rahastosijoittamisen seka pankkitalletuksien lisdksi on olemassa monia muita
tapoja harjoittaa sijoitustoimintaa. Tunnettuja ja perinteisia sijoitusvaihtoehtoja ovat muun muassa
sijoittaminen raaka-aineisiin, kuten esimerkiksi arvometalleihin tai éljyyn, valuuttakauppa, kiinteistot
sekd metsat ja vimevuosina suosiotaan nostattaneet kryptovaluutat. Kyseiset sijoitusvaihtoehdot
ovat ominaisuuksiltaan hyvin omanlaatuisia ja niita usein luonnehditaan haastavina tai hintavina sijoi-

tusvaihtoehtoina huolimatta siit, ettd ne ovat monien sijoittajien suosiossa.

Raaka-aineet sijoituskohteena on hyvin perinteinen ja kenties kaikista vanhin sijoitusmuoto. Yleisim-
min raaka-aineet jaetaan koviin raaka-aineisiin ja pehmeisiin raaka-aineisiin. Kovat raaka-aineet
koostuvat louhituista metalleista sekd energiatuotantoon kaytettavista raaka-aineista. Suosituimpia
tasta ryhmasta ovat arvometallit, kuten kulta ja hopea, seka 6ljy. Pehmeilla raaka-aineilla viitataan
esimerkiksi raaka-aineisiin, joita kaytetaan ruokateollisuudessa kuten vehnaa tai kahvia. (Osakesi-
joittaja.fi 2024c.)

Raaka-ainesijoittaminen on hyvin tapauskohtaista, mutta yleisimmat sijoitustavat ovat sijoitusrahas-
tot, futuurit, epasuorat sijoitukset ja fyysinen omistajuus. Etenkin arvometalleissa fyysisen omistami-
sen muoto on selkeasti muita raaka-aineita yleisempaa. Epasuoralla sijoituksella viitataan johonkin
tiettyyn raaka-aineeseen keskittyvan yrityksen sijoittamiseen esimerkiksi osakkeiden muodossa.
Merkittava osaamisalue raaka-aineisiin sijoittavalla onkin ymmartaa myds maailmantalouden sykleja
seka kysynnan ja tarjonnan muutoksia. Esimerkiksi hopean kysynnan kasvu on hyvinkin mahdollista

jo l8hitulevaisuudessa, koska se on kriittinen raaka-aine 5G-teknologiassa. (Osakesijoittaja.fi 2024c.)

Sijoituskohteena raaka-aineet voi olla sijoittajalle monin tavoin hyddyksi. Raaka-ainesijoitukset tar-
joaa hyvan keinon hajauttaa sijoitussalkkua, koska ne tarjoavat esimerkiksi parempaa inflaatiosuojaa
ja ovat irrallaan osakemarkkinoiden muutoksista. (Osakesijoittaja.fi 2024c.) Perinteisesti on ajateltu,
ettd kansantalouden ajautuessa taantumaan tai lamaan, ostovoiman heiketessa ja osakemarkkinoi-
den sukeltaessa raaka-aineisiin painottuva sijoitusstrategia on kannattavaa. Rahan menettaessa ar-
voaan korkean inflaation vaikutuksesta heikkoina talousaikoina ihmisten luottamus rahaan kaupan-
kaynnin valineena heikkenee. Vastaavasti harvinaiset, rajalliset sekd ominaisuuksiltaan arvostetut
materiaalit kuten kulta nostattavat arvoaan. Arvometalleihin sijoittamisen kdantépuolena voidaan kui-
tenkin pitdd matalia tuotto-odotuksia, silla ne toimivat ennemminkin arvonsailyttajind (Osakesijoit-
taja.fi 2024b).

Valuuttakaupalla viitataan sijoitustoimintaan, jossa sijoittaja kdy kauppaa eri maiden valuutoilla ja
pyrkii hyétymaan naiden kurssivaihteluista. Valuuttakaupan kohteet voidaan jakaa perusvaluuttaan ja
vastavaluuttaan, jotka muodostavat valuuttaparin. Perusvaluutaksi kutsutaan oston kohteena olevaa
valuuttaparia ja vastaavasti vastavaluutaksi kutsutaan myynnin kohteena olevaa valuuttaa. Valuutta-
kaupan ansaintamalli perustuu valuuttojen vahvistuessa tai heikentyessa toiseen valuuttaan nahden.
(Osakesijoittaja.fi 2024d.) Toisin sanoen, mikali ostat esimerkiksi Yhdysvaltojen dollaria suhteessa
euroon ja sijoituksesi aikana dollarin valuuttakurssi vahvistuu euroon nahden, myyntihetkella saat

dollareilla enemman euroja, kuin mista olet luopunut ostohetkella.
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Valuuttaparin valinnassa on lukuisia vaihtoehtoja mutta selkeasti suosituin valuutta on Yhdysvaltain
dollari, johtuen [&hinn& Yhdysvaltojen talouden merkittdvyydesta globaalisti. Koska valuuttakauppaa
pidetdan hyvin intensiivisend lyhyen aikavalin sijoitusmallina, ovat suuren vaihtelun omaavat valuutat
suosiossa muodostaessa valuuttapareja. Yhdysvaltojen dollarin valuuttapariksi suosituimmat ovatkin
esimerkiksi euro, Japanin jeni ja Englannin punta. Valuuttakauppa yksinkertaisesta ansaintamallista
huolimatta on kuitenkin hyvin monimutkainen ja riskipitoinen sijoitusvaihtoehto. Valuuttojen kurssi-
muutoksiin vaikuttavat useat eri makrotaloudelliset tekijat, kuten esimerkiksi kansantaloudelliset na-
kymat, inflaatio, poliittiset tapahtumat, konfliktit seka korkopolitiikka. Lisaksi valuuttakauppasijoittajilla
on hyvin vahan mahdollisuuksia vaikuttaa valuuttojen kehitykseen, toisin kuin esimerkiksi osake-
markkinoilla, jossa osakkeenomistajat voivat painostaa yrityksen johtoa valittdmiin muutoksiin osake-

kurssin romahtaessa. (Osakesijoittaja.fi 2024d.)

Asuntosijoittaminen nimensa mukaisesti tarkoittaa sijoitustoimintaa, jossa ostetaan asunto vuok-
raustarkoitukseen. Yksinkertaisuudessaan asuntosijoittajan paamaara on vuokratuloilla lyhentaa si-
joitusasuntoa varten hankittua asuntolainaa, kattaa sijoitusasuntoa koskevat muut kulut seka tehda
voittoa. Asuntosijoittaminen onkin lahes poikkeuksetta aina pitkan aikavalin sijoituskohde, jonka ta-
voitteena on luoda positiivista kassavirtaa ja usein myds arvonnousua sijoituskohteelle. Asuntosijoit-
tajan kuluja asuntolainan lisdksi ovat muun muassa yhtidvastike ja asuntoon kohdistuvat sdannélliset
pintaremontoinnit. (Osakesijoittaja.fi n.d. a.) Yhtiévastike koostuu useimmiten hoitovastikkeesta seka
paaomavastikkeesta, joiden tarkoituksena ovat kattaa kaikki taloyhtion kulut, kuten kunnossapito- ja
[Ammityskulut, sahko- ja vesimaksut, jatehuoltokulut, isdnndintipalkkiot seka korjaus- ja remontointi-
hankkeet (Sormunen 2023).

Metsia kohtaan on perinteisesti syva tunnesidos seka arvostus suomalaisten keskuudessa, mika
nakyy myds Suomen taloudellisessa rakenteessa. Vuonna 2022 metsateollisuus kattoi noin viiden-
neksen Suomen kokonaistavaraviennista 20 miljardin euron arvolla (Maa- ja metsatalousministerio
n.d.).

Metsiin sijoittaminen on arvostettu sijoitusvaihtoehto. Metsien omistaminen yksityissijoittajalle on
mahdollista omistamalla metsakiinteistdn tai sijoittamalla metsarahastoihin. Nama vaihtoehdot ovat
sijoittajalle luonteeltaan erilaiset, joten sijoittajan tuleekin vaihtoehtoja puntaroidessa ottaa huomioon
muutama merkittava asia. Metsdrahastoihin sijoittaminen ei vaadi yhta suurta pddomaa kuin yksittai-
sen metsakiinteistdn hankinta, ja lisdksi sijoittaja valttyy metsanhoitoon liittyviltd henkilékohtaisilta
velvoitteilta. Rahastojen kautta sijoittaja voi myds tehokkaammin hajauttaa omistuksena eri puolille
maata, mika pienentaa esimerkiksi luonnonkatastrofeihin liittyvia riskeja. Vastapainona rahastosijoit-
taja joutuu maksamaan merkittavia hallinnointipalkkioita, koska metsat vaativat jatkuvaa aktiivista
hoitoa. Vastaavasti suora sijoitus metsakiinteistodn vaatii sijoittajalta pitkajanteista tyota ja tuotto-
odotukset ovat pitkalla tulevaisuudessa. Metsasijoittamisen tuotto koostuu hakkuista mutta merkitta-
vin tuotto-osuus syntyy paatehakkuusta, joka tavallisimmin suoritetaan metsan kasvaessa noin 70

vuoden ikaiseksi. (Osakesijoittaja.fi n.d. b.)
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Kryptovaluutat ovat lohkoketjuteknologiaan perustuvia digitaalisia valuuttoja, joiden suosio on tek-
nologian ja digitalisaation kehittyessa kasvanut kasvamistaan 2000-luvulla. Niiden suosio perustuu

pitkalti ominaisuuksiin, joilla ne poikkeavat tavallisesta fiat-rahasta. Kun itseisarvoltaan lahes olema-
tonta rahaa voidaan painaa keskuspankkien toimesta kéytanndssa loputtomasti, on kryptovaluutoilla
usein tietty rajattu maara, joka ei ole muutettavissa, ikdan kuin kullalla. Kullan tapaan kryptovaluutat

toimivat suojana inflaation vaikutuksia vastaan. (Osakesijoittaja.fi 2024a.)

Kryptovaluutta termind on hieman harhaanjohtava, silla kryptovaluuttojen kayttotarkoitukset ulottuvat
myos perinteisen rahan maaritelman ulkopuolelle. Esimerkiksi tunnettu kryptovaluutta Ethereum toi-
mii tietojenkasittelyalustana, jolla voidaan luoda muun muassa sovelluksia. Niin kutsuttuja platform-
kategorian kryptovaluuttoja voidaan verrata tietylld tapaan fyysisen maailma raaka-aineisiin. Krypto-
valuuttojen yksi etu on keskittamattémyys, joka mahdollistaa valikasien kuten pankkijarjestelmien
poistamisen yhtalosta. Nain kaupankaynnin osapuolet pystyvat sujuvoittamaan palveluiden toteutu-
mista seka pienentamaan niista koituvia kuluja. Esimerkiksi vuonna 2008 maailmantaloutta horjutta-
nut finanssikriisi lisasi epaluottamusta pankkijarjestelmia kohtaan, mika nostatti kryptovaluuttojen
suosiota ja toimi etenkin Bitcoinille edullisena ponnahduslautana kuluttajien ja sijoittajien tietoisuu-
teen. (Osakesijoittaja.fi 2024a.)

Kryptovaluutoilla kdydaan kauppaa kryptovaluuttapérssissa, missa niilla voidaan kayda kauppaa
keskenaan sekd myyda ja ostaa tavallista valuutta hyédyntaen. Aivan kuten osakemarkkinoilla toimii
useita arvopaperiporsseja, on myods kryptovaluutoilla omat pérssinsa. Naiden pdérssien toimintaperi-
aatteet ovat pitkalti samankaltaiset, mutta merkittdvimpana erona voidaan pitda aukioloaikoja: kryp-
tovaluuttaporssit ovat avoinna ympari vuorokauden, kun taas perinteiset arvopaperipérssit noudatta-
vat ennalta maariteltyja aukioloaikoja, jotka vaihtelevat vilkonpaivan mukaan. Vaikka kryptovaluutto-
jen suosio onkin ollut kasvavaa ja yha useampi sijoittaa kryptoihin, on syyta mainita niihin liittyvista
riskeista. Kryptovaluuttasijoittamista luonnehditaan usein riskinsietokykyisen sijoittajan mahdollisuu-
deksi. (Osakesijoittaja.fi 2024a.) Kryptovaluutat ovat ominaisuuksiltaan hyvin epavakaita ja suuret
seka nopeat arvonvaihtelut ovat yleisia. Tama tietenkin voi tarkoittaa nopeita voittoja mutta myoés

kaantdpuolena &killisia tappioita kuten Bitcoinin hintakehityksesta voidaan havaita (kuva 2).
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Kuva 2. Bitcoin USD keskiarvo kk:n alin ja korkein hinta 2024 (Yahoo Finance 2025)
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3 PORSSISIJOITTAMINEN

Suunnitelmallinen, resilientti ja pitkdjanteinen pdrssisijoittaminen takaa hitaan mutta erittdin todenna-
koisen vaurastumisen. Porssi edustaa aikansa kilpailukykyisimpia yrityksia ja huonoiten menestyvat
porssiyhtiét kariutuvat ennemmin tai myéhemmin uusien menestyjien noustessa tilalle. (Saario 2020,
17-19.) Toisin sanoen arvopaperiporssi on sijoittajalle laadukkaiden yritysten pelikenttd, jossa stra-

tegiaan omistautunut, kylmat hermot omaava sitkea sijoittaja on menestyva pelaaja.

3.1 Pitkan aikavalin tuottohistoria ja korkoa korolle -ilmid

Lyhyen aikavalin ennustaminen osakemarkkinoilla on erittdin haastavaa, usein mahdotonta. Markki-
nat usein vastaanottavat ennalta arvaamattomia negatiivisia uutisia, joiden taysmittaisia vaikutuksia
voidaan vasta jalkikateen tarkastella. (Saario 2020, 66.) Toisinaan negatiiviset nakymat vaikuttavat
markkinoiden yleiskehitykseen laskevasti vain viikkojen tai kuukausien ajan, harvemmin useiden
vuosien ajan. Lyhyella aikavalilla tappioiden valttaminen voi olla haastavaa, kun taas pitkalla aikava-
lilld kertyneet voitot korjaavat hetkellisten laskukausien tappiot. Taustalla vaikuttaa yksinkertainen

mutta erityinen ilmi6: korkoa korolle -tekija, jota voidaan tarkastella historiallisten tietojen avulla.

Aarimmainen esimerkki korkoa korolle -ilmiésté on rahoitusalan professori Jeremy Siegelin selvitys
kirjassaan Stocks for the long run. Selvitys kattaa lahes 200 vuoden ajanjakson sijoitusten kehityk-
sestd Yhdysvaltalaisiin porssiosakkeisiin, valtion obligaatioihin ja kultaan. Selvitys ei ota huomioon
inflaation vaikutusta sijoituksiin, ja laskee poérssiosakkeiden tuoton pdrssi-indeksin mukaan, osingot
uudelleen sijoitettuna ja ilman veroja. Vuonna 1802 sijoitettu yksi Yhdysvaltain dollari oli kasvanut
vuoteen 1997 mennessa poérssiosakkeissa 7,47 miljoonaan dollariin, valtion obligaatioissa 10 744
dollariin ja kullassa 11,2 dollariin. Selvityksen mukaan pdrssiosakkeiden keskimaarainen vuosituotto
on ollut tarkastelujaksolla 8,4 %, valtion obligaatioiden 4,8 % ja kullan 1,3 %. Johtop&atds on selkea:
mita pidempi sijoitusaika, sita arvokkaampi on prosenttiyksikoiden erot tuotoissa. (Saario 2020, 66—
67.)

Vaikka Siegelin selvitys puhuu pérssiosakkeiden tuottojen puolesta, on syyta tarkastella viime vuosi-
kymmenien tuottoja tarkemmin. OMX Helsinki 25 on Helsingin pdrssin osakeindeksi, joka sisaltda
porssin 25 vaihdetuinta osaketta. Indeksi perustettiin kevaalla 1988 pisteluvulla 500 ja yhden yrityk-
sen painoarvo indeksissa voi olla enintdan 10 %. OMXH25 yrityksiin lukeutuu esimerkiksi Elisa, For-
tum, Kone ja Nokia. (Nasdaq 2025.)

OMXH25 indeksin pisteluku sulkemishetkella 1.1.1990 oli 624,23 ja tasan 35 vuotta myéhemmin
4570,43. Tarkasteluajalla indeksi on kasvanut keskimaarin 6,24 % vuodessa ja seitsenkertaistanut
arvonsa, vaikka ajanjaksolle mahtuu 90-luvun lamavuodet, IT-kuplan puhkeaminen, finanssikriisi ja
viimeisimpana taloutta ja osakemarkkinoita koetteleva energiakriisi. Alimmillaan indeksi oli 251,18

kesalla 1992 ja huippulukemassaan 5626,26 tasan 29 vuotta myéhemmin kesalla 2021. (Kuva 3.)

Osakemarkkinoilla koetaan pitkalla aikavalilla hetkellisid jyrkkia laskuja mutta aiemmat huipputasot
saavutetaan ja ennatykset rikotaan toistuvasti uudelleen. Vuoden 2007 huippulukemasta indeksi
laski 1&hes 57 prosenttia vain 15 kuukaudessa (kuva 3). Jyrkan laskun aikana sijoittajien karsivalli-
syytta mitattiin voimakkaasti. Jalkikateen tarkasteltuna viisaimmat sijoittajat lisasivat osakeomistuk-
sia edullisin hinnoin kurssien romahtaessa, uskoen markkinoiden kaantyvan nousuun ennemmin tai

myoéhemmin.
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Kuva 3. OMXH25 indeksin kehitys 1.1.1990 - 1.1.2025 (Investing.com 2025)

Osinkojen uudelleensijoittamisella on ratkaiseva vaikutus korkoa korolle -ilmién toteutumiseen. Osin-
kojen merkitysta voidaan mitata vertailemalla keskendan saman arvopaperipdrssin hintaindeksia ja

tuottoindeksia:

OMX Helsinki PI -indeksi (OMXHPI) kuvastaa Helsingin pérssin osakkeiden hintakehitysta ilman
osinkojen huomioimista. 1.7.2009 indeksin arvo oli 6095,93 ja tasan 15 vuotta myéhemmin vuonna
2024 se oli noussut arvoon 10 236,32. Aikavalilla indeksi kasvoi yhteensa 67,9 %, mika vastaa noin

3,5 prosentin vuosittaista keskituottoa. (Nordnet 2025b.)

OMX Helsinki GI -indeksi (OMXHGI) puolestaan sisaltda osingot uudelleensijoitettuina, tarjoten nain
kattavamman kuvan sijoitusten kokonaistuotosta. Samalla ajanjaksolla, 1.7.2009 — 1.7.2024,
OMXHGI kasvoi 222,5 %, mika vastaa noin 8 prosentin vuosittaista keskituottoa. (Nordnet 2025a.)
Seuraamalla ainoastaan porssin hintakehitysta ei siis saada todellista kuvaa pdérssiyhtididen todelli-

sista tuotoista omistajilleen.
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3.2 Sijoitusstrategioita ja osakevalintaan vaikuttavia tekijoita

Porssisijoittamiseen liittyy olennaisesti sijoitusstrategioita ja osakevalintoja ohjaavia tekijéita, joiden
tarkoitus on tukea sijoituspaatoksia. Porssisijoittamista voi harjoittaa monin eri tavoin, ja strategian
valinta seka sen soveltaminen riippuvat useista tekijoista, kuten sijoittajan varallisuudesta, luon-
teesta ja tietotaidoista. Aivan kuten porssiyhtidita ja arvopapereita, myos strategioita niiden sijoitta-
miseen on runsaasti. Sijoitusperiaatteiden valinta ja niilden mukaan toimiminen toimii suunnannaytta-

jana ja tukee sijoittajaa myo6s vaikeiden markkinaolosuhteiden vallitessa. (Saario 2020, 306—309.)

Osta ja pida -strategia (buy and hold) kuuluu pitkaaikaisiin sijoitusstrategioihin. Strategian toteuttami-
nen edellyttaa pitkajanteisyytta ja markkinoiden vaihteluiden sietokykya. Tyypillisesti sijoitukset koh-
distetaan markkina-asemaltaan vahvoihin yhtidihin, jotka maksavat sdanndéllisesti osinkoa. Talldin
varallisuuden tuoton todennakdisyydet kasvavat. Keskeinen etu strategiassa on korkoa korolle -il-
mid, jonka ansiosta varallisuuden kasvu kiihtyy erityisesti markkinoiden nousuvaiheissa. Lisaksi paa-
oman kasvua tehostetaan, kun sijoituksia ei realisoida ja nain valtetdan myynneista aiheutuvat verot.
(Saario 2020, 308.)

Saanndllisen sijoittamisen periaatteena on ajoitusriskin pienentdminen. Kun porssissa kaydaan aktii-
visesti kauppaa kurssinousujen ja -laskujen aikana, vaarin ajoitettujen osakeostojen riski on pie-
nempi. Saannollisellad osakesaastamiselld ajan kuluessa sijoitussalkku pitaa sisalldadn enemman ar-

vopapereita, jotka on ostettu halpaan hintaan. (Saario 2020, 96-97.)

Esimerkki: Ostetaan kahden vuoden ajan tiettya osaketta kuukausittain 200 eurolla. Osakkeen laht6-
arvo on 50 euroa, ja ensimmaisena vuotena sen arvo laskee kuukausittain 1,5 euroa. Toisena vuo-
tena arvo puolestaan nousee joka kuukausi 1,5 euroa. Ensimmaisen vuoden jalkeen osakkeen ar-
voksi muodostuu 33,5 euroa, ja toisen vuoden jalkeen arvo on palautunut 50 euroon. Kahdessa vuo-
dessa on sijoitettu yhteensa 4800 euroa. Mikali koko summa olisi sijoitettu osakkeeseen aloitushet-
kella, arvona olisi edelleen 4800 euroa. Saanndllisen kuukausisijoittamisen ansiosta osakesalkun
arvoksi muodostuu kuitenkin 5789 euroa. Vaikka puolet ajasta osakkeen arvo oli laskussa, salkku on
kasvanut kahdessa vuodessa lahes 21 %, koska sadanndllisen sijoittamisen avulla osakkeita on voitu

hankkia suurempia maaria hintojen ollessa alhaalla.

Pdrssin kiertokulku jaetaan kuuteen eri vaiheeseen: nousun alkuun, nousun keskivaiheeseen, nou-
sun paattymiseen, laskun alkuun, laskun keskivaiheeseen ja laskuvaiheen paattymiseen. Vaiheiden
pituudet vaihtelevat useiden eri tekijéiden seurauksena, eika niitd voida maarittaa tarkasti etukateen.
Eri vaiheille on kuitenkin liitetty joitakin yleisia tunnusmerkkeja. Esimerkiksi nousuvaiheen paattymi-
sen aikana osakemarkkinoilla likkuu runsaasti rahaa ja uusia sijoittajia, suuria kauppoja tehdaan
paivittain ja yleinen ilmapiiri koetaan hyvin optimistiseksi. Vastaavasti laskuvaiheen paattymiseen
yhdistetaan usein akillinen kurssien lasku seka vahainen uusien porssiyhtididen listautuminen. (Saa-
rio 2020, 201-204.)

Markkina-ajoitus sijoitusstrategiassa perustuu porssin kiertokulkuun. Onnistunut ajoittaminen edellyt-
taa syvallista ymmarrysta taloussuhdanteista ja osakeyhtididen tulevaisuudennakymista. Yksinker-
taistetusti markkina-ajoituksella pyritaan ajoittamaan ostot mahdollisimman lahelle laskuvaiheen

paattymista ja myynnit nousuvaiheen paattymisen lahelle. (Saario 2020, 203—-206.)
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Sijoitusstrategiassa on syyta arvioida kasvu- ja arvosijoittamisen mahdollisuuksia. Riippumatta
markkinasta tai yhtién koosta, jokaiselta toimialalta voidaan tunnistaa seka kasvu- ettd arvoyhtigita.
Kasvuyhtidité ovat yritykset, joiden kasvu- ja tulosndkymat ovat keskimaaraista korkeammat. Naiden
yhtididen arvostustasot ovat usein korkealla ja liiketulosta kaytetdan liiketoiminnan kasvun rahoitta-

miseen. Taman seurauksena osinkoja jaetaan vahan tai ei lainkaan. (Saario 2020, 174.)

Arvoyhti6itd puolestaan ovat sellaiset yritykset, joiden liiketoiminta kehittyy vakaasti ja joiden tulos-
kasvu seuraa yleistd markkinakehitysta. Naissa yhtidissa suuri osa tuloksesta jaetaan osinkoina
osakkeenomistajille. Arvoyhtidihin sijoittamista pidetdan vakaampana vaihtoehtona, silla niiden liike-

toiminta reagoi taloussuhdanteisiin maltillisemmin verrattuna kasvuyhtiéihin. (Saario 2020, 174.)

Kasvuyhtididen sijoittamiseen liittyy enemman riskeja, ja niiden arvostus on voimakkaasti sidoksissa
vallitsevaan korkotasoon. Matalan inflaation ja korkotason aikana kasvuyhtididen tulevaisuuden tuo-
tot diskontataan korkeammiksi, mika nostaa osakkeiden arvoja. Vastaavasti inflaation ja korkojen
noustessa kasvuyhtididen kurssit laskevat usein jyrkasti, koska tulevaisuuden tuottojen nykyarvo
pienenee merkittavasti. (Saario 2020, 175-176.)

Osakeyhtiditd voidaan jakaa myds niiden syklisyyden perusteella defensiivisiin ja syklisiin aloihin.
Sykliset alat ovat herkkia taloussuhdanteille, koska niiden tayttamat tarpeet eivat ole valttamattomia.
Epavarman talouden aikana syklisten alojen tuloksentekokyky karsii niihin kohdistuvan ostovoiman
heikentyessa. Syklisia aloja ovat esimerkiksi autoteollisuus, rakennusyhtiét ja lentoyhtiét. Defensiivi-
sia aloja on tuotteita ja palveluita tarjoavat alat, joiden kysynta ei juurikaan muutu taloussuhdantei-
den noustessa tai laskiessa. lhmisille valttamattomia defensiivisia aloja ovat esimerkiksi laake- ja
elintarviketeollisuus. (Keskivali 2020, 183.)

Keskinaisten yhtididen ja toimialojen eroavaisuuksien soveltaminen sijoitusstrategiassa tarjoaa sijoit-
tajalle suuntaviivoja paatdksenteon tueksi. Esimerkiksi markkina-ajoitukseen perustuvassa strategi-

assa voidaan osakepoiminnassa kiinnittdd huomiota yhtidihin, jotka toimivat kasvuyhtiéind markkina-
alueellaan ja ovat toimialansa vuoksi syklisia yhtiditd. Onnistuessaan valitsemaan useiden yhtididen
joukosta juuri ne oikeat, voi sijoittaja kasvattaa onnistumisen todennakdisyyttd maarittamalla itse

sijoituskohteen arvon.

Maarittelemalla sijoituskohteen arvon, pyritddn saamaan tuloksia, jotka poikkeavat markkinoilla val-
litsevasta yhtion markkinahinnasta. Tavoitteena on 16ytaa yhtiéita, jotka ovat aliarvostettuja osake-
markkinoilla. Sijoituskohteen arvonmaarittdminen on monimutkainen prosessi, jossa yhdistyy nykyis-
ten saatavilla olevien tietojen hyédyntaminen ja tulevaisuuden arviointi. Luotettavimpana ja ajankoh-
taisimpana tietona yhtion arvonmaarityksessa pidetaan nettovaroja, jotka muodostavat arvonmaari-
tyksen lahtékohdan. Arvioinnin seuraavissa vaiheissa hyddynnetdan yhtién historiallisia taloustietoja
seka yleisen korkotason kehitysta. Naiden perusteella pyritdan arvioimaan yhtidn tuloskunnon pysy-
vyytta seka tulevaa tuloskasvua. Eri vaiheiden tavoitteena on muodostaa kasitys yhtién arvioidusta

arvosta eri vuosina ja diskontata nama arviot nykyhetkeen. (Keskivali 2020, 282—-290.)
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Tulevaisuuden arvonmaaritys on haastavaa. Mita pidemmalle tulevaisuuteen arvioidaan, sitd enem-
man heraa uusia kysymyksia ja epavarmuus kasvaa. Varojen, tuloskunnon ja tuloskasvun arvioinnin
liséksi erityistd huomiota vaatii myos koko toimialan tulevaisuuden ja sielld toimivien kilpailijoiden
arviointi. Koska arvonmaarityksen tarkkuuteen vaikuttavia tekij6itéa on lukuisia, pyritaan sijoituspaa-
toksissa hyodyntamaan turvamarginaalia, jonka avulla onnistumisen todennakoisyytta parannetaan.
Turvamarginaalia muodostaessa voidaan hyddyntaa kolmea keskeista lahtékohtaa: markkinahinnan
ja arvonmaarityksen eroa, yhtién toiminnan ennustettavuutta ja kykya selvita veloistaan. (Keskivali
2020, 174-177.) Esimerkki: Yhtion markkinahinta on selvasti alhaisempi mita arvonmaarityksessa
laskettu arvo, yhtién toiminta on suhteellisen hyvin ennustettavissa ja sen velkaantumisaste on ma-
tala. Talloin sijoitukseen liittyva epavarmuus on vahaisempaa ja turvamarginaalin ei tarvitse olla eri-

tyisen suuri.

Yhtién tarkan arvon maarittdminen ei kuitenkaan ole edellytyksena onnistuneelle sijoitukselle. Toisi-

naan osakkeen markkinahinta poikkeaa arvostustasosta niin suuresti, ettd pienempiin nyansseihin

syventyminen vain sy0 kallisarvoista aikaa. (Keskivali 2020, 177.) Yhtion taysimittaisen tilan selvitta
miseen kaytettava aika voi parantaa sijoituksen onnistumisen todennakdisyyksia. Kuitenkin erityi-
sesti moneen eri yhtiéon sijoittavalle sijoittajalle on usein hyddyllisempaa keskittya vain niihin tietoi-

hin, jotka luovat helposti ja nopeasti kokonaiskuvan yhtidista. Tassa sijoittajaa auttavat tunnusluvut.

3.3 Tunnusluvut ja niiden hyddyntadminen

Osakesijoittamisessa tunnuslukujen tarkoitus on luoda nopea ja mahdollisimman selkea kuva yhtién
nykytilanteesta osakemarkkinoilla. Ne tarjoavat ikdan kuin oikotien yhtién arvonmaaritykseen, kun
halutaan vertailla yhtiditéd keskenaan. Eri tunnusluvut on suunniteltu erilaisiin kayttétarkoituksiin, ja
ne poikkeavat keskendan paljon. Yksittaisten tunnuslukujen arviointi usein antaa hyvin kapean ku-
van yhtidn todellisesta arvosta, minka vuoksi eri tunnuslukujen vertailu ja yhdistely auttaa tukemaan
sijoituspaatoksissa. (Keskivali 2020, 292-317.)

P/E-luku on kenties tunnetuin ja kaytetyin tunnusluku. Luvun kirjainlyhenteet P ja E tulevat sanoista
price ja earnings, joista ensimmainen on yhtidn markkina-arvo ja jalkimmainen nettotulos. Luku siis
kuvastaa markkina-arvon ja nettotuloksen valisté suhdetta, ja se saadaan jakamalla yhtién mark-
kina-arvo nettotuloksella. Korkea P/E-luku kertoo korkeasta arvostuksesta ja painvastoin matala luku
alhaisesta arvostuksesta. Luku myds kertoo vuosissa, kuinka kauan yhti6lla kestda maksaa osak-
keista maksettu hinta takaisin sijoittajalle, mikali tuloksentekokyky sailyy ennallaan. (Keskivali 2020,
83-84.)

P/E-lukua hydédynnetaan usein vertaillessa eri toimialojen tai maiden yhtididen arvostustasoja keske-
naan. Luvun heikkous piilee sen tulkittavuudessa. Yhtién markkina-arvo on ajankohtainen tieto,
koska yhtidon osakkeita on aina kaupan markkina-arvoon perustuvalla kurssilla. Nettotuloksen maari-
telma kuitenkin vaihtelee yhtidittain. Nettotulos on voitu maaritelld esimerkiksi viime tilikauden tulok-
sesta, kuluvan tilikauden tulosennusteesta tai seuraavan vuoden tulosennusteesta. Lisaksi lukua ei

voida maarittaa tappiollisille yhtidille. (Saario 2020, 133.)
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EV/EBIT-lukua toisinaan pidetaan P/E-luvun puhdistettuna versiona. P/E-luku ei huomio yhtién ta-
serakennetta ja voi pitda sisalldan poikkeuksellisia vero- tai kertaeria, koska luku lasketaan nettotu-
loksen mukaan. Toisin on EV/EBIT-luvun kohdalla. Kirjainlyhenne EV tulee sanoista enterprise value
ja tarkoittaa yritysarvoa. Yritysarvo kertoo yhtién velattoman hinnan, joka saadaan laskettua lisaa-
malla yhtién markkina-arvoon yhtion velat, ja josta lopulta vahennetaan yhtion rahavarat. EBIT on
lyhenne sanoista earnings before interests and taxes ja kaantyy siten lilkkevoitoksi. EV/EBIT-luku siis

mittaa yritysarvon suhdetta likkevoittoon. (Keskivali 2020, 211-212.)

Mikali yhtidon yritysarvo on suurempi kuin sen markkina-arvo, ylittda yhtion velat sen rahavarat. Kun
yhtién P/E-lukua ja EV/EBIT-lukua vertaillaan keskenaan, voidaan tehda johtopaatds yhtion todelli-
sesta arvostuksesta. Esimerkiksi yhtion osake voi vaikuttaa houkuttelevalta alhaisen P/E-luvun

vuoksi mutta P/E-lukua suurempi EV/EBIT-luku antaakin ymmartaa, etta yhtion velkataakkaan liitty-

vat riskit tekevat siitd epahoukuttelevamman. (Keskivali 2020, 213.)

PEG-luku on P/E-luvun jalostettu versio, joka huomioi yhtion markkina-arvon ja nettotuloksen lisaksi
yhtién arvioidun tuloskasvun. Luku saadaan, kun P/E-luku jaetaan prosenttiluvulla, joka kuvastaa
yhtién odotettua tuloskasvua. PEG-luvun rajapyykkiarvo on 1. Osake on markkinoilla aliarvostettu,
mikali PEG-luku on alle rajapyykin. (Keskivali 2020, 300.)

P/B-luku mittaa yhtion markkina-arvoa suhteessa sen taseen omaan pdaomaan. Luvun kirjainly-
henne B tulee sanasta book ja se lasketaan jakamalla yhtion oma padoma yhtién osakeluvulla. Lu-
kua ei voi hyddyntaa yhtién kannattavuutta maarittdessa mutta se kertoo osakkeen kalleuden. Mita
korkeampi P/B-luku, sita kalliimpi osake on. (Saario 2020, 148—149.) Esimerkki: Jos yrityksella on
taseessa omaa padomaa 25 miljoonaa euroa, ja osakkeiden lukumaara on 5 miljoonaa kappaletta,
saadaan B:n arvoksi 5. Jos osakkeen hinta on 10, saadaan P/B-luvuksi 10/5 eli 2. Osakkeen hinta

on siis kaksinkertainen verrattuna sen omaan paaomaan.

Oman paaoman tuotto-% (ROE) kertoo, kuinka hyvin yhti6 tuottaa voittoa osakeomistajien sijoitta-
malle pddomalle. Luku lasketaan jakamalla yhtién nettotulos omalla padomalla. ROE-luvun tulisi olla
yli 10-12 %, koska muuten yhti6 ei tuota omistajilleen taloudellista lisdarvoa. ROE-luku on saatavilla
yhtién vuosikertomuksessa. (Saario 2020, 138-139.)

Kauppatieteen tohtori Harri Seppéasen tutkimus tunnusluvuista johti havaintoihin, joiden mukaan tun-
nuslukuja yhdistamalla saavutetaan parempia tuottoja. Tutkimus keskittyi porssiosakkeiden tunnus-
lukujen antamiin keskimaaraisiin vuosituottoihin Helsingin pdrssissa vuosina 1988—2009. Tutkimuk-
sen havaintojen perusteella parhaan vuosituoton antoivat yhtiot, joiden P/B-luku jai alle yhden. Tutki-
muksessa havaittiin korkean oman paaoman tuotto-% (ROE) ja matalan P/E-luvun muodostavan
tuottoisan yhdistelman. (Saario 2020, 151-154.)



3.4

21 (54)

Riskit ja niiden tunnistaminen

Pérssiosakkeiden korkeiden tuotto-odotuksien ja riskien valilla vallitsee kausaalisuhde: mita suurem-
mat tuotto-odotukset sitéd korkeammat riskit eli tappionvaarat (Saario 2020, 101). Vaikka osakesijoit-
tamiseen liittyvia riskeja kasiteltiin hieman edeltavissa tekstiosioissa, on syyta tutkia markkina- ja

yhtidkohtaisia riskeja tarkemmin. Sijoituskohteen arvioinnissa riskitekijoiden tunnistamisella ja enna-

koinnilla pyritdan vahvistamaan sijoitusten tuottoa.

Markkinariski on porssin yleiskehitykseen kohdistuva riski. Aika ajoin pérssi kohtaa vaikeita aikoja,
joiden perimmaiset syyt vaihtelevat. Kehitykseen vaikuttaa esimerkiksi poliittiset ja kauppapoliittiset
muutokset, yleisen korkotason kasvu, verolainsdadanté ja toimialojen yleiset suhdanneodotukset.
Harvoin markkinoihin vaikuttaa pitkdkestoisesti kertaluontoiset yksittdiset muutokset, minka vuoksi
markkinariskin ennakointi edellyttda aktiivista markkinoiden seurantaa. Markkinariskin vaikutuksia

voidaan minimoida esimerkiksi ajallisella hajauttamisella. (Saario 2020, 103—107.)

Yhtidkohtainen riski on kuin markkinariski mutta tdssa tapauksessa riski kohdistuu tiettyyn yhtiéon.
Yhtiékohtainen riski perustuu yhtién menestyksen epavarmuuteen. Riskia voidaan pienentaa hajaut-
tamalla sijoituksia useisiin eri yhti6ihin, jolloin yksittdisen yhtion painoarvo laskee kokonaissijoituksiin
nahden. On kuitenkin huomioitavaa, ettd mitd useampaan yhtioon sijoitetaan, sitd suuremmaksi
markkinariski kasvaa. Osa yhtitkohtaisesta riskistd on mitattavissa tilastollisin menetelmin, jotka pe-
rustuvat yhtion historialliseen hintakehitykseen. Nain voidaan arvioida yhtién osakkeen alttiutta kurs-
simuutoksille. (Saario 2020, 108-111.)

Yhtién beta-luku kertoo, kuinka herkasti osakkeen arvo muuttuu suhteessa porssi-indeksiin. Mikali
yhtidn beta-luku on korkeampi kuin yksi, reagoi osake voimakkaammin kurssimuutoksiin kuin porssi-
indeksi. Vastaavasti alle yhden beta-luku viestii osakkeen reagoivan maltillisemmin poérssi-indeksin
kurssikehitykseen. Esimerkiksi beta 1,6 kertoo, etta yhtidon osakekurssin odotetaan nousevan tai las-
kevan 1,6 kertaa nopeammin pdrssi-indeksin kehittyessa. Jos porssi-indeksi laskee 20 %, odotetaan

yhtion osakekurssin laskevan 1,6 kertaisesti eli 32 %. (Saario 2020, 112.)

Volatiliteetti kertoo yhtién osakkeen muutosherkkyydesta. Luku perustuu osakkeen historialliseen
kurssikehitykseen, ja se lasketaan osakkeen paivamuutosten keskihajonnasta. Koska laskenta pe-
rustuu osakkeen paivamuutoksiin, volatiliteettiluvun luotettavuus kasvaa suhteessa osakekauppoi-
hin. Korkeampi volatiliteetti tarkoittaa voimakkaampaa osakkeen hinnan vaihtelua ja suurempaa
osakekohtaista riskia. Luku iimaisee 2/3 todennakdisyydella, kuinka paljon osakkeen hinta heilahte-
lee vuoden aikana. Esimerkiksi volatiliteettiluku 25 % tarkoittaa sita, ettd osakkeen hinta vaihtelee 25

% ylos tai alas vuositasolla 2/3:n todennakoisyydella. (Saario 2020, 112—-113.)
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4 SIJOITUSTOTTUMUKSET SUOMESSA

Jokainen kansakunta ja kansantalous katkee sisalleen omanlaisensa historian, jonka merkitys nyky-
paivan taloudellisiin normeihin on selvasti ndhtavissa. Myds suomalaiset luovat omannakoisen sijoit-
tajakansan, jonka sisalla sijoitustottumukset poikkeavat keskendan. Suomalaisia luonnehditaan
yleensa turvallisuudenhakuisena, maltillisena ja tasavertaisena kansana. Nama hyvin yleistetyt luon-
teenpiirteet kokonaiskuvassa ovat havaittavissa myds suomalaisten sijoitustottumuksia tutkiessa.
Syventyminen eri ikaluokkiin sekd muihin segmentteihin paljastaa yksityiskohtaisia eroavaisuuksia

eri ryhmien valilla.

Yksi kansantalouden tasavertaisuutta arvioiva mittari on Gini-kerroin, joka kuvaa maan tuloeroja ar-
vovalilld 0-100. Suurempi Gini-kertoimen arvo kertoo epatasaisemmasta tulojen jakaumasta, eli ar-
volla 0 kaikki maan tulot ovat jakautuneet taydellisen tasaisesti ja arvolla 100 vain yksi ihminen omis-

taa kaiken varallisuuden. (Suomen virallinen tilasto n.d.)

Suomen Gini-kerroin vuonna 2023 oli 26,6, joka edustaa Euroopan Unionin jasenvaltioiden parhaim-
mistoa. EU maiden keskiarvollinen Gini-kerroin samana vuonna oli 29,6. (Espinosa 2024.) Tuloeroja
mittaava Gini-kerroin on hydodyllinen pohtiessa taloudellisten nakymien vaikutusta kansaan. Suhteel-
lisen hyvan tuloerotason omaava kansa kohtaa tasapainoisemmin talouden kehityksesta koituvat
positiiviset ja negatiiviset vaikutukset. Koska ihmisten sijoitushalukkuus seka riskiensietokyky sijoitta-
misessa on verrannollinen taloudellisiin ndkymiin, voidaan helpommin nakymien perusteella ennus-
taa seka analysoida sijoitusmarkkinoilla tapahtuvia muutoksia, jotka vaikuttavat suoraan ihmisten
sijoituskayttaytymiseen. Kansantalouden odotusten lisdksi sijoitustottumuksiin vaikuttavat monet

muutkin tekijat.

4.1  Menneisyyden opit ja niiden vaikutus nykypaivana

Varallisuuden hallinta suomalaisessa sijoitusperimassa on erittdin varikas. Perinteisesti suomalaiset
ovat kiinnittdneet suuria pddomia omistusasuntoihin. Perinteet juontavat juurensa 1940-luvulla Suo-
men vaestda ja kansantaloutta koetteleviin sotiin, sen luomiin evakkoihin ja asuntokysynnan kas-
vuun, seka sotien jalkivuosina tehtyihin taloudellisiin ja poliittisiin paatoksiin vastata tahan valtavaan
kysyntaan. Puhutaan niin sanotusta asunto-omistamiskulttuurista, joka on Suomessa hyvin korkealla
tasolla. (Pakarinen 2024.)

Neuvostoliiton vaikutusvallan alaisuudessa vuosikymmenten ajan rajoitetussa taloudessa kertynyt
varallisuus paasi kasvamaan 1980-luvulla luottomarkkinoiden vapautumisen myé6ta. 1980-luvun sijoi-
tusbuumin ja ylikuumentuneen talouden seurauksena koettiin lopulta talouskriisi, joka heikensi kan-
salaisten luottamusta padomamarkkinoihin ja sitd kautta myés osakesijoittamiseen. Lisaksi 1990-
luvun laman jalkeista aikaa varjostivat vuosituhannen vaihteessa tapahtunut IT-kuplan puhkeaminen

seka 2000-luvun lopun finanssikriisi. (Pakarinen 2024.)
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Kyseisten koettelemusten merkitys on valtava, kun pohditaan millaista perintda jalkisukupolvet saa-
vat, oli kyse sitten vaurauden perimisesta tai eteenpain jatketuista opeista: historian saatossa osake-
sijoittaminen on ajanut monet taloudelliseen ahdinkoon ja turvallisinta on sijoittaa matalan riskitason
omaaviin sijoituskohteisiin. Tama pitkdan kestanyt trendi nakyy suomalaisten sijoitustottumuksissa
edelleenkin hyvin voimakkaasti, vaikka viime vuosikymmenena ja 2020-luvulla on tapahtunut kehi-

tysta eri suuntaan ihmisten uskon palautuessa osakemarkkinoihin (Pakarinen 2024).

4.2 Mittarina kansalliset tilastot

Suomalaisten sijoitustottumuksien muutoksia tarkastellessa hyvin yksityiskohtaista tilastotietoa on
rajallisesti tarjolla, mikali halutaan syventya tarkemmin eri sijoitusvaihtoehtoihin. Suomen virallinen
tilasto tarjoaa kuitenkin ajantasaista tietoa liittyen sijoittajien maaraan seka kotitalouksien rahoitusva-
rojen jakaumaan eri sijoituskohteiden valilla. Lisaksi Euroopan keskuspankin tarjoama DWA (Distri-
butional Wealth Accounts) tilastotieto kuvaa hyvin kotitalouksien varallisuuden jakautumista euroalu-
een maissa hyddyntaen mikro- ja makrodataa: DWA tilastoihin on syyta kuitenkin suhtautua varauk-

sella, koska kyseessa on tuore kokeellinen tilasto (Topo 2024).

Suomen virallisen tilaston (SVT) mukaan suomalaisten porssiosakkeiden ja sijoitusrahastojen yhtei-
nen omistusmaara on kasvanut vuodesta 2009 vuoteen 2023 n. 1,24 miljoonasta henkilésta 1,94
miljoonaan, mika tarkoittaa 15 vuodessa 56 % kasvua sijoittajien maarassa naissa sijoituskohteissa.
Pérssiosakkeiden ja sijoitusrahastojen omistusmaara ei ole naiden eri sijoituskohteiden omistajien
yhteenlaskettu maara. Luku kuvaa henkildiden kokonaismaaraa, jotka omistavat joko pérssiosak-

keita, sijoitusrahastoja tai molempia. (Kuva 4.)

Vaikka kiinnostus sijoittamista kohtaan on selvasti kasvava trendi, on merkittdvaa havaita, mihin
tdma trendi on kohdistunut. Sijoitusrahastojen suosio on kasvanut reilusti vuosien varrella ja vastaa-
vasti pdrssiosakkeiden omistajien osuus on vuodesta toiseen pysynyt hyvin tasaisena. Vasta vuo-
desta 2019 lahtien pdrssiosakkeiden suosio on ollut hienoisessa kasvussa, mita selittaa pitkalti Suo-
messa tuolloin mahdollistettu osakesaastotiliomistajuus perinteisen arvo-osuustiliomistajuuden rin-
nalle. Tietojen perusteella voidaan myo6s tehda johtopaatoksia suomalaisten sijoitustottumuksista:
suomalaiset arvostavat matalamman riskitason sijoitusrahastoja korkeammalle, kuin todennakéi-

semmin paremman tuotto-odotuksen omaavia porssiosakkeita. (Kuva 4.)
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Kuva 4. Henkildiden maara, joilla porssiosakkeita ja sijoitusrahastoja 2009-2023 (tietosisaltd Suo-
men virallinen tilasto 2024)

Tarkastellessa sijoitusrahastoja havaitaan, ettd viime vuosina suurimman sijoittajakunnan maaralli-
sesti muodostavat 25—-44-vuotiaat, ja 45—74-vuotiaat tulevat hyvin perassa. Vastaavasti alle 24-vuo-
tiaat seka yli 75-vuotiaat muodostavat yhdessa sijoittajavahemmistén. (Kuva 5.) Tata trendia voi hy-
vin selittaa eri ikaryhmissa korostuvat elamantavat. Esimerkiksi moni nuoruusian ylittanyt tyéikainen
keskittyy tayspaivaisesti tyduraansa, perheen kasvattamiseen seka lainojen lyhentamiseen, joten
ajankaytto sijoittamiseen ei ole monen prioriteettilistan karjessa. Vaivattomammat ja riskitasollisesti

maltillisemmat sijoitusrahastot ovat helppo ja saastelias tapa osallistua sijoitusmarkkinoille.
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Kuva 5. Henkildiden maara, joilla sijoitusrahastoja ikaryhmittain 2009-2023 (tietosisaltdé Suomen
virallinen tilasto 2024)
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Kuvat 5 ja 6 tarjoavat arvokasta tietoa sijoituksien omistajamaarista, ja niiden pohjalta voidaan tehda
tietynlaisia paatelmia. Kuitenkin kuvat eivat itsessaan kerro, kuinka suuria osuuksia ikdryhmat sijoit-

tavat kyseisiin sijoituksiin. Suomen virallisen tilaston (SVT) mukaan vuonna 2023 ikdryhmien henki-

I6maarat olivat seuraavanlaiset: 16—24-vuotiaita yhteensa 559 388, 25—44-vuotiaita 1 457 344, 45—

74-vuotiaita 2 064 605 ja yli 75-vuotiaita 626 643 henkilda (Suomen virallinen tilasto 2024d).

Kun henkildiden kokonaismaaraa verrataan saman ikdryhman sijoittajien maaraan, saadaan selville,
kuinka monta prosenttia ikdryhmista sijoittaa porssiosakkeisiin ja sijoitusrahastoihin. Eniten pérssi-
osakkeisiin sijoittaa yli 75-vuotiaat 21,4 % osuudella ja vahiten 16—24-vuotiaat hieman alle 12 %
osuudella. Vastaavasti sijoitusrahastoihin sijoittaa eniten 25—44-vuotiaat 34 % osuudella ja vahiten

yli 75-vuotiaat 24 % osuudella. (Kuva 6.)

Alle 24-vuotiaiden vahaista osuutta erityisesti pérssiosakkeiden omistajina voidaan mahdollisesti
selittaa sijoituskokemuksen puutteella seka rajallisella varallisuudella. Monille tdman ikdryhman
edustajille opiskelu kuuluu arkeen ja tyéura on vasta alkuvaiheessa, minka vuoksi ylimaaraista varal-
lisuutta on usein vain rajallisesti. Sijoittamista suhteellisen pienilla padomilla ei valttamatta pideta
houkuttelevana, ja sijoittamiseen perehtymista saatetaan lykata, kunnes tulevaisuuden nakymat ovat
selkedmmat. Vastaavasti yli 75-vuotiaiden korkeaa osuutta porssiosakkeiden omistajina voidaan
osittain selittaa pitkalla kokemuksella osakeyhtidista seka kehittyneelld ymmarryksella kansantalou-

desta.
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Kuva 6. Henkildiden maara, joilla porssiosakkeita ikaryhmittdin 2009-2023 (tietosisalté Suomen vi-
rallinen tilasto 2024)

Suomen virallisen tilaston (SVT) mukaan vuosien 2009-2023 valilla suomalaisten kotitalouksien ra-
hoitusvarat ovat kasvaneet noin 204 miljardista eurosta 389 miljardiin euroon (Suomen virallinen
tilasto 2024c). Rahoitusvarojen kasvu nakyy myds luonnollisesti erilaisten sijoituskohteiden osuuk-
sien muutoksina. Vuodesta 2009 lahes jokainen sijoituskohde on kokenut kasvavaa trendid maaraai-
kaistalletuksia lukuun ottamatta aina vuoteen 2021. Suomalaisten sijoitustottumuksissa on havaitta-
vissa mieltymyksia, jotka toistuvat vuosittain. Vuodesta toiseen pankkitalletukset, sisaltden siirtokel-
poiset talletukset sekd maaraaikaistalletukset, ovat olleet suosituin sijoittamismuoto, vaikka tuotto-

odotukset naissa sijoituksissa ovat hyvin matalat. (Kuva 7.)
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Merkittdva havainto pankkitalletuksien lisédksi on porssiosakkeisiin sijoitettavat varat, kun niita verra-
taan sijoitusrahastoihin. Vaikka edeltavista tilastoista ilmenee sijoitusrahastojen olevan huomatta-
vasti yleisempia suomalaisten keskuudessa, siitd huolimatta jokaisena vuotena ajanjaksolla 2009—
2023 porssiosakkeissa oli enemman rahoitusvaroja. Esimerkiksi huippuvuotena 2021 rahoitusvaroja
porssiosakkeissa oli yhteensa 55,2 miljardia euroa ja vastaavasti sijoitusrahastoissa 40,3 miljardia

euroa. (Kuva 7.)

limiéta selittda EKP:n tarjoama DWA tilastotieto, jonka mukaan vuonna 2021, 10. desiili Suomen
vaestosta omisti 47,4 miljardin euron edesta porssiosakkeita (European Central Bank 2024a). Vas-
taavasti 10. desiili Suomen vaestosta omisti 25,7 miljardilla eurolla sijoitusrahastoja samana vuonna
(European Central Bank 2024b). Tama tarkoittaa, ettd Suomen varakkain 10 % omisti vuonna 2021
86 % kaikista porssiosakkeista ja 64 % sijoitusrahastoista. Suurituloisten keskuudessa poérssiosak-
keiden omistaminen on huomattavasti suositumpaa, minka seurauksena rahoitusvarat tassa katego-

riassa ovat sijoitusrahastoja korkeammat.

Viimeisimpana on syyta mainita noteeraamattomien osakkeiden osuudesta (kuva 7). Hyvin korkea
rahoitusvarallisuus tassa kategoriassa johtuu pitkalti kotitalouksien osakeosuuksista listaamatto-
missa osakeyhtidissa, joita Suomessa oli vuonna 2023 yhteensa noin 275 000 (Kaupparekisteri
2025). Osakeyhtidista suurin osa on perheyrityksia tai muita mikroyrityksia seka pk-yrityksia, joissa
suurin osakepaaoma on yrityksen perustajajasenilla sekd mahdollisilla paaomasijoittajilla kuten bis-

nesenkeleilla.
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Kuva 7. Kotitalouksien rahoitusvarat yleisimpiin sijoituskohteisiin 2009-2023 (milj. €) (tietosisaltd
Suomen virallinen tilasto 2024)

Myds sukupuolten vélisiad eroavaisuuksia on selkeasti havaittavissa suomalaisessa sijoittajakan-
sassa. Porssisdation selvityksen mukaan vuoden 2024 lopulla 35 % podrssiosakkeiden omistajista
olivat naisia, kun loput 65 % olivat miehia. lImi6ta selitetdan usein naisten vahaisemalla riskinottoha-
lukkuudella. Vastaavasti rahastosijoituksissa eroavaisuutta naisten ja miesten valilla ei ole juuri lain-

kaan, vaan sijoittajamaarat jakautuvat tasaisesti puoliksi. (Porssisaatio 2024.)



27 (54)

4.3  Asiantuntijoiden ndkemyksia ja havaintoja

"Asiakasvirrat ja kaupankayntivolyymit ovat selvasti aiempia vuosia korkeammalla” -Osuuspankin
myyntijohtaja Tanja Pajunen. Osuuspankin finanssialan asiantuntijoiden nakemykset viime vuosilta
ovat selkeat. Sijoitustoiminta yksityishenkililla etenkin 2020-luvulla on ollut kasvava trendi, eika pel-
kastaan sijoitusrahastojen kannalta, vaan myds porssisijoittamisen osalta. Syita tdhan on monia.
Ensinnakin, kuten Kuvasta 7 voidaan havaita, maaraaikaistalletuksien suosio on ollut laskevaa
2009-2021, johtuen matalasta korkotasosta, jolloin pankkitalletusten tuotot jaavat haviavan pieniksi:
monet ovatkin alkaneet etsimaan muita tuottomahdollisuuksia rahoilleen. (Jantti 2021.) Sittemmin
koronapandemian ja energiakriisin sdestdma aika on kuitenkin ajanut talousjarjestelmat nostamaan

ohjauskorkoja, mika on luonnollisesti lisannyt maaraaikaistalletuksien suosiota viime vuosina.

Monien etsiessa uusia tuottoja sijoittamisen keinoin ovat rahasto- seka osakesijoitukset nostaneet
luottamustaan. Osakemarkkinat ovat kasvaneet finanssikriisin jalkeisista ajoista tasaiseen tahtiin, ja
eteenkin hetkellinen osakemarkkinoiden sukellus kevaalla 2020 ja sitd seurannut pdrssin huikea
nousu sai monet kiinnostumaan osakemarkkinoiden tuottomahdollisuuksista. Koronapandemian
seurauksena monelle suomalaiselle jai menojen pienentyessa enemman ylimaaraista padomaa si-
joituksia varten, ja samalle aikajanalle mahtuu myos osakesaastotilin mahdollistus Suomessa, mista

monet ovat kokeneet saavansa enemman hyotya kuin arvo-osuustilista. (Jantti 2021.)

Viime vuosina my6s vastuullinen sijoittaminen on noussut monen suosioon. Vastuullisella sijoittami-
sella viitataan sijoitustoimintaan, jolla halutaan sijoittaa nimenomaan rahastoihin ja osakkeisiin, jotka
tukevat vastuullisia periaatteita, kuten ilmastoystavallisyytta ja kestavan kehityksen mukaista tuotan-
toa. (Jantti 2021.) Suomessa ajetaan vastuullisten periaatteiden valintoja globaalilla tasolla hyvin
omistautuneesti ja monet kokevat merkittavaksi tukea modernia ilmastoystavallista ja oikeudenmu-
kaista politikkaa: monelle sijoittaminen voi olla ik&dan kuin uusi tapa d3nestaa rahoillaan, minkalaisia

yhti6ita ja valintoja halutaan tukea.

Sijoittajien suosima porssivalittdja Nordnet tarjoaa tuoretta tietoa yrityksen suomalaisten asiakkaiden
suosimista yksittaisistd osakkeista seka rahastoista eri ikryhmista sekd naiden ikaryhmien sijoitus-
aktiivisuudesta. Kaikissa ikaryhmissa viisi ostetuinta osaketta ovat suomalaisyhti6ita, jotka ovat lis-
tattuina Helsingin pdrssiin. Jokaisen ikaryhman suosituimpien viiden osakkeen joukosta I6ytyvat
Nordea, Fortum, Mandatum ja Sampo. Merkittdva havainto on, ettd kahdella nuorimmasta ikaryh-
masta Finnair on yksi ostetuimmista osakkeista, kun lopuilla viidellad ikaryhmalla tilalla on Nokia.

(Nain muut ikaisesi sijoittavat 2024.)

Finnairin osakkeen suosio nuorten ikdryhmien keskuudessa onkin hieman erikoista, onhan yhtién
osakurssi laskenut 3 vuodessa lahes 80 prosenttia. Kenties omistajuuden suosion taustalla on usko
suomalaiseen lentoyhtidon, jonka osakekannasta yli puolet omistaa Suomen valtio. Toisin sanoen,
yhtion rahoituksen tulevaisuudesta ei ole huolta, ellei valtio luovu osakekannastaan. Finnairin osake-
kurssi on historiansa aikana osoittanut myds suorastaan ennendkeméattémia kurssinousuja. Esimer-
kiksi loppuvuodesta 2017 Finnairin osakkeen arvo oli noussut vuoden aikana 12,5 eurosta huippuar-
voonsa 39,7 euroon. Osakesijoituksille kertyi ndin ollen 218 prosentin tuotto vain yhdessa vuodessa.
Huippulukemien jalkeen osakekurssi on ollut jyrkassa laskussa, ja tarkastelupdivana 17.1.2025 yh-

den osakkeen arvo oli noin 2,3 euroa.
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Toimeksiantojen lukumaarissd vanhimmat ikaluokat ovat keskiarvollisesti aktiivisempia. Yli 46-vuoti-
aat on jaettu neljdan eri ikdryhmaan ja jokaisen ikdryhman vuosittainen toimeksiantomaara on kes-
kiarvollisesti yli 24. Vastaavasti alle 25-vuotiaat ovat ainoa ikdryhma, jonka vuosittaiset toimeksian-
not keskiarvollisesti jaavat alle kymmeneen. Erityistd on kuitenkin toimeksiantojen mediaaniluvut.
Keskiarvollisesti nuorin ikdryhma on vahiten aktiivinen sijoittajaryhma, mutta toimeksiantojen medi-
aani on vuodessa 2. Tahan arvoon yltavat vain kaksi muuta ikaryhmaa. Vastaavasti vanhimmat
kolme ikaryhmaa, joissa keskiarvollisesti sijoittaminen on aktiivisinta, toimeksiantojen mediaani-
maara vuodessa on vain 1 ja vanhimmalla ikaryhmalla 0. Keskihajonta nuorimassa ikaryhmassa on
pienintd ja vanhimmassa suurinta. (Nain muut ikaisesi sijoittavat 2024.) Lukujen perusteella voidaan
tehda johtopaatds, ettéd vanhemmissa ikdryhmissa valtaosa tekee uusia sijoituksia hyvin harvoin,

mutta on myds olemassa vahemmistd, joka sijoittaa todella aktiivisesti.

Aiemmin sivuttiin hieman syita, miksi nuorison sijoittamisinnokkuus on selkeasti maltillisempaa kuin
muilla ikaryhmilld. Kokemuksen ja varallisuuden puutteen liséksi taustalla vaikuttavat myds monet
muut kulttuuriset tekijat. Arvopapereihin sijoittaminen on tunnetusti pitkajanteista toimintaa, jossa
valtaosalle suuren omaisuuden saavuttaminen on vuosikymmenien paassa. Tama horisontti ei istu
kovinkaan hyvin monen nuoren ajatusmaailmaan. Taustalla vaikuttaa suuresti sosiaalikulttuurinen

ymparistd, josta nuoret ottavat hyvin paljon vaikutteita. (Mattila 2023.)

Sosiaalisessa mediassa jatkuvasti aallonharjalla surffailevat dkkirikastuneet henkilét, jotka ovat teh-
neet normaalisti monien vuosikymmenien elannon lyhyessa ajassa esimerkiksi sijoittamalla yksittai-
siin korkean riskin meemiosakkeisiin tai kryptovaluuttoihin. Talla akkirikastuneella murto-osalla on
kuitenkin merkittava vaikutus nuorten suhtautumiseen varallisuuden kasvattamisessa: kaiken pitaisi
tapahtua mahdollisimman nopeasti. Karsivallinen pitkan aikatahtaimen sijoittaminen, jonka tuotto
perustuu sijoitusten jatkuvaan kasvuun seka kumulatiiviseen korkoon, ei nahda trendikkaana ja tar-
peeksi nopeana keinona vaurastua, vaikka suurin osa sijoittajista rikastuu nimenomaan talla tavoin.
Lahes valiton hyoty sijoittamisessa perustuu harvinaisiin tekijoihin, joissa taitava sijoittaja on osannut
— usein myds sattuman mydtavaikutuksella — valita sijoituskohteen, jolla on merkittdva mutta vaike-
asti ennakoitavissa oleva kasvupotentiaali, juuri oikeaan aikaan. Koska tdméa yhtalo toteutuu ani har-
voin, mielenkiinto sijoittamiseen hiipuu monen kohdalla, kun omat sijoitukset eivat vastaakaan odo-
tettuja palkkioita. (Mattila 2023.)

2020-luvulla suomalaisten sijoitustottumukset ovat kokeneet uusia tuulia, kun kryptovaluutat ovat
nousseet suoria osakesijoituksia suositummaksi sijoitusmuodoksi nuorison, etenkin miesten keskuu-
dessa: 18—40-vuotiaista lahes neljannes sijoitti kryptoihin vuonna 2022. Kaikkien suomalaisten kes-
kuudessa kryptovaluuttoihin sijoitti samana vuonna noin 15 % vaestdsta. Kryptovaluuttojen suosion
nousu viime vuosina perustuu mahdollisten nopeiden voittojen lisaksi henkildiden halukkuuteen tu-
kea uusinta teknologista kehitysta seka tasa-arvoisemmaksi koettua talousjarjestelmaa. (Kupila
2022.)
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5 TUTKIMUSMENETELMA

Tieteellisten kriteerien tayttava ja tietynlaisista prosesseista, kuten aineistonkeruusta koostuvan tutki-
muksen tarkoitus on tuottaa uutta tietoa ja taten tavoittaa paamaaransa. Tutkimuksien tarkoitusperat
poikkeavat toisistaan ja tavallisesti tutkimukset jaetaan perustutkimukseen ja soveltavaan tutkimuk-
seen. (Komulainen 2021.) Tassa luvussa kadydaan lapi opinnaytetyéta koskevan tutkimuksen tarkoi-

tusta, tutkimusmenetelmaa seka tutkimusaineiston taustoitusta.

5.1  Tutkimuksen tarkoitus

Tutkimuksen paatarkoituksena on selvittdd Savonia-ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijoi-
den sijoitustottumuksia seka tottumusten taustalla vaikuttavia tekijoita painottaen osakesijoittami-
seen. Sijoitustottumuksilla tarkoitetaan ihmisten omakohtaisia kokemuksia sijoittamisesta ja mieliku-
via eri sijoitusvaihtoehdoista. Osakesijoittaminen on monille tuttu sijoitusmalli: tekeepa sijoituksia itse
tai ei, monella on jonkinlainen kasitys ja mielikuva osakesijoittamiseen liittyen. Tutkimuksen paatar-

koituksen ohella halutaan saada tuloksia eri ikdryhmien valisista eroavaisuuksista.

Yleisesti erilaisiin sijoitusvaihtoehtoihin liitetaan tietynlaisia ominaispiirteitd. Tutkimuksen tavoitteena
on selvittdad, millaisia ominaispiirteita liiketalouden opiskelijat liittavat osakesijoittamiseen ja mika on
niiden alkupera. Tata kautta pyritddn ymmartdmaan paremmin mielikuvia osakesijoittajien ja ei-sijoit-
tajien nakékulmista, ja pyritddn havaitsemaan keskeisia tekijoita, jotka vaikuttavat sijoittamattomuu-
teen. Lisaksi tavoitteena on loytaa yleistyneita kasityksia, joita usein liitetdan osakesijoittamiseen.

Tutkimuksen toissijainen tavoite on tarjota aineistoa jatkotutkimuksia varten.

5.2 Tutkimusmenetelma

Tutkimusmenetelmat voidaan jakaa maarallisiin ja laadullisiin tutkimusmenetelmiin. Tama tutkimus
on toteutettu maarallisena eli kvantitatiivisena tutkimuksena, jossa on yhdistetty teoreettista aineistoa
ja empiirista havainnointia. Maarallinen tutkimusmenetelma soveltuu erityisen hyvin tilanteisiin, joissa
pyritdan selvittdmaan yleistd kuvaa tai mielipiteita tiettyyn ilmiéon liittyen. Naista syistd menetelma
valittiin tarkoituksenmukaisempana vaihtoehtona taman tutkimuksen toteuttamiseen. Maarallisen
tutkimuksen ominaispiirteisiin kuuluu tiedon tarkastelu numeerisesti, tiedon strukturointi, tutkimuksen

objektiivisuus seka suuri vastaajajoukko. (Vilkka 2007, 13.)

Numeerinen kuvailu tarkoittaa saadun tiedon esittdmistd numeroiden avulla muodostaen erilaisia
tunnuslukuja. Numeerisia lukuja tarkastellessa pyritdan I6ytdmaan kausaalisuhteita, joita selittavat
tutkimuksessa ilmentyvat sddannénmukaiset lainalaisuudet. Maarallinen tutkimus pyrkii siis 16ytamaan
ja selittdmaan havaintoyksikon ja muuttujien valisia suhteita. Tiedon strukturointi tarkoittaa tutkitta-
vien asioiden suunnittelua ja vakioimista lomakkeeseen kysymyksiksi ja vaihtoehdoiksi. Strukturoin-
nin tarkoituksena on tuottaa kysymys- ja vastausvaihtoehtosisaltéa niin, etta jokainen ymmartaa si-
sallébn samalla tavalla. Objektiivisuudella tarkoitetaan tutkimusprosessin ja tutkimustulosten puoluee-
tonta kasittelya, eli tutkimus kokonaisuudessaan on tutkijasta riippumaton, joka edesauttaa tutkimuk-
sen totuudenmukaisuutta sekd luotettavuutta. Maarallisen tutkimuksen havaintoyksikdiden maara on
tyypillisesti hyvin suuri, koska suuremmalla vastaajajoukolla tutkittavan asioiden selittdminen numee-

risesti vastaa paremmin perusjoukon keskimaaraista mielipidetta. (Vilkka 2007, 13-23.)



30 (54)

"Maarallisen tutkimuksen tarkoitus on selittda, kuvata, kartoittaa, vertailla tai ennustaa ihmista koske-
via asioita ja ominaisuuksia” (Vilkka 2007, 19). Selittdvan tutkimuksen tavoitteena on tarjota perustel-
tua lisatietoa johonkin ilmiddn liittyen hyddyntaen tutkimusaineistossa ilmentyvia syy-seuraus-suh-
teita. Vertailevan tutkimuksen tavoitteena on ymmartaa syvallisemmin tutkittavaa ilmi6ta kahta tai
useampaa tutkimuskohdetta hyédyntaen seka analysoida naiden tutkimuskohteiden valisia eroavai-
suuksia: tutkimuksen kohteina voivat olla esimerkiksi erilaiset sosiaaliset ryhmat, kulttuurit, asenteet
tai ajanjaksot. (Vilkkka 2007, 19-21.)

Tata tutkimusta voi lahestya seka selittavasta etta vertailevasta nakdkulmasta, silla tutkimuksen ta-
voitteena on syventya liiketalouden korkeakouluopiskelijoiden eli padasiassa nuorten aikuisten sijoi-
tustottumuksiin seka tarkastella, kuinka nama sijoitustottumukset ovat verrattavissa teoreettisen ai-

neiston tutkimuksiin nuorten sijoitustottumuksista.

Tutkimuksen perusjoukon muodostavat liiketalouden tutkinto-ohjelman korkeakouluopiskelijat, jotka
voidaan jakaa otoksiin. Otos on tutkimuksen perusjoukon osa, joka kuvastaa perusjoukon ominai-
suuksia ja vaikuttaa tutkimustulosten yleistettavyyteen perusjoukkoa kohtaan otoksen koon mukaan:
mité suurempi otos, sité luotettavammat tutkimustulokset. Otantamenetelmia on useita, joista tassa
tutkimuksessa on kaytetty klusteriotantaa. Klusteri- eli ryvasotannan tutkimuskohteina ovat luonnolli-
set ryhmat, esimerkiksi organisaatiot, yritykset tai koululuokat. Otoskoon vahimmaismaarana pide-
taan yleensa 100 havaintoyksikkoa (Vilkka 2007, 55-57.) Klusteriotannan perustein perusjoukosta
oman otoksensa muodostavat Savonia-ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijat, joihin tutkimus

on keskitetty.

5.3 Tutkimusaineiston hankinta

Tutkimuksen empiirinen aineisto perustuu kyselyyn, joka toteutettiin Savonia-ammattikorkeakoulun
liketalouden paivaopiskelijoiden keskuudessa. Kysely soveltuu aineiston keradmiseen, kun tutkitta-
via on suuri joukko ja he ovat hajallaan (Vilkka 2007, 28). Savonia-ammattikorkeakoulun linjauksen
mukaisesti kysely voidaan kohdistaa oman tutkinto-ohjelman opiskelijoille, mika tdssa tapauksessa
rajaa kyselyn maksimivastaajamaaran pariin sataan opiskelijaan. Kyselyyn osallistui kokonaisuudes-
saan 57 vastaajaa, mika ei tayta yleisesti hyvaksytyn otoskoon vahimmaismaaraa. Tasta syysta tut-

kimustuloksia on syyta kasitella suuntaa antavana naytteena.

Kohdennettu kysely Savonia-ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijoille valittiin aineistonkeruu-
menetelmaksi, koska valtaosa kohdejoukosta kuuluvat ikaryhmaltaan nuorisoon. Taten tutkimusai-
neisto on osittain vertailukelpoista teoreettisten aineistojen, kuten valtakunnallisten tilastojen kanssa,
joissa sijoittamista on tarkasteltu eri ikaryhmien valilla. Vaihtoehtoisesti, enemman laadullisen eli
kvalitatiivisen tutkimusmenetelman piiriin asettuva asiantuntijahaastattelu soveltuisi my6s oikein hy-
vin tutkimusaineiston kerdamiseksi kasiteltdessa nuorison sijoitustottumuksia. Kuitenkin tutkimuksen
tarkoituksena saada monien yksittaisten henkildiden mielipiteistd koostuva yleiskuva liittyen sijoitus-
tottumuksiin, soveltuu maaralliselle tutkimukselle tyypillinen kysely tutkimuksen tavoitteiden saavutta-

miseksi parhaiten.
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Kyselyn ajoituksella on kriittinen merkitys vastausten saamiseen, koska huonosti ajoitettu kyselyaika
on omiaan laskemaan vastausprosenttia (Vilkka 2007, 28). Kysely toteutettiin Webropol -verkkoky-
selytydkalulla ja se saatettiin liiketaloudenopiskelijoille sdhkopostin valitykselld 25.11.2024. Vastaus-
ajan maaraajaksi asetettiin 16.12.2025 paivan loppuun mennessa, eli opiskelijoilla oli kokonaisuu-
dessaan aikaa vastata 22 paivaa. Marras- ja joulukuun vaihteessa syyslukukauden opinnot ovat
viela hyvassa vauhdissa ja tavanomaisesti joulukuun puolenvalin lahestyessa syyslukukauden kurs-
sit ovat saatu paatdkseen ja opiskelijat siirtyvat itsendisen opiskelun ajanjaksolle. Kurssien paatyttya
ja lahituntien vaistyessa myos opiskelijoiden sahkdpostiviestien seuranta vahenee merkittavasti,
mika vaikutti kyselyn ajoittamiseen itsendisen opiskelun ajanjaksoa edeltavalle ajalle. Kyselyn tulok-

set kasiteltin SPSS-ohjelmistoa hyddyntaen.

5.4  Tutkimuskysymykset

Tutkimuskysymyksilla haluttiin syventya liiketalouden opiskelijoiden sijoitustottumuksiin seka erityi-

sesti suhtautumiseen osakesijoittamista kohtaan. Taman vuoksi kysymyksien seka vastausvaihtoeh-
tojen strukturointi tuli pitda selkeana, moniulotteisena ja yksinkertaisena, koska jokaisella vastaajalla
on oman nakodisensa mielipide kyselyn teemoihin. Kyselyn kysymykset ovat seuraavat, jossa *-mer-

kityt kysymykset olivat vastaajille pakollisia:

Mita sukupuolta edustat? *

Mihin ikaryhmaan kuulut? *

Oletko sijoittanut varallisuuttasi ennen korkeakouluopintoja? *

Oletko sijoittanut varallisuuttasi korkeakouluopintojen aikana? *

Mihin seuraavista sijoitusvaihtoehdoista olet sijoittanut varallisuuttasi? *

Kuinka suuri osuus eri sijoitusvaihtoehdoilla on kokonaissijoituksistasi? *

N o o b~ o Dhd =

Mikali et sijoita porssiosakkeisiin tai olet passivoitunut osakesijoittamisesta, mitka tekijat siihen
ovat vaikuttaneet? *

8. Mika seuraavista tekijoista on ollut merkittavin syy osakesijoittamisen aloittamiseen kohdallasi?
9. Mitka seuraavista tekijoista ovat vaikuttaneet osakesijoittamisen aloittamiseen kohdallasi?

10. Omistatko osakesaastotilin?

11. Mikali et sijoita porssiosakkeisiin tai olet passivoitunut osakemarkkinoilta, koetko, etta voisit tule-

vaisuudessa sijoittaa pddomaasi osakemarkkinoille? *

Kysymykset on jaettu neljdan eri osaan seuraavasti. Ensimmaiset kysymykset rajaavat muuttujat,
joista tarkeimpana on ikdmuuttuja. Kysymykset 3—6 ja 10 kasittelevat vastaajien nykyisia sijoitustot-
tumuksia, millaisia mahdollisia sijoituksia kohderyhman kyselyyn vastaajat tekevat seka sita, miten
nama sijoitukset on hajautettu. Kysymyksissa 7—9 syvennytaan seka aktiivisten sijoittajien etta ei-
sijoittajien ndkemyksiin liittyen osakesijoittamiseen seka siihen, mistd nykyiset mielipiteet ja koke-
mukset ovat peraisin. Viimeinen kysymys on pohdintaa herattava kysymys ja kohdistettu henkilGille,
jotka eivat sijoita porssiosakkeisiin: nakevatkd he porssisijoittamisen mahdollisuutena tulevaisuu-

dessa.
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Kyselylla haluttiin saada mahdollisimman tdsmallisia ja monipuolisia tuloksia, jonka vuoksi monivalin-
takysymyksia kohdistettiin erityisesti kysymyksiin, jotka kasittelivat sijoitusten hajautuksia, mielipiteita
osakesijoittamista kohtaan ja syitd osakesijoittamisen aloittamiseen vastaajan kohdalla. Vastausvaih-
toehdot kysymyksiin rakennettiin perustuen aiempiin tutkimuksiin ja asiantuntijandkemyksiin, joita
viitekehyksessa kasiteltiin tarkemmin ja omakohtaisiin kokemuksiin. Koska tutkimuskysymykset toisi-
naan menevat syvalle vastaajan omiin mielipiteisiin ja asenteisiin annettiin etenkin taman luontei-

sissa kysymyksissa mahdollisuus myoés vastata avoimesti omin sanoin.

5.5 Tutkimuksen eettisyys ja luotettavuus

Tutkimuksen eri prosessien vaiheissa tulee olla loukkaamatta tutkimuksen kohderyhmaa, tiedeyhtei-
s0a seka hyvaa tieteellista tapaa. Tallin puhutaan hyvasta tieteellisestad kaytannosta, johon tutki-
muksen eettisyys liittyy vahvasti. Tutkimuksen eettisyytta kasitelladn monesta eri nakdkulmasta
mutta erityisesti tdman tutkimuksen eettiset kulmakivet ovat: 1. Tutkimusaineiston anonyymi kasit-
tely, jolla tarkoitetaan tutkittavan kohderyhman yksityisyyden kunnioitusta, 2. Eettisesti kestava lah-
deaineisto, jolla viitataan I&hdeaineistojen tekijanoikeuksiin ja naiden oikeuksien kunnioittamiseen
tutkimusetiikan ja lainsdadanndén mukaisesti, ja 3. Piilohavainnointi, joka tarkoittaa kohderyhman tut-
kimista ilman asianomaisten lupaa rikkoen nain eettisesti henkildiden itsemaaraamisoikeutta. (Vilkka
2007, 90-97.)

Tutkimuksen eettisia kaytantdja noudattaen ennen kyselyn julkaisemista kyselylle haettiin tutkimus-
lupa seka tietosuojailmoitus. Kysely julkaistiin opiskelijoille saataville vasta, kun molemmat hakemuk-
set hyvaksyttiin. Kyselyn rakenteen muodostuessa seka ennen kyselyn julkaisua, kysymykset ja vas-
tausvaihtoehdot kaytiin huolellisesti lapi yhdessa opinnaytetydohjaajan kanssa. Toimenpiteilla vah-

vistettiin kyselyyn liittyvia eettisia kysymyksid kohderyhman yksityisyyden kunnioittamisesta.

Henkilbtietojen kasittely tutkimuksen aikana on oleellinen eettinen kysymys, josta tulee aina infor-
moida kohderyhmaa. Koska kyselyssa kysytaan seka henkildn ikda ettd sukupuolta, kyselyn valityk-
sen yhteydessa valitettiin tietosuojailmoitus, jonka tarkoituksena on avata, kuinka naita kyseisia hen-
kildtietoja kasitelldan. Kysely valitettiin sdhkdpostiviestilla, jonka yhteydessa viestin saaneille ilmoitet-
tiin hyvien tieteellisen tapojen mukaisesti, etta kyselyyn osallistuminen on vapaaehtoista ja kaikki
vastaukset kasitelladn anonyymisti seka yksityisyytta kunnioittaen. Sahkdpostiviestissa ilmoitettiin

myds arvioitu vastausaika vastaajia kunnioittaen.

Tutkimuksen kokonaisluotettavuus on tutkimuksen reliaabeliuksen ja validiuksen summa. Tutkimuk-
sen reliaabelius mittaa tulosten pysyvyytta, jonka luotettavuutta ja tarkkuutta todennetaan tutkimuk-
sen toistettavuudella. Toisin sanoen, mikali tutkijasta riippumaton toistettu mittaus antaa erilaisia tu-
loksia, tutkimuksen reliaabelius karsii. Tutkimuksen validiuksella tarkoitetaan tutkimuksen tasmalli-
syytta eli kykya mitata juuri sita, mité alun perin oli tarkoituskin. TAma tarkoittaa, ettd tutkija on onnis-
tunut muotoilemaan teoriaan pohjautuvat kasitteet kyselyyn siten, ettd ne ovat ristiriidattomasti tulkit-

tavissa ja ndin valttda systemaattisia virheita. (Vilkka 2007, 149-150.)
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Kyselyn tulosten luotettavuutta, erityisesti yleistettavyyttd suhteessa otokseen — eli Savonia-ammatti-
korkeakoulun liiketalouden paivaopiskelijoihin — arvioitaessa on huomioitava paitsi alhainen vastaaja-
maara, myds vastaajien motivaatiotekijat. Koska kyselyn teemana on sijoitustoiminta, voidaan olet-
taa, ettd kysely kiinnostaa erityisesti sijoittajia, kun taas ei-sijoittajien halukkuus vastata kyselyyn
saattaa jaada vahaisemmaksi. Onkin syyta olettaa, etta todelliset luvut esimerkiksi ei-sijoittajien luku-
maarassa otoksessa on todennakoisesti kyselyn antamia tuloksia suurempi. Lisaksi kyselytutkimuk-
sen tutkiessa ei-sijoittajien nakemyksia sijoittamattomuuteen liittyen onkin syyta olla erittain kriittinen,

kuinka ne vastaavat absoluuttista totuutta, mika selviaisi, jos kyselyyn osallistuisi kaikki otoksesta.

Kyselyn suunnitteluun kaytettiin huolellisesti aikaa, jotta tutkimuksen luotettavuuskysymykset eivat
karsisi. Tutkimuksen reliaabelisuutta ja validiutta vahvistettiin erityisesti muodostamalla selkeasti ja
tarkasti muotoiltuja kysymyksia ja vastausvaihtoehtoja, jotka ovat mahdollisimman samalla tavalla
ymmarrettavissa vastaajasta riippumatta. Kokonaisluotettavuuden vahvistamiseksi ja laadunvarmis-
tamiseksi suunnitteluprosessin aikana kyselyn sisaltda vertaisarvioitiin opinnaytetydohjaajan toi-

mesta.
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6 KYSELYN TULOKSET

6.1 Muuttujat

Ikadjakauma kertoo eri ikaluokkien painotuksen kyselyyn vastanneiden keskuudesta. lkdhaarukat ky-
selyssa rajattiin kolmeen eri luokkaan, 16—24-vuotiaat, 25-28-vuotiaat ja yli 29-vuotiaat. ik&luokat
perustuivat ennakko-oletukseen, jonka mukaan suurin osa korkeakouluopiskelijoista kuuluu ialtaan
nuorisoon, joita ovat alle 29-vuotiaat (Nuorisolaki 1285/2016 3 §). Kyselyyn vastanneista 75 % on
16—24-vuotiaita, 10 % 25-28-vuotiaita seka 14 % yli 29-vuotiaita (kuva 8).

10.5%,

75.4%

H16-24 W52 029+

Kuva 8. lkdjakauma (n=57)

Sukupuolijakauma kuvaa kyselyyn vastanneiden ilmoittamaa sukupuolta. Vastaajille annettiin kolme
vastausvaihtoehtoa: mies, nainen ja muu sukupuoli. Sukupuolimuuttujalla ei ole tutkimuksessa kes-
keista roolia, silld tutkimuksen paatarkoituksena on tarkastella liiketalouden korkeakouluopiskelijoi-

den sijoitustottumuksia ja taustatekijoita yleisella tasolla.

Kuitenkin sukupuolten valiset erot pérssiosakkeiden omistuksessa ovat olleet selkeita kansallisissa
tutkimuksissa, minka vuoksi ilmi6ita pidettiin perusteltuna huomioida myds tassa yhteydessa. Kyse-

lyn vastaajista enemmistd oli naisia (58 %), kun taas miehia oli 42 % vastaajista (kuva 9).

42.1%

57.9%

Enainen O Mies

Kuva 9. Sukupuolijakauma (n=57)
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6.2  Sijoitetun varallisuuden poikkeamat ennen korkeakouluopintoja seka opintojen aikana

Sijoitustottumuksia selvittdessa haluttiin saada tietda, onko korkeakouluopinnoilla ollut merkitysta
sijoitusaktiivisuuteen. Paivaopiskelijoille, joille kysely kohdennettiin, ja opiskelijoille kokonaisuudes-
saan on tyypillista, etta aiemmat tydnkuvat muuttuvat jollain tavalla. On tyypillista, ettd korkeakoulu-
opintojen aikana tayspaivaiset tyot joko lopetetaan kokonaan tai tydnkuva muuttuu kevyemmaksi
esimerkiksi tyétuntien vahentyessa. Voidaan olettaa, etta lahes poikkeuksetta henkildon ollessa tyo-
elamassa ennen opintojen alkua, vuosittaiset ansiotulot laskevat opintojen alkaessa ja niiden ede-

tessa. Tulojen vahentyessa myds kiinnostus sijoittamista kohtaan yleisesti laskee.

Korkeakouluopinnoilla on ollut vaikutusta sijoitusaktiivisuuteen, joskin ei merkittavasti. Ennen korkea-
kouluopintoja noin 30 % vastanneista ei harjoittanut sijoitustoimintaa (kuva 10). Vastaavasti korkea-
kouluopintojen aikana noin kolmannes vastanneista ei ole sijoittanut missdan vaiheessa opintojaan
(kuva 11). On kuitenkin merkille pantavaa, etteivat kysymykset ota kantaa sijoitusaktiivisuuden vahe-
nemiseen tai lisdantymiseen sijoitusmaarien kuten sijoitussummien ndkdkulmasta. Lisdksi tutkimus-
tulokset jattavat pois vaihtoehdon, jossa tarkasteltaisiin vastaajakohtaista muuttoliikettd sijoittajasta
ei-sijoittajaksi ja painvastoin. Toisin sanoen tutkimuksessa ei pureuduta yksittaisten vastaajien sijoi-
tustottumuksien muutoksiin yksityiskohtaisesti, vaan tarkastellaan kokonaiskuvallisesti sijoittamisen

yleisyyttd ennen opintoja ja niiden aikana.

Eyla OEi

Kuva 10. Sijoitusaktiivisuus ennen korkeakouluopintoja (n=56)

33.3%

66.7 %

E kyliz OEi

Kuva 11. Sijoitusaktiivisuus korkeakouluopintojen aikana (n=57)
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6.3 Sijoituskohteiden suosio ja sijoitusten hajautus

Kyselyn vastaajien keskuudessa sijoitusrahastot ovat selkedsti suosituin sijoittamismuoto: l18hes
kaksi kolmasosaa 57 vastaajasta sijoittavat rahastoihin. Korkoa tuottavan saastétilin seka porssi-
osakkeiden suosio ovat kutakuinkin samalla tasolla, sdastdtilitalletuksien ollessa hieman suositum-

paa. ETF-rahastot seka muut sijoituskohteet luovat vastaajien keskuudessa vahemmiston. (Taulukko

1.

Reilu viidennes vastaajista ei sijoita lainkaan (taulukko 1). Aiemmin kasitellyt tulokset alaluvussa 6.1
antoivat tuloksia, joiden mukaan ei-sijoittajien osuus on suurempi, mutta tdma eroavaisuus johtuu
kysymyksien jarjestyksesta kyselylomakkeessa. Kysymyksissa 3 ja 4, joissa kysyttiin sijoitusaktiivi-
suutta ennen korkeakouluopintoja seka opintojen aikana, ei maaritelty tarkasti, mita sijoittamisella
tarkoitetaan. Kuten aiemmin mainittua, korkoa tuottavat saastotilit usein ndhdaan sijoittamisen sijaan
saastamisena, minka vuoksi osa vastaajista kysymyksien 3 ja 4 kohdalla on luokitellut itsensa ei-

sijoittajiksi, vaikka sijoittavatkin varallisuuttaan saastétilitalletuksien muodossa.

Taulukko 1. Eri sijoitusvaihtoehtojen yleisyys

Wastauksia % ,
vastanneista

I (n=57)

Sijoitusrahastot 36 63.2%
Saastatili 18 3.6%
Fiérssiosakkeet 16 281 %
ETF-rahastot 10 17.5%
Muu 2] 15.8%
Ei sijoita 13 22.8%
Yhieensa 102 178.9%

Muiden sijoituskohteiden yhteyteen vastaajille annettiin mahdollisuus omin sanoin kertoa, mitd nama
sijoituskohteet ovat. Muu-vastauksen valinneista puolet on sijoittanut vahintdankin osan muu-sijoi-

tuksista kryptovaluuttoihin (kuva 12).

[ arvometallit E Kryptovaluutat M etss
W Asunto O Kulta B Osuuskunnan osuudst

Kuva 12. Muiden sijoituskohteiden yleisyys, % vastanneista (n=9)
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Tarkasteltaessa eri sijoitusvaihtoehtojen yleisyytta ikaryhmittain havaitaan, etta jokaisessa ikaryh-
massa sijoitusrahastot ovat suosituin sijoittamismuoto, pl. yli 29-vuotiaat, joissa sijoitusrahastojen
seka korkoa tuottavien saastotilien yleisyys jakautuu tasaisesti. 16—24-vuotiaat sijoittavat eniten
porssinoteerattuihin arvopapereihin, eli pérssiosakkeisiin ja ETF-rahastoihin, muihin ikdryhmiin nah-
den. Vanhimmassa ikdryhmassa saastatilitalletuksien osuudet seka muiden sijoituksien osuudet ovat
muita ikdryhmia yleisempia. 25—-28-vuotiaiden ikdryhmassa ei-sijoittajien osuus on suurin. On kuiten-
kin huomioitavaa, etta keskimmaisesta ikaryhmasta vastaajia oli yhteensa 6 seka vanhimmasta ika-
ryhmasta 8, joten vahaisten vastaajamaarien perusteella naista ikdryhmista ei voida muodostaa var-

teenotettavia johtopaatoksia sijoitustottumuksista. (Taulukko 2.)

Kaikkien osallistujien joukosta 43 henkil6a kuuluu ikaryhmaltaan 16—24-vuotiaisiin, 6 henkilda 25-28-
vuotiaisiin ja 8 henkilda yli 29-vuotiaisiin. Vertailtaessa ikaryhmien sijoituksien hajautuksia voidaan
kaaviosta poistaa ei-sijoittajien osuudet. Nuorimpaan ikdryhmaan yhteensa -sarakkeen arvoksi saa-
daan 72, kun alkuperaisesta luvusta 80 vahennetaan ei-sijoittajien osuus 8. Saadaan selville, etta
nuorimmasta ikaryhmasta kaikki 35 sijoittajaa on keskiarvollisesti sijoittanut hieman yli kahteen eri
sijoituskohteeseen. Samaa laskukaavaa hyddyntéen havaitaan, etta keskimmaisesta sijoittajaryh-
masta kaikki 3 sijoittajaa on sijoittanut keskiarvollisesti tasan kahteen eri sijoituskohteeseen. Vanhim-
masta ikaryhmasta kaikki 6 sijoittajaa on sijoittanut keskiarvollisesti tarkalleen 1,8 eri sijoituskohtee-
seen. Vanhimmassa ikdryhmassa on siis hieman keskitetympaa sijoitustoimintaa muihin ikaryhmiin
nahden, mutta eron ollessa hyvin marginaalinen voidaan todeta, ettad ikaryhmien kesken on hyvin

vahan eroja sijoitusten hajautuksissa. (Taulukko 2.)

Taulukko 2. Eri sijoitusvaihtoehtojen yleisyys ikaryhmittain

Sijoitusrahastot  S33stdtili  Pérssiosakkeet ETF-rahastot Muu Ei sijoita
lkd 16-24 ‘Vastauksia N 30 13 14 g A 8
=43 o vastanneista £9,8% 30,2% 32,6% 20,8% 14,0% 18,6%
ikaryhmasta
25-28  Vastauksia N 2 1 1 1 1 3
=6 9% vastanneista 33,3% 16,7% 16,7% 16,7% 16,7% 50,0%
ikdryhmasts
29+ Vastauksia M 4 4 1 0 2 2
=8 g% vastanneista 50,0% 50,0% 12,5% 0% 25,0% 25,0%
ikaryhmasta
Yhteensd Vastauksia M 36 18 16 10 g 13

Sijoitustottumuksia tarkasteltaessa sukupuolittain havaitaan, ettd kyselyyn vastanneiden miesten ja
naisten valilld on merkittdvia eroavaisuuksia. Miesten osuus lahes jokaisessa sijoituskohteessa on
korkeampi. Ainoastaan saastétilitalletuksissa naisten osuus on miehia korkeampi. Kyselyyn kokonai-
suudessaan vastasi enemman naissukupuolisia, jotka eivat sijoita lainkaan, tarkalleen joka kolman-

nes naisvastaajista ei sijoita. Vastaavasti miehista vajaa kymmenys ei sijoita lainkaan. (Taulukko 3.)

Poistettaessa taulukosta ei-sijoittajien osuudet samalla tavalla kuin ikdryhmien vertailussa, saadaan
tuloksia, joiden mukaan kaikista 22 sijoittajamiehesta jokainen on sijoittanut keskiarvollisesti 2,2 eri
sijoituskohteeseen. Vastaavasti kaikista 22 sijoittajanaisesta jokainen on sijoittanut keskiarvollisesti
1,8 eri sijoituskohteeseen. Havaitaan, ettd miesten kohdalla sijoitusten hajautus on hieman yleisem-

paa ja vastaavasti naiset sijoittavat keskitetymmin. (Taulukko 3.)
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Taulukko 3. Eri sijoitusvaihtoehtojen yleisyys sukupuolittain

Sijoitusrahastot  Saastétili  Pdrssiosakkeet ETF-rahastot  Muu Ei sijoita

Sukupuali  Mies Vastauksia bl 1§ fi 11 7 f 2
=24 dvastamneista 7925 25,0% 45,5% W% B0%  63%
sukupuolittain
Mainen Vastauksia M 17 12 g 3 3 1
"33 Gvastanneista 59 59 36.4% 15,2% 9.1% 1% 333%
sukupuolittain
‘Yhieensa Vastauksia M 36 18 16 10 g 13

Kysymyksessa kuusi vastaajilta kysyttiin, kuinka heidan kokonaissijoituksensa ovat jakautuneet eri
sijoituskohteiden valille. Vastaajilta pyydettiin antamaan prosentuaalinen arvo valiltd 1-100 heidan
eri sijoituskohteisiinsa niiden painotuksen mukaan kokonaissijoituksiin nahden. Havaitaan, etta sijoi-
tusrahastojen ollessa yleisin sijoituskohde myds luonnollisesti niihin on sijoitettu hajautuksissa eniten
paaomaa. Keskiarvollisesti sijoittajat ovat sijoittaneet Iahes kaksi kolmasosaa sijoituksistaan rahas-
toihin. Sijoittajien keskuudessa myos keskiarvollisesti korkoa tuottaville saastétileille sijoitetaan hie-
man yli puolet sijoitusvarallisuudesta. Pérssiosakkeet, ETF-rahastot ja muut sijoituskohteet muodos-
tavat kolmikon, joihin sijoittavat henkil6t on sijoittanut keskiarvollisesti alle puolet kokonaissijoituksis-
taan. (Taulukko 4.)

Kun keskiarvoja verrataan mediaanilukuihin, voidaan esimerkiksi porssiosakkeiden kohdalla havaita,
ettéd mediaaniluku ja keskiarvoluku ovat kaukana toisistaan. Puolet pdrssiosakkeisiin sijoittavista on
sijoittanut 20 % tai vahemman osakkeisiin kokonaissijoituksiin nahden, kun keskiarvollisesti porssi-
osakkeiden osuus kokonaissijoituksissa on n. 32 %. Tulosten perusteella voidaan todeta, ettd enem-
mistd vastaajista sijoittaa osakkeisiin maltillisesti suhteessa kokonaissijoituksiinsa, mutta muutamat
henkilét painottavat osakesijoituksia huomattavan voimakkaasti. Tdméa nostaa kyseisin sijoituskoh-
teen keskiarvoa yl6spéain. Sama ilmié on havaittavissa myds "muu” -sijoituskohteiden osalta, missa
muutamat sijoittajat suuntaavat merkittdvan osan kokonaissijoituksistaan tdhan kohteeseen. Tama
voidaan selittdd hyvin "muu” -kategorian sijoitusinstrumenttien luonteella, joka voi houkutella sijoitta-
jia tekemaan suurempia panostuksia. Esimerkiksi asuntoon, metsaan ja osittain myos kultaan sijoite-
taan usein suurin padomin, jolloin niiden painoarvo kokonaissijoituksiin nahden on hyvin merkittava.
(Taulukko 4.)

Keskihajonta mittaa, kuinka lahelle keskiarvoa vastaukset sijoittuvat. Mita suurempi keskihajonta-
luku, sitd kauempana vastaajien antamat vastaukset ovat keskiarvoluvusta. Kysymyksessa kuusi,
teoriassa, jos keskihajonta olisi 0 kaikki vastaajat olisivat vastanneet tasmalleen saman prosenttiar-
von. Vastaavasti, jos keskihajonta olisi 49,5 tdsmalleen puolet vastaajista olisivat antaneet prosent-

tiarvoksi 1 ja toinen puolisko 100, koska vastausten vaihteluvali on 100-1=99.

Jokaisen sijoituskohteen keskihajontaluvut ovat hyvin suuria. Tarkalleen kaikissa muissa paitsi ETF-
rahastoissa keskihajontaluku on Idhempana teoreettista maksimia kuin minimia. Keskihajontojen pe-
rusteella voidaan todeta, etté sijoitusten hajautukset poikkeavat kokonaisuudessaan hyvin paljon

keskiarvollisista luvuista. (Taulukko 4.)
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My®ds kvartiililuvut antavat arvokasta tietoa sijoittajien tottumuksista. Sijoitusrahastojen suosiota en-
tuudestaan korostaa ala- ja ylakvartiililuvut. 35 rahastosijoittajasta kolme neljasosaa sijoittaa yli 40 %
kokonaissijoituksistaan rahastoihin ja ylin neljannes sijoittaa kaiken sijoitusvarallisuutensa rahastoi-
hin. Vastaavasti pdrssiosakkeisiin sijoittavista alin neljannes sijoittaa osakkeisiin alle kymmenyksen
ja ylin neljannes hieman yli puolet kokonaissijoituksistaan. Loput puolet osakesijoittajista sijoittavat

kokonaissijoituksistaan 10-54 % osakkeisiin mediaanin ollessa 20 %. (Taulukko 4.)

Taulukko 4. Sijoituksien hajautus, eri sijoitusvaihtoehtojen painoarvo kokonaissijoituksissa, 1-100 %

Sijoitusrahastot S&a5statili Parssiosakkeet  ETF-rahastot Muu
Vastauksia M a5 15 15 10 10
Keskiarvo 65.3 523 KA 26.3 388
Mediaani 65.0 50.0 200 225 274
Moodi 100.0 100.0 200 20.0 50
Keskihajonta 314 356 273 17.4 351
Minirmi 100 50 5.0 50 50
Maksimi 100.0 100.0 100.0 55.0 100.0
Kvartiili 25% 40.0 16.0 10.0 5.5 8.8
75% 100.0 100.0 54.0 425 58.8

6.4 Porssiosakesijoittamattomuuteen vaikuttavat tekijat

Seitsemannessa kysymyksessa vastaaijilta kysyttiin syita, miksi suoria osakesijoituksia ei tehda. Ky-
symykseen vastasi yhteensa 38 henkilda, jotka eivat ole koskaan sijoittaneet pérssiosakkeisiin tai
ovat poistuneet syysta tai toisesta kokonaan osakemarkkinoilta. Selked enemmistd vastanneista on

sitd mieltd, ettd osakesijoittaminen on liian vaikeaa ja monimutkaista. (Taulukko 5.)

Osakesijoittamista harkitsevat kohtaavat vaistdmatta monia haasteita, joista osa voi olla kevyempia
mutta osa myods vaativimpia. Vaikka osakesijoittaminen ei olisikaan ajankohtainen vaihtoehto, on
median ja yleisen keskustelun kautta vaikea valttya osakeyhtioita ja markkinoita koskevilta sisallgilta.
Juuri ndissa keskusteluissa kaytetty sijoitusalan terminologia voi helposti luoda osakesijoittamisesta
monimutkaisen ja vaikeasti [8hestyttdvan mielikuvan. Varallisuuden kasvattaminen osakesijoittami-
sen avulla edellyttdd osaamista, ja tdma tunnistetaan usein myds ei-sijoittajien keskuudessa. Moni
sijoittaja kokeekin perustelluksi siirtdd osakepoiminnan asiantuntijoiden tehtédvaksi ja suosii suorien

osakesijoituksien sijaan sijoitusrahastoja.

Reilusti yli kolmannes vastaajista on sitéd mielta, etta rahoille on talla hetkelld tarkedmpia kayttotar-
koituksia kuin osakesijoitukset (taulukko 5). Reaktiota selittaa pitkalti opiskelijoiden keskimaaraista
matalammat tulot seka osakesijoituksien kalleus, silld suurin osa pdrssivalittajistd perivat suhteellisen

suuria toimeksiantokustannuksia osakeostojen yhteydessa, kun sijoituksia tehdaan pienilla summilla.

Joka viidennes vastaajista kokee, ettéd osakesijoittamiseen liittyvat riskit ovat liilan suuria (taulukko 5).
Osakesijoittamiseen liittyy toki riskeja suotuisan ja kasvavan taloudenkin aikana mutta erityisesti
viime vuosina kansantalouksia koetelleet vaikeudet, kuten energiapula ja kiihtyva inflaatio seka vii-
meisimpana Yhdysvaltojen poliittisen kentan radikaalit muutokset heijastuvat vahvasti osakemarkki-
noille. Kirjoitushetkelld maaliskuussa 2025 markkinoiden ja tdten my6s osakekurssien yleista kehi-
tysta on erityisen vaikea arvioida tulevaisuuteen, mika luonnollisesti lisda epavarmuutta ja vahentaa

riskinottohalukkuutta.
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Yli kymmenys vastaajista ajattelee, etta sijoittaessa osakkeisiin kokonaistuotot jaavat alhaisiksi (tau-
lukko 5). Tdma reaktio selittyy jo aiemmin mainitulla pienen pddoman sijoittamisella, kun sijoitettavaa
paaomaa ei ole euromaaraisesti paljon. Talldin sijoituksista koituvat euromaaraiset tuotot jaavat vas-
taajien mielestd mataliksi. Euromaaraisia tuottoja entuudestaan sy osto- ja myyntitoimeksiantojen

yhteydessa maksettavat kaupankayntikustannukset.

Selked vahemmistd on sitéd mieltd, ettd osakesijoittaminen ei yksinkertaisesti ole kiinnostavaa. Muu-
vastauksien yhteydessa mainittiin esimerkiksi, etta sijoittaminen on ajankohtaisempaa tulevaisuu-
dessa. (Taulukko 5.)

Taulukko 5. Syita olla sijoittamatta pdrssiosakkeisiin

Yastauksia % .
—— vastanneista

M (n=40)

Liian vaikeaa ja monimutkaista 25 f2,5%
Rahoille tArkedmpid kKayttitarkoituksia 15 37.5%
Sijoittamiseen liithywat riskit a 20,0%
Tuotot jA3vat liian alhaisiksi B 15,0%
Sijoittaminen ei kKiinnosta 2 5,0%
Muu 2 5,0%

Yhteensd 58 145 0%

6.5 Syita osakesijoittamisen aloittamiselle

Kahdeksannessa kysymyksessa vastaajilta kysyttiin merkittavinta syyta osakesijoittamisen aloittami-
seen, ja yhdeksannessa kysymyksessa muita tekijoita, jotka ovat vaikuttaneet osakesijoittamisen
aloittamiseen. Kysymykset kohdennettiin osakesijoittajille, mutta kysymykset kerasivat vastauksia
myds ei-osakesijoittajien keskuudesta. Toisin sanoen, osa vastanneista suhtautui kysymyksiin hypo-
teettisesti: mika olisi merkittavin syy osakesijoittamisen aloittamiselle ja mitka tekijat aloittamiseen

voisi vaikuttaa.

Lahes puolet vastaajista kokevat taloudellisen turvan olevan merkittavin syy osakesijoittamisen aloit-
tamiselle. Neljannelle vastaajista kokeilunhaluisuus luo merkittdvimman syyn aloittamiselle, ja hie-
man yli vildennelle tarkein syy osakesijoittamisen aloittamiseen on tehda mahdollisimman paljon
voittoa. Muu-kohtaan vastanneet kertoivat merkittavimman syyn liittyvan perintdon: joko osakkeita
on peritty tai sitten osakesijoituksia on tehty lapsuudessa ensin vanhempien toimesta ja mythem-

malla ialla vastuu on siirtynyt itselle. (Kuva 13.)
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20 8%

45 8%

E Taloudellinen turva W oitonhalu
O Kokeilunhaluisuus EMuu syy

Kuva 13. Merkittavin syy osakesijoittamisen aloittamiselle (n=24)

23 vastaajasta selked enemmisto ajattelee, ettd oma mielenkiinto osakesijoittamiseen on tarkea te-
kija. MyOs monet vastaajista ajattelevat lahisukulaisten olevan tarkea vaikuttava tekija osakesijoitta-
misen aloittamiseen. Vain reilu kymmenes kokee, etta ystavilla tai kumppanilla on ollut tai voisi olla
vaikutusta osakesijoittamisen aloittamiseen. Alle kymmenys vastaajista on sita mielta, ettéa pankin
tiedotteella tai oppilaitoksen tarjoamalla kurssilla tai seminaarilla on ollut vaikutusta osakesijoittami-
sen aloittamiseen. Muu-vastauksen valinneet kertoivat osakesijoittamisen aloittamisen johtuneen

halusta ansaita lisatuloja seka kerryttaa eldketta. (Taulukko 6.)

Tarkastellessa tuloksia kdanteisesti havaitaan, ettd kaikkien vastanneiden joukosta seitseman vas-
taajaa ei ajattele oman mielenkiinnon vaikuttaneen osakesijoittamisen aloittamiseen (taulukko 6).
Tuloksia analysoitaessa havaittiin viiden naista seitsemasta vastanneen, etta Idhisukulaiset ja ysta-
vat tai kumppani on ollut ainoa syy osakesijoittamisen aloittamiseen. Toisin sanoen, kaikkien kysy-
mykseen vastanneiden keskuudesta reilu viidennes on aloittanut osakesijoittamisen ainoastaan lahi-
piirin suosituksesta tai jatkanut perittyja osakeomistuksia vaikkei omaa mielenkiintoa osakesijoittami-

seen alun perin ollut.

Taulukko 6. Tekijat, jotka ovat vaikuttaneet osakesijoittamisen aloittamiseen

Yastauksia % ,

——  vastanneista
M (n=23)
COma mielenkiinto 16 f9 6%
Lahisukulaiset 10 43 5%
Yetavatlkumppani 3 13,0%
Pankin tiedote 2 8.7%
Kurssilseminaari 2 B8.7%
Muu 2 B8.7%

Yhieensd 35 152 2%
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6.6 Osakesaastotilin yleisyys

Kyselyyn vastanneiden osakesijoittajien keskuudessa osakesaastétili on varsin yleinen. Vain vajaa
kolmannes ei omista osakesaastétilia, mika viittaa siihen, etta kaikille sijoittajille osakesaastotilin tar-
joamat hyddyt eivat ole yhtd merkityksellisia. (Kuva 14.) Kuitenkin eroavaisuus valtakunnallisten ti-
lastojen kanssa on merkittava, joiden mukaan kaikista suomalaisista osakesijoittajista vain 15 %

omistaa osakesaastotilin (kuva 4).

Osakesaastétilin yleisyyden syita vastaajien keskuudessa voidaan vain arvioida, mutta mahdol-
liseksi vaikuttavaksi tekijaksi voidaan esittaa osakesijoittamisen aloitusajankohtaa. Vaikka kyselyssa
ei selvitetty, milloin vastaajat ovat aloittaneet osakesijoittamisen, on todennakdista, ettd merkittava
osa heista on aloittanut sijoittamisen vuoden 2020 jalkeen, jolloin osakesaastétili otettiin kayttdon
Suomessa. Olettamusta tukee se, etta suurin osa vastanneista on alle 25-vuotiaita. Nuorimassa ika-
ryhmassa osakesijoittamisen aloittaminen viimeisen viiden vuoden aikana on todennakoistéa ian pe-
rusteella. Lisdksi samalla ajanjaksolla yleinen kiinnostus osakesijoittamista kohtaan on kasvanut
(kuva 6).

68,8%

Ekylia e

Kuva 14. Osakesaastdotilin yleisyys osakesijoittajilla (n=16)
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6.7 Koetaanko osakesijoittaminen mahdollisena tulevaisuudessa

Viimeinen kysymys kohdenettiin ei-sijoittajille ja kysyttiin, koetaanko osakesijoittaminen mahdolli-
sena tulevaisuudessa. Vastauksista voidaan paatella, ettéd osakesijoittaminen nahdaan yleisesti hou-
kuttelevana vaihtoehtona sijoittaa varallisuutta. Lahes 80 % vastaajista ilmoitti ndkevansa osakesi-
joittamisen mahdollisena, mika viittaa siihen, etta sijoittamiseen suhtaudutaan myoénteisesti ja kiin-
nostus sitd kohtaan on laajaa. Vain alle 10 % vastaajista ei nahnyt itsedan osakesijoittajana tulevai-
suudessa, mika kertoo siita, etta torjuva suhtautuminen on harvinaista. Lisaksi reilu kymmenys ei
osannut ottaa kantaa, mika saattaa kuvastaa epavarmuutta tai tiedon puutetta osakesijoittamiseen
liittyen. (Kuva 15.)

9,1%

Ekylla HE [JFEi 0saa sanoa

Kuva 15. Koetaanko osakesijoittaminen mahdollisena tulevaisuudessa (n=44)
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7 YHTEENVETO JA JOHTOPAATOKSET

Opinnaytetydn paatavoitteena oli tutkia osakesijoittamista: tarjota lukijalle kattava katsaus osakesi-
joittamisen perusteisiin ja suomalaisten sijoitusmieltymyksiin seka vertailla aiempia tutkimustuloksia
kyselyn tuloksiin. Toissijaisena tavoitteena oli rakentaa lyhyt mutta informatiivinen kokonaisuus tun-
netuimmista sijoitusvaihtoehdoista ja selvittda, ovatko kyseiset vaihtoehdot myoés tutkimuksen koh-
deryhman suosiossa. Nama tavoitteet saavutettiin suunnitelman mukaan, ja kyselyn tulosten perus-

teella voidaan tehda selkeitd havaintoja ja suuntaa-antavia johtopaatoksia.

Kyselyn tuloksien pohjalta on perusteltua todeta, ettd Savonia-ammattikorkeakoulun liiketalouden
opiskelijoiden sijoituskayttaytyminen painottuu turvallisempiin ja passiivisempiin vaihtoehtoihin kuten
sijoitusrahastoihin ja saastotileihin. Aktiivisempien sijoitusmuotojen kuten osakesijoittamisen kynnys
koetaan korkeaksi erityisesti monimutkaisuuden ja riskien vuoksi. Sijoittamisen aloitukseen kannus-
tavat taloudellisen turvan tavoittelu ja halu kokeilla. Sukupuolen ja ian osalta havaitaan eroja sijoitus-
kohteiden valinnassa ja hajautuksessa, mutta osa naista eroista on tilastollisesti vahamerkityksisia

pienen otoskoon vuoksi.

Kyselyn tuloksissa on havaittavissa samoja ilmi6ita, mita valtakunnallisissa selvityksissa: Sijoitusra-
hastot nauttivat suurta suosiota niin otosryhman kuin muidenkin suomalaisten keskuudessa. Pérssi-
sijoituksiin suhtaudutaan varovaisesti mutta sijoitushalukkuuden kasvusta on merkkeja. Jo useam-
man vuoden ajan porssisijoittaminen on kasvattanut suosiota ja tulevaisuuden positiivisia ennus-
merkkeja tukee myds kyselyn vastaajat, joista suurin osa ajattelee osakesijoittamisen mahdollisuu-

tena tulevaisuudessa.

Varovaisuus osakesijoittamista kohtaan nakyy kuitenkin kokonaissijoitusten hajautuksissa: vain nel-
jannes osakesijoittajista sijoittaa yli puolet sijoitusvarallisuudesta poérssiosakkeisiin. Suoritetussa ky-
selyssa ja valtakunnallisissa selvityksissa esiintyy samankaltaisuutta myds sukupuolten valisissa
eroavaisuuksissa: miehet ovat aktiivisempia osakesijoittajia ja molemmat sukupuolet sijoittavat ra-
hastoihin suhteellisen tasavertaisesti. Vastaavasti osakesijoittajien maara nuorimmassa ikaryh-
massa ylittda selvasti valtakunnalliset keskiarvot: kyselyyn osallistuneiden 16—24-vuotiaiden osake-
sijoittajien osuus on yli 20 prosenttiyksikk6d suurempi kuin saman ikdryhman osakesijoittajien osuus

Suomen virallisen tilaston (SVT) mukaan (kuva 6).

Vaikka tutkimushenkildiden maara jai pieneksi ja ei-osakesijoittajien osuus otoksessa on todenna-

koisesti suurempi, voidaan havaintojen perusteella esittdd suuntaa-antavia johtopaatoksia:

1. Osakesijoittaminen vaikuttaa olevan yleisempaa liiketalouden korkeakouluopiskelijoiden keskuu-
dessa kuin saman ikdryhman muilla jasenilla.

2. Osakesijoittamista pidetdan kiinnostavana mutta haastavana sijoitusmuotona. Sijoitusinnostusta
lisdavat erityisesti halu kehittya sijoittajana seka lahipiirin vaikutus. Keskeinen motivaatiotekija
on taloudellisen hy6dyn tavoittelu.

3. Osakesijoittamista pidetdan vaikeana ja riskialttiina. Kiinnostus kohdistuu sijoittamisessa usein

rahastoihin taloudellisen tilanteen ja osaamisen puutteen vuoksi.
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8 POHDINTA

Opinnaytetydprosessi kaynnistyi syksyn 2024 alussa aihe-ehdotuksella. Aiheen paateema, osakesi-
joittaminen, oli luonteva valinta, silld aihe on minulle intohimon kohde. Suhtaudun pdorssisijoittami-
seen selkeasti. Osakesijoituksilla voin sailyttaa ja kerryttda varallisuuttani omin ehdoin. Vastaan si-
joitusteni onnistumisesta vain itselleni, ja menestyvan salkunrakennuksen salaisuutena pidan jatku-
vaa itsearviointia ja kehittymista. Koen pdrssisijoittamisen myos aatteellisesti jaloksi — suorien osa-
kesijoituksien avulla voin tukea taloudellisesti itseani seka osakeyhtioita. Yritykset, niiden tydntekijat
ja vapaan kilpailun synnyttdma innovaatio muodostavat kansantalouden kasvun moottorin. Sijoitta-
malla osakkeisiin voin osaltani tukea yhtiétd, jotka vastaavat kehittyvan maailman tarpeisiin ja ovat

linjassa omien arvojeni kanssa.

Olen harjoittanut osakesijoittamista usean vuoden ajan, kokeillut erilaisia sijoitusstrategioita ja pe-
rehtynyt sijoitusteoriaan vaihtelevalla intensiteetilla — ajoittain aktiivisesti, toisinaan passiivisemmin.
Opintojeni aikana olen tutustunut ja vaihtanut ajatuksia muiden “sijoitusintoilijoiden” kanssa, mika
heratti kiinnostukseni tutkia sijoitustottumuksia laajemmin. Kiinnostukseni syventaa osaamistani
porssisijoittamisesta seka uteliaisuus muiden ndkemyksia kohtaan loivat pohjan aihevalinnalle. Nai-
den ja muiden edellda mainittujen syiden vuoksi rajasin aiheen kasittelemaan sijoitustottumuksia liike-
talouden korkeakouluopiskelijoiden nakdkulmasta, painottaen erityisesti pérssiosakkeisiin kohdistu-

vaa sijoittamista.

Aihe-ehdotuksen, toimintasuunnitelman ja selkean paamaaran jalkeen aloitin perehtymisen porssisi-
joittamiseen ja suomalaisten sijoitustottumuksiin. Naiden pohjalta alkoivat rakentua myos kyselylo-
makkeen runko ja kysymykset. Teoriaosuudessa hyddynsin ajankohtaista ja hyodyllista aineistoa
kuten sijoituskirjallisuutta, tutkimuksia ja asiantuntijoiden artikkeleita porssisijoittamisesta. Myos suo-
malaisten sijoitustottumuksista on tarjolla runsaasti luotettavaa tilastotietoa. Sen sijaan eri yhteiskun-
taluokkien sijoituskayttaytymisista I0ytyy niukasti tutkimuksia, ja olemassa olevat selvityksen keskit-
tyvat [8hinna varallisuuteen ja ikdan — eivat esimerkiksi sosioekonomiseen asemaan tai sosiaalisen

paaomaan.

Alkuperainen tavoitteeni oli saada opinnaytetyd valmiiksi tammikuun 2025 loppuun mennessa. Tama
osoittautui liilan kunnianhimoiseksi tavoitteeksi, silld kohtasin suuria haasteita ajankayton arvioin-
nissa. Kyselyn julkaisu viivastyi alkuperaisesta aikataulusta, ja paasin analysoimaan tuloksia vasta
joulukuun lopussa. SPSS-ohjelmiston kayttd analysoinnissa oli ajoittain haastavaa, mika osaltaan
hidasti tydskentelya. Lisdksi kevaan aikana suoritin rastiin jaaneita opintojaksoja, joita en voinut suo-

rittaa ulkomaan vaihto-opintojen aikana.

Talven ja kevaan aikana opinnaytetyon tekeminen eteni vaihtelevalla aktiivisuudella — valilla intensii-
visemmin, valilla hitaammin. Jalkikateen ajatellen alusta asti tarkempi aikataulutus ja realistinen tyo-
maaran arviointi olisivat edesauttaneet alkuperaisen tavoitteen saavuttamisessa. Haasteista huoli-
matta opin ajanhallintaa ja kehitin taitojani tydn suunnittelussa. Projektin edetessa paransin kykyani
asettaa valitavoitteita ja priorisoida opintoja. Koen nama taidot tarkeiksi myés ammatillisen kasvun

nakokulmasta.

Kyselytulokset toivat mukanaan osin odotettuja, mutta myos yllattavia havaintoja. Esimerkiksi sijoit-

tajien suuri maara yllatti positiivisesti, vaikka oli ennakoitavissa, etta kysely tavoittaa paremmin erityi-
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sesti sijoittamisesta kiinnostuneita. Myds osakesaastotilin yleisyys ja korkea myonteinen suhtautumi-
nen osakesijoittamista kohtaan ylittivat odotukset. Mielenkiintoisinta oli arvioida ja pohtia syita niin
osakesijoittamisen aloittamiselle kuin osakesijoittamattomuudelle. Aiempi kokemus oli jo osoittanut,

ettd osakesijoittamiseen liittyy monille monimutkaisia ja vaikeita mielikuvia.

Erityisesti aloitteleville sijoittajille nousee esiin lukuisia kysymyksia: Kuinka suurilla summilla tulisi
sijoittaa? Mihin yhtidihin kannattaa sijoittaa? Mit& pitda ottaa huomioon yrityksistd, joihin aikoo sijoit-
taa? Kuinka arvioida sijoitusajan pituus? Milloin on hyva hetki ostaa tai myyda? Ja mita tarkoittavat
P/E-, P/B., EV/EBIT-luvut ja monet muut tunnusluvut? Oikeiden yhtididen valinta tuhansien joukosta,
niiden analysointi ja arviointi tulevaisuuden nakymien osalta on aikaa vaativaa tekemista ja vaatii
osaamista. Ei olekaan yllattavaa, etta tdma kokonaisuus saa monet pitdmaan osakesijoittamista vai-

keana ja monimutkaisena sijoitusmuotona.

Aiemmat tutkimukset ja kyselytulokset herattivat myos ajatuksia jatkotutkimuksia varten. Opinnayte-
tydssa kartoitin suomalaisten nuorten aikuisten sijoituskulttuuria, ja kyselytutkimus tuki kokonaisku-
van muodostamisessa. Vastaavanlaiset tutkimukset voisivat osaltaan edistaa sijoituskulttuurin kehit-
tamista, silla nuorten sijoituskayttaytymisen ja erityisesti eri sijoituskohteisiin liittyvien mielikuvien

ymmartaminen paremmin auttaisi I6ytamaan keinoja tietoisuuden ja osaamisen lisdamiseksi.

Erityisen mielenkiintoista olisi tutkia tarkemmin, miten nuorten kiinnostusta osakesijoittamista koh-
taan voitaisiin lisata ja milla tavoin siihen liittyvid mielikuvia voitaisiin muuttaa myonteisimmiksi. Ky-
selyn tulosten pohjalta voisi esimerkiksi pohtia, lisdisikd pakollinen sijoittamiseen liittyva kurssi valin-

naiskurssin sijaan liiketalouden tutkinto-ohjelmassa opiskelijoiden kiinnostusta aihetta kohtaan.
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LITE 1: KYSELYLOMAKE

Osakesijoittamiseen liittyvit ilmidt

Pakolliset kysymykset merkitty tahdella (*)

1. Mitii sukupuolta edustat? *
O Mies

O Mainen
O Muu

2. Mihin ikiiryhmiiiin kuulut? *
O 1624

O 25-28

O 29+

3. Oletko sijoittanut varallisuuttasi ennen korkeakouluopintoja? *

O Kyl
O En

O En halua kommentoida

4. Oletko sijoittanut varallisuuttasi korkeakouluopintojen aikana? *

O Kylld
O En

O En halua kommentoida

5. Mihin seuraavista sijoitusvaihtoehdoista olet sijoittanut varallisuuttasi? *

D Korkoa tuottava sifistitli
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D Sijoitusrahastot (osakerahastot, korkorahastot, valuuttarahastot, tms.)
D Pérssinoteeratut rahastot eli ETF-rahastot

D Pérssiosakkeet

[[] Jokin muu, miks?

D En sijoita

D En halua kommentoida

6. Kuinka suuri osuus eri sijoitusvaihtoehdoilla on kokonaissijoituksistasi? *

Vastaathan jokaiseen valitsemaasi vastauskenttiiin arvon vililtd 0-100, siten, etti kokonaisvastauksesi
arvoksi tulee yhieensd 100

D Korkoa tuottava sifstitili
D Sijoitusrahastot

D ETF-rahastot

|:| Pérssiosakkeet

I:I Jokin muu

[[] Ensijoita

D En halua kommentoida

7. Mikiili et sijoita porssiosakkeisiin tai olet passivoitunut osakesijoittamisesta,
mitkii tekijit sithen ovat vaikuttaneet? *

Mikili kysymys ei koskea sinua, valitse alin vaihtoehto

I:I Osakesijoittaminen on lijan vaikeaa ja monimutkaista

D Koen, ettd rahalle on tilld hetkelld tirkefimpii kiyvtttarkoiuksia

D Pifoman sijoittaminen ei tuota euromifriisesti merkittivii summia

D Sijoittamiseen liittywit riskit (esim. riski menettid merkittiviisti sijoitettua pifiomaa, epivarma
maailman tilanne, tms.)

|:| Sijoittaminen ei kilnnosta minua

D Jokin muu syy, miki?

D En halua kommentoida
I:I Sijoitan pbrssiosakkeisiin
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8. Mikii seuraavista tekijiistii on ollut merkittiivin syy osakesijoittamisen
aloittamiseen kohdallasi?

Mikili kysymys ei koskea sinua, siirry kysymykseen nro. 11

O Taloudellinen turva

O Kokeilunhaluisuus

O Tehdd mahdollisimman paljon voittoa

O Jokin muu syy, miki?

O En halua kommentoida

9. Mitkii seuraavista tekijoistii ovat vaikuttaneet osakesijoittamisen aloittamiseen
kohdallasi?

I:I Sukulaiset (Vanhemmat, sisarukset, muut sukulaiset)

D Ystivit ja'tai kumppani

[] Oma mielenkiinto

D Pankin tiedote

D Koulutuslaitokseni tarjoama kurssi tal seminaari

[[] Jokin muu tekija, mika?

D En halua kommentoida

10. Omistatko osakesdidistiotilin?

O Kyl
O En

(O En halua kommentoida

11. Mikiili et sijoita pérssiosakkeisiin tai olet passivoitunut osakemarkkinoilta,
koetko, ettii voisit tulevaisuudessa sijoittaa piifiomaasi osakemarkkinoille? *

Mikili kysymys ei koske sinua, valitse alin vaihtoehto

O Eyllid
O En
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O En osaa sanoa

O Sijoitan pérssiosakkeisiin
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