® Haaga-Helia

Opas rahoitusarvopapereiden kirjanpidon ja verotuksen kasittelyyn

Laura Hiltunen

Haaga-Helia ammattikorkeakoulu
Tradenomi

Opinnaytety6

2025



Tiivistelma

Tekija
Laura Hiltunen

Tutkinto
Tradenomi

Opinndytetyon nimi
Opas rahoitusarvopapereiden kirjanpidon ja verotuksen kasittelyyn

Sivu- ja liitesivumaara
34 + 29

Taman toiminnallisen opinnaytetydn tavoitteena on laatia opas, joka kokoaa arvopaperikaup-
paan liittyvat kirjanpidolliset ja verotukselliset periaatteet selkeaksi ja kaytannénlaheiseksi koko-
naisuudeksi. Tyon toimeksiantajana toimi tilitoimisto, ja valmiin oppaan tarkoituksena on tukea
koko tydyhteisdn osaamista. Opasta voidaan hyédyntaa niin uusien tydntekijdiden perehdytyk-
sessa kuin kokeneiden asiantuntijoiden tukivalineena. Lisaksi se parantaa neuvontatyon laatua,
ennakointia ja varmuutta sijoitustoimintaan liittyvien kysymysten kasittelyssa.

Sijoittaminen on yleistynyt yritysmaailmassa, ja yha useammat yritykset hakevat tuottoa sijoitta-
malla ylimaaraisia varojaan erilaisiin arvopapereihin. Tama kehitys nakyy tilitoimistojen arjessa
kasvavana tarpeena ymmartaa sijoitustoiminnan kirjanpidollisia ja verotuksellisia vaikutuksia.
Arvopapereiden oikea luokittelu eri omaisuuslajeihin ei ole yksiselitteista, ja virheellinen kasittely
voi aiheuttaa merkittavia veroriskeja. Tassa opinnaytetydssa arvopapereilla tarkoitetaan pien- ja
mikrokokoisten osakeyhtididen omistamia osakkeita, sijoitusrahasto-osuuksia, ETF-rahastoja,
warrantteja, termiineja, optiota, joukkovelkakirjoja sekd kapitalisaatiosopimuksia.

Arvopapereiden oikea luokittelu on keskeinen osa asiantuntijaty6ta, ja kirjanpitajan tehtavana on
ohjata asiakasta ymmartamaan naiden vaikutukset kokonaisuutena. Taman vuoksi opinnayte-
tydn tietoperustassa tarkastellaan sijoitustoiminnan luonnetta, seka omaisuuslajien maarittelya
kirjanpidon ja verotuksen nakodkulmista erillisina, mutta toisiinsa kytkeytyvina kokonaisuuksina.

Tietoperustan ensimmainen osa tarkastelee arvopapereiden omaisuuseran maaraytymista ja
kirjausperiaatteita kirjanpidossa. Toinen osa kasittelee arvopapereiden omaisuuslajin verotuk-
sellista maarittelya, verokohtelua seka veroilmoittamista. Lahteina on kaytetty kirjanpito- ja vero-
lainsdadantdda, viranomaisohjeita, oikeustapauksia ja asiantuntijoiden julkaisuja.

Tiedonkeruu toteutettiin strukturoidulla haastattelumenetelmalld, jonka avulla kartoitettiin aihe-
alueen keskeiset haasteet ja tunnistettiin tarpeet, joihin oppaan tuli vastata. Oppaan kehittami-
sessa hyodynnettiin osallistavan toimintatutkimuksen menetelmaa, jossa tulevat kayttajat osal-
listuivat aktiivisesti kehittdmisprosessiin. Prosessi noudatti menetelmalle tyypillista syklista ra-

kennetta, jossa toistuvat suunnittelu, toteutus ja arviointi, mika vahvisti oppaan kaytannon hyo-
dyllisyytta.

Opinnaytetydn lopputuloksena valmistui digitaalinen opas "Arvopaperit hallussa — opas kirjanpi-
don ja verotuksen kaytantoihin”, joka loytyy taman tyon liitteista. Tyo aloitettiin elokuussa 2025
ja produkti saavutti sille asetetut tavoitteet saman vuoden marraskuussa.
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1 Johdanto

Sijoittaminen on yleistynyt viime vuosina merkittavasti myos yritysmaailmassa. Yha useammat yri-
tykset hakevat tuottoa sijoittamalla ylimaaraisia varojaan osakkeisiin, rahastoihin ja muihin sijoi-
tusinstrumentteihin. Tama kehitys nakyy konkreettisesti tilitoimistojen arjessa, kun asiakkaiden si-

joitustoimet muodostavat kasvavan osan kirjanpidon ja verotuksen kasiteltavista kokonaisuuksista.

Sijoitusten kasittely edellyttaa tarkkaa arviointia ja perehtymista, silla eri arvopapereiden ominais-
piirteet, kayttotarkoitus ja omistusaika vaikuttavat merkittavasti siihen, miten ne kirjataan ja rapor-
toidaan. Kirjanpitoa ja verotusta koskevien saadosten tunteminen vaatii tilitoimistolta ajantasaista

osaamista ja kykya soveltaa lainsaadantda kaytannon tilanteisiin.

Opinnaytetyoni sai alkunsa kaytannon haasteesta, johon olen térmannyt tilitoimistotydssani. Arvo-
papereiden luokittelu eri omaisuuslajeihin ei ole yksiselitteista ja arvioinnissa on huomioitava, etta
kirjanpitoa ja verotusta saatelevat omat, toisistaan poikkeavat lakikokonaisuutensa. Mikali omai-
suuslaji maaritellaan virheellisesti sijoitustoiminnan tarkoituksen perusteella, voi se aiheuttaa vero-
tuksellisia riskeja ja johtaa merkittaviin seuraamuksiin. Toiminnan oikean luonteen tunnistaminen
edellyttda huolellista taustaty6ta ja selkeda dokumentointia, jotta tehdyt ratkaisut ovat perustelta-

vissa myo6s ulkopuolisen tarkastelun yhteydessa.

Kirjanpitajan rooli on muuttunut yha asiantuntijakeskeisemmaksi. Arvopapereiden oikea luokittelu
on olennainen osa tata asiantuntijaty6ta ja kirjanpitajan tehtavana on ohjata asiakasta ymmarta-
maan eri vaihtoehtojen vaikutukset kokonaisvaltaisesti. Tasta syysta tarkastelen opinnaytetyéssani
sijoitustoiminnan luonnetta, sekd omaisuuslajien maarittelya kirjanpidon ja verotuksen nakdkul-

mista erillisind, mutta toisiinsa kytkeytyvina kokonaisuuksina.
1.1 Opinnaytetyon tavoite, merkitys ja rajaukset

Opinnaytetyd toteutetaan toiminnallisena tyona tilitoimiston toimeksiannosta. Tyén paatavoitteena
on laatia opas, joka kokoaa keskeiset arvopaperikauppaan liittyvat kirjanpidolliset ja verotukselliset
nakdkulmat selkedksi ja helposti hyddynnettavaksi kokonaisuudeksi. Oppaan tarkoituksena on tu-
kea koko tydyhteisda. Se toimii perehdytysmateriaalina uusille tydntekijdille ja apuvalineena koke-
neille asiantuntijoille. Lisdksi opas edistda neuvontatydn laatua, parantaa ennakointia ja lisda var-

muutta sijoitustoimintaan liittyvien kysymysten kasittelyssa.

Toimeksiantajayrityksen henkildstd koostuu taloushallinnon asiantuntijoista, joiden osaaminen pe-
rustuu seka koulutukseen, ettd kaytannon kokemukseen. Tydyhteisdssa toimii seka pitkan uran

tehneitd, ettd vastavalmistuneita ammattilaisia, joka tuo mukanaan monipuolista osaamista.



Verotuksen ja kirjanpidon tuntemus on keskeinen osa tilitoimistoty6ta, silla ne liittyvat olennaisesti

asiakasyritysten toiminnan ohjaamiseen ja neuvontaan.

Sosiaalisen vastuullisuuden nakokulmasta on tarkeaa, etta kaikilla tyontekijoilla on tasavertaiset
mahdollisuudet kehittdd osaamistaan taustasta tai kokemuksesta riippumatta. Yhdenvertaiset oppi-
mismahdollisuudet tukevat tyohyvinvointia ja varmistavat, etta asiakasyritykset saavat laadukasta

ja asiatuntevaa palvelua kaikilta tyontekijoilta. (Liappis, Pentikdinen & Vanhala 2019, 9.1.)

Kirjanpidon automatisointi on jo nyt vahentanyt manuaalisen tydon maaraa ja teknologian kehitys
tulee muuttamaan tyonkuvaa entisestaan lahivuosina. Ammattitaidon yllapitdminen ja kehittdminen
on olennaista, jotta tydntekijat voivat vastata muuttuviin vaatimuksiin. (Liappis ym. 2019, 9.1.) Op-
paan laatiminen tukee osaamisen tasaista jakautumista ja tarjoaa konkreettisen valineen asiantun-

tijuuden kehittamiseen tilitoimistotydssa.

Tietoperustassa kasitelldadn arvopapereiden kirjanpidollisia ja verotuksellisia kasittelyperiaatteita,
jotka muodostavat oppaan sisallén. Arvopapereita on monenlaisia ja niiden verokohtelu vaihtelee
tyypin mukaan. Taman vuoksi tdssa opinnaytetydssa arvopaperit on rajattu koskemaan seuraavia
lajeja: osakeyhtion osakkeet, sijoitusrahasto-osuudet, ETF-rahastot, warrantit, termiinit, optiot,

joukkovelkakirjat seka kapitalisaatiosopimukset.

Arvopapereiden kirjaamista ja arvostamista ohjaavat eri lait yhtion kokoluokan ja yhtidmuodon mu-
kaan. Opas on rajattu koskemaan pien- ja mikrokokoisia osakeyhti6ita, silla toimeksiantajan asia-
kaskunta koostuu padasiassa taman kokoluokan yrityksista. Rajaus varmistaa, ettéd oppaan sisalté

on kohdennettu ja pysyy hyddyllisena kohderyhmalle.

Elinkeinoverolaissa (laki elinkeinotulon verottamisesta 24.6.1968/360) omaisuuslajit jaetaan viiteen
luokkaan, jotka ovat rahoitusomaisuus, vaihto-omaisuus, kayttbomaisuus, sijoitusomaisuus ja muu
omaisuus. Tassa opinnaytetydssa ei kasitelld sijoitusomaisuutta, koska sita voi olla vain raha-, va-

kuutus- ja elakelaitoksilla (elinkeinoverolaki 11 §).

Liappiksen ja muiden (2019, 7.1) mukaan taloudellinen vastuu ja hyva hallintotapa ovat jaaneet yri-
tysvastuukeskusteluissa usein taka-alalle. Taloudellisesta vastuullisuudesta puhuttaessa viitataan
tavallisesti osakeyhtidlakiin, jonka mukaan yhtién toiminnan tarkoituksena on tuottaa voittoa osak-
keenomistajille. Taloudellinen vastuu ja hyva hallintotapa on kuitenkin syyta nahda tata laajempana

kokonaisuutena, joka kattaa muutakin kuin pelkan voiton tavoittelun. (Liappis ym. 2019, 7.1.)

Yrityksen toiminnan tulisi perustua kestavalle pohjalle, jossa otetaan huomioon seka sisaiset etta
ulkoiset sidosryhmat. Taloudellisen vastuun keskeinen periaate on vastuullinen toiminta yhteiskun-

taa kohtaan. Tama tarkoittaa muun muassa oikea-aikaisia ja asianmukaisia suorituksia



sidosryhmille, seka verojen maksamista lainmukaisesti ja ajallaan. Vastuullinen veronmaksu ei ole
pelkastaan velvollisuus, vaan myds osoitus yrityksen luotettavuudesta ja yhteiskunnallisesta sitou-

tumisesta. (Liappis ym. 2019, 7.1.)

Alkuvuonna mediassa on keskusteltu hyvaksyttavan verokonsultoinnin ja veronkierron rajasta. Ve-
rohallinto on ottanut aktiivisesti kantaa asiaan ja jarjestanyt webinaareja taloushallinnon asiantunti-
joille, korostaen heidan rooliaan mahdollisina avustajina vero- ja talousrikoksissa. Tavoitteena on
ollut lisata tietoisuutta siita, ettei asiantuntemusta kayteta tahattomasti vaarin. Mikali asiantuntijat
eivat tunne verolainsaadantoa riittdvan hyvin, he eivat myoskaan kykene tunnistamaan riskeja,

jotka voivat johtaa lainvastaisiin toimiin.

Taman opinnaytetydn produktina syntyvan oppaan tarkoituksena on osaltaan vastata tdhan haas-
teeseen. Se vahvistaa tilitoimiston asiantuntijoiden osaamista arvopapereiden kasittelyssa erityi-

sesti verotuksen nakokulmasta.

Tekoalya on hyddynnetty tydn aikana yksittaisten lauseiden muotoilussa ja tekstin yhtenaistami-

sessa.



2 Arvopaperit kirjanpidossa — lainsaadanto ja kaytannon kasittely

Arvopapereiden kirjanpidollisen kasittelyn perustana on ymmarrys siita, mihin tarkoitukseen yhtié
on ne hankkinut. Tama edellyttda keskustelua ja yhteisty6ta asiakkaan kanssa, jotta hankintojen
taustat ja tavoitteet voidaan ymmartaa riittdvan tarkasti. Asiakkaan liiketoiminnan tunteminen, seka
hankintojen taustatekijdiden ymmartdminen ovat keskeisia tekijoita oikean tililuokituksen ja kirjanpi-

dollisen kasittelytavan valinnassa.

Arvopaperit luokitellaan eri omaisuuslajeihin niiden kayttétarkoituksen perusteella, mika puolestaan
maarittaa sen, mihin kohtaan tasetta ne kirjataan. Kuten kuvasta 1 kay ilmi, vaihtoehtoisia sijoitus-
paikkoja on useita ja oikean omaisuuseran maarittaminen saattaa aiheuttaa tulkinnanvaraisuutta

erityisesti tilanteissa, joissa sijoituksen tyyppi tai kayttdtarkoitus ei ole yksiselitteinen.

Esimerkki Yritys X Oy, Y-tunnus 1234567-8

Tase
VASTAAVAA 31.12.2024 31.12.2023
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Kehittamismenot 20 000,00 10 000,00
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 20 000,00 10 000,00
Aineelliset hydodykkeet
Koneet ja kalusto 35 000,00 20 000,00
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 35 000,00 20 000,00
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa 100 000,00 100 000,00
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 10 000,00 10 000,00
e ———

Muut osakkeet ja osuudet 50 000,00 45 000,00

Sijoitukset yhteensa 160 000,00 155 000,00
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Muu vaihto-omaisuus 110 000,00 80 000,00
Vaihto-omaisuus yhieensa 110 000,00 80 000,00
Pitkdaikaiset saamiset

Laina saamiset 10 000,00 20 000,00
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 10 000,00 20 000,00
Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 130 000,00 90 000,00

Siirtosaamiset 40 000,00 35 000,00
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 170 000,00 125 000,00
Rahoitusarvopaperit

uut osakkeet ja osuudet 5 000,00 5 000,00

Muut arvopaperit 8 000,00 7 000,00
Rahoitusarvopapent yhteensa 13 000,00 12 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 150 000,00 180 000,00

VASTAAVAA YHTEENSA 668 000,00 602 000,00

Kuva 1. Arvopapereiden omaisuuserat yhtion taseessa (mukaillen kirjanpitoasetus
30.12.1997/1339 1:6 §)



Arvopaperin kirjaaminen taseen pysyviin vastaaviin edellyttaa, ettad arvopaperi on tarkoitettu pitka-
aikaiseen omistukseen ja sen odotetaan tuottavan tuloa useampana tilikautena (kirjanpitolaki
30.12.1997/1336 4:3 §). Sen sijaan vaihtuviin vastaaviin kirjattava arvopaperi on tyypillisesti han-
kittu lyhytaikaiseen omistukseen, esimerkiksi sijoitustoimintaa tai investointeja varten (kirjanpitolaki
4:4 §). Kun arvopaperista luovutaan tai siitd saadaan tuloa, kasitellaan tapahtuma tuloslaskel-

massa sen omaisuuslajille tyypillisen kirjaustavan mukaisesti.

Arvopaperit jaetaan lisdksi liiketoiminnallisen kayttotarkoituksen perusteella eri omaisuuseriin, jotka
ovat vaihtuvien vastaavien rahoitusomaisuus tai vaihto-omaisuus, seka pysyvien vastaavien sijoi-
tusomaisuuteen, joita ovat muut arvopaperit seka kayttbomaisuusosakkeet (Nieminen 10.10.2024).
Oikea kirjanpitokasittely perustuu siihen, ettd omaisuuslajien erot tunnistetaan ja ymmarretdan mita
nama kaytanndssa tarkoittavat. Vasta tdman jalkeen voidaan varmistua siita, ettd arvopaperit on

kasitelty oikein niin taseessa, tuloslaskelmassa kuin tilinpaatoksessakin.

Arvopaperin omaisuuslaji voi muuttua ajan kuluessa sen jalkeen, kun se on ensimmaisen kerran
kirjattu kirjanpitoon. Kirjanpitolain 3 luvun ja 2 pykalan mukaan yrityksen tilinpaatdksen tulee antaa
oikea ja riittava kuva sen lukijalle, minka vuoksi arvopaperin omaisuuslajin maarittelya tuleekin ar-

vioida jokaisella tilikaudella erikseen.

Asiakkaan kanssa kaydyssa keskustelussa on huomioitava, etta arvopaperin kayttotarkoituksen

maarittelee ensisijaisesti asiakas itse. Kirjanpitdjan tehtavana on puolestaan kertoa, mita tama tar-
koittaa kirjanpidon ja tilinpaatoksen ndkodkulmasta. Kirjanpidon tulee aina perustua tositteisiin, jotka
kuvaavat liiketapahtumien sisallon selkeasti (Kirjanpitolautakunta 2021, 5-6). Nykyisin, kun liiketa-
pahtumat ovat yha monimuotoisempia, tositteiden tulee usein sisaltaa lisdperusteluja tai selvityksia

sille, miksi kirjaukset on tehty valitulla tavalla (Kirjanpitolautakunta 2021, 7).

Arvopaperin hankinta ei yksindan kerro sen kayttotarkoitusta, minka vuoksi asiakkaan kanssa kay-
dyt keskustelut olisi hyva dokumentoida. Dokumenttiin voidaan pyytaa asiakkaan kuittaus, tai vaih-
toehtoisesti pyytaa asiakasta laatimaan oma kirjallinen suunnitelma arvopaperin liiketoiminnalli-
sesta tarkoituksesta. Tallainen dokumentaatio toimii perusteluna valitulle kirjaustavalle ja voi olla

tarpeen esimerkiksi tilintarkastuksen tai viranomaisvalvonnan yhteydessa.
21 Kayttoomaisuusosakkeet

Arvopaperit, jotka on hankittu yhtion pitkaaikaiseen omistukseen ja joiden on tarkoitus tuottaa yhti-
oOlle tuloa useampana tilikautena omistussuhteen perusteella, kirjataan yhtion pysyvien vastaavien

kayttbomaisuusosakkeisiin (kirjanpitolaki 4:3 §).



Kayttdomaisuusosakkeille on ominaista, ettd ne ovat kytkoksissa suoraan yhtion liikketoimintaan.
Niiden ensisijainen tarkoitus ei ole tuottaa sijoitustuottoa, kuten osinkoja ja arvonnousua, vaan tu-
kea ja edistaa yrityksen varsinaista elinkeinotoimintaa. Tallaisia osakkeita ovat esimerkiksi tytaryh-
tididen- ja omistusyhteysyritysten osakkeet tai sellaiset, joiden toimiala on lahella yhtion omaa toi-
mintaa ja joiden omistaminen tukee yhtion liiketoimintaa strategisten tavoitteiden saavuttamiseksi.
(HE 92/2004 vp, Hallituksen esitys Eduskunnalle yritys- ja padomaverouudistukseksi, 3.) Kaytto-
omaisuusosakkeen maarittelyssa tulee kuitenkin ottaa huomioon se, etta vaikka maaraysvallan pe-
rusteella yhtid luokiteltaisiin kirjanpitolain 1 luvun 5 pykalan mukaan tytaryhtioksi, tdma ei viela au-
tomaattisesti tarkoita, etta kyseinen yhtioé kuuluu omistavan yhtion kayttbomaisuusosakkeisiin Kir-

janpidossa.

Kirjanpitolautakunta on antanut paatdéksen hakijan tekemaan lausuntopyyntéén (Kirjanpitolauta-
kunta 1014/6.2.1989) jossa on kayty tarkemmin I1api sita, milloin kayttbomaisuusosakkeelle tunnus-
omainen liiketoiminnallinen yhteys tayttyy. Lausunnossa todetaan, etta tytaryhtion osakkeet voi-
daan lukea kayttbomaisuuteen silloin, kun ne on hankittu tuottamaan pitkaaikaista hyotya usean
tilikauden ajan. Tytaryhtion osakkeiden tulee olla yhtidlle joko liiketoiminnallisesti valttamattomia,
tai muuten olennaisesti hyddyllisia, jotta ne voidaan katsoa kayttbomaisuusosakkeiksi. Lausun-
nossa tuodaan myos esille, etta kun pohditaan eroa muiden sijoitusten ja kayttbomaisuuden valilla,
tulee tarkastella koko konsernin toimintaa ja mika toiminnallinen osa tytaryhtiollda on emon varsinai-
sessa liiketoiminnassa. (Kirjanpitolautakunta 1014/1989.) Vaikka Kirjanpitolautakunnan antama
lausunto on jo vuodelta 1989, ei kayttbomaisuusosakkeiden perimmainen maaritelma ole muuttu-
nut, kun katsotaan esimerkiksi hallituksen esityksia vuosilta 2004 (HE 92/2004 vp, 3) ja 2008 (HE
176/2008 vp, Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
seka tuloverolain 45 §:n muuttamisesta, 2), joita kdydaan viela tarkemmin lapi kayttdomaisuus-

osakkeiden verotusta kasiteltavassa kappaleessa.

Kirjanpidon kannalta olennaista on varmistaa, etta kayttbomaisuuteen kirjattavien osakkeiden edel-
lytykset tayttyvat, jonka vuoksi tasta onkin suositeltavaa keskustella asiakkaan kanssa jo siina vai-

heessa, kun tytaryhtién perustaminen on vasta suunnitelmissa.

Taseen pysyvat vastaavat jaetaan kolmeen paaluokkaan, jotka ovat aineettomat hyédykkeet, ai-
neelliset hyddykkeet ja sijoitukset. Kayttbomaisuusosakkeet kirjataan sijoitusten alla oleville kirjan-
pito tileille omistustarkoituksen perusteella, eli osuuksiin konserniyrityksissa, osuuksiin omistusyh-

teysyrityksissa tai muihin osakkeisiin ja osuuksiin. (kirjanpitoasetus 1:6 §.)

Pysyvien vastaavien arvostuksessa noudatetaan kirjanpitolain 5 luvun 13 pykalaa, jonka mukaan
sijoitukset tulee arvostaa tilinpaatéshetkelld alimman arvon periaatteen mukaisesti. Tilinpaatok-

sessa esitettava sijoitusomaisuus tulee siis arvostaa hankintahinnan mukaisesti, tai mikali sen



todennakadinen luovutushinta on tata alempi, tulee tasta tehda arvonalennuskirjaus. Arvonalentumi-
nen kirjataan tuloslaskelman Rahoitustuotot ja -kulut -tiliryhm&an kuuluvalle Arvonalentumiset py-
syvien vastaavien sijoituksista -tilille. Mikali tehty arvonalennus osoittautuu myéhemmilla tilikausilla
aiheettomaksi, arvonalennuskirjausta tulee oikaista kirjaamalla se Arvonalentumisten palautukset -
tilille (kirjanpitolaki 5:16 §).

Kayttbomaisuusosakkeen myyntihetkelld osake kirjataan pois taseesta hankintahinnan mukaisesti.
Kirjauksessa tulee ottaa huomioon mahdollinen aiemmin tehty arvonalennus. Mikali arvonalennus
on tehty, se palautetaan myyntikirjauksen yhteydessa takaisin taseeseen. Vastakirjauksena tulos-
laskelmassa kaytetdan Pysyvien vastaavien arvonalentumisten palautukset -tili. Myyntiin liittyvat
mahdolliset kulut sekad syntyvat luovutusvoitto tai -tappio kirjataan tuloslaskelman Rahoitustuotot ja

-kulut -tiliryhman asianomaisille tileille.
2.2 Muut osakkeet ja osuudet

Nimensa mukaisesti muut osakkeet ja osuudet on sellaista omaisuutta, joka ei kuulu yhtién, rahoi-
tus- kaytto tai vaihto-omaisuuteen. Toisin sanoen kyseessa on omaisuus, joka ei suoraan palvele

yhtion varsinaista liikketoimintaa.

Kirjanpitolain 4 luvun 3 §:n mukaan muut osakkeet ja osuudet kirjataan pysyviin vastaaviin. Kirjan-
pitolaki ei varsinaisesti tunne termid muut osakkeet ja osuudet, mutta muun omaisuuden kirjaus-
tapa voidaan perustella silla, ettd vaihtuviin vastaaviin saa lain mukaan kirjata vain vaihto- ja rahoi-
tusomaisuutta. Mikali arvopaperit eivat myoskaan palvele yhtion liikketoimintaa, jolloin ne olisivat
vaihto-omaisuutta tai ole hankittu lyhytaikaisia investointitarpeita varten eli rahoitusomaisuutta, on
perusteltua kirjata ndma pitkaaikaiseen omistukseen tarkoitettuun varallisuuteen, eli muuhun omai-
suuteen (Ojala 3.3.2022).

Edella lueteltuihin seikkoihin nojautuen, pohdittaessa kuuluvatko arvopaperit muuhun omaisuu-
teen, hyva lahtdékohta on Iahted rajaamaan pois ne kayttdtarkoitukset, joita varten arvopapereita ei

ole hankittu.

Kirjanpidossa muun omaisuuden alaiset sijoitukset kasitellaan vastaavalla tavalla kuin edella kuva-
tut kdyttbomaisuusosakkeet. Muun omaisuuden arvopaperit merkitdan taseen pysyvien vastaavien

Muut osakkeet ja osuudet- tiliryhman asianmukaisille tileille hankintahinnan mukaan.

Muuhun omaisuuteen kirjatut arvopaperit tulee arvostaa tilinpaatéspaivana alimman arvon periaat-
teen mukaan joko hankintahintaan tai tdta alempaan markkina-arvoon (kirjanpitolaki 5:13 §). Mikali
arvonalennus on tarpeen tehda, kirjataan se tuloslaskelman Rahoitustuotot ja kulut -tiliryhman Ar-

vonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista -tilille. Mikali myohemmin todetaan, etta tehty



arvonalennus on aiheeton, oikaisu tehdaan vastaamaan kulloisenkin tilinpaatdéshetken arvoa, el

hankintahintaa tai sitéd alempaa markkina-arvoa (kirjanpitolaki 5:16 §).

Mikali muun omaisuuden arvopapereita myydaan, tulee ottaa huomioon mahdollinen aiemmin
tehty arvonalennus. Myyntikirjauksessa arvopaperi poistetaan pysyvista vastaavista sen hankinta-
hinnan mukaisesti, ja arvonalentumisen palautus kirjataan tuloslaskelman Rahoitustuottojen- ja ku-
lujen -tiliryhman Pysyvien vastaavien arvonalentumisten palautukset -tilille. Mahdolliset myyntiku-
lut, luovutusvoitto tai -tappio kirjataan tuloslaskelman Rahoitustuotot ja -kulut -tiliryhman asian-

omaisille tileille.
2.3 Vaihto-omaisuus

Kirjanpitolain 4 luvun 4 §:n mukaan "Vaihto-omaisuutta ovat sellaisinaan tai jalostettuina luovutetta-
viksi tai kulutettaviksi tarkoitetut hyddykkeet”. Vaihto-omaisuus kuuluu siis yrityksen normaaliin tuo-
tanto- ja myyntiprosessiin, ja siihen kirjataan yrityksen hankkimat, myyntiin tarkoitetut tuotteet. Ar-
vopaperit voidaan luokitella vaihto-omaisuuteen, kun ne on hankittu nimenomaan edelleen myynti
tarkoituksessa, eli liiketoimintaa varten (Nieminen 10.10.2024). Jotta arvopapereiden kirjanpidon
kasittelylle on riittavat perusteet, on kuitenkin ensin erikseen tarkasteltava, milla edellytyksin arvo-

papereiden kaupankaynti katsotaan yrityksen liiketoiminnaksi.

Kirjanpitolautakunta on lausunnossaan (1735/24.8.2004) ottanut kantaa lilkketoiminnan ja muun toi-
minnan valiseen rajanvetoon yleisella tasolla. Kaytannossa Kirjanpitolautakunta on maarittanyt ra-
jaehdot sille, miten rahoitusomaisuuden tuotot ja kulut tulee kirjata, seka sen, ettd muihin tuottoihin
kirjattavien tuottojen ehdot ovat lain mukaan sen verran rajatut, ettd mikali arvopaperikauppa kat-
sotaan liiketoiminnaksi, tulee tapahtumat kirjata liikevaihtoon. Liséksi lautakunta korostaa, etta
vaihto-omaisuuteen voidaan lukea vain sellaiset arvopaperit, joiden omistaminen liittyy yhtion varsi-
naiseen liikketoimintaan ja toiminnan valisissa rajanvedoissa tulee aina kayttaa tapauskohtaista har-
kintaa. (Kirjanpitolautakunta 1735/24.8.2004.)

Kirjanpitolain 4 luvun 1 §:n mukaan liikevaihtoon luetaan myynnista saadut tuotot. Taman maaritel-
man perusteella liikevaihdon kasite on melko suppea, eika Kirjanpitolautakunta ottanut siihen kan-
taa myoskaan lausunnossaan 1735/24.8.2004. Nain ollen liiketoiminnan tunnusmerkkeja on tar-

kasteltava myos kirjanpitosaannosten ulkopuolelta.

Oikeuskaytantdjen pohjalta elinkeinotoiminnalle tunnusomaista on, etta liiketoiminta on jatkuvaa,
suunnitelmallista, aktiivista, voittoa tavoittelevaa ja riskin ottavaa (Verohallinto 2024a). Nama piir-
teet auttavat hahmottamaan, milloin kyse on varsinaisesta liiketoiminnasta, mutta on muistettava,
ettd naita tulee tarkastella kokonaisuuteen, kuten Kirjanpitolautakunta painotti lausunnossaan
1735/24.8.2004.



Liiketoiminta, eli yhtidon toimiala ja sen tarkoitus tulee kaupparekisterilain (kaupparekisterilaki
23.3.2023/564) 1 luvun 4 §:n mukaan ilmoittaa rekisteriviranomaiselle eli Patentti- ja rekisterihalli-
tukselle. Yhtion hallinnon vastuulla on huolehtia siita, ettd sen kaupparekisteriotteen toimialaluoki-

tuksissa on maininta arvopaperikaupasta, mika puoltaa sen kuuluvan yhtién liiketoimintaan.

Yhteenvetona todettakoon, ettad vaihto-omaisuuteen kirjattavan arvopaperikaupan kulmakivi on siis
se, etta toiminta tayttaa liiketoiminnan tunnusmerkit. Liiketoiminnan tunnusmerkkien tayttymista on
aina perusteltava kokonaisuutena, ja yhtion tulee pystya osoittamaan nama seka hallinnollisesti
ettd kaytadnndssa. Vasta talldin arvopaperikauppa voidaan perustellusti kasitelld kirjanpidossa

vaihto-omaisuutena.

Asiakasneuvonnassa arvopapereiden vaihto-omaisuuden tunnusmerkit voivat aiheuttaa ristiriitai-
sen kuvan asiakkaalle omasta sijoitustoiminnastaan. Asiakas saattaa tulkita esimerkiksi aktiivisen
kaupankaynnin automaattisesti tarkoittavan, ettd hanen jokapaivainen sijoitustoimintansa kuuluu
vaihto-omaisuuteen, tai painvastoin olettaa harvemmin toteutuvan kaupankaynnin estavan sen.
Kirjanpitajan tehtadvana onkin kdyda asiakkaan kanssa lapi tunnusmerkit yksityiskohtaisesti ja yh-

dessa arvioida toimintaa naiden perusteella kokonaisuutena.

Arvopaperit kirjanpidossa-kappaleessa todettiin, etta arvopaperin omaisuuslajin valinnan perusteet
on syyta dokumentoida. Vaihto-omaisuusluokassa tdma korostuu erityisesti, silla rajanveto liiketoi-
minnallisen arvopaperikaupan ja muun sijoitustoiminnan valilla voi olla tulkinnanvarainen. Doku-
mentointi tarkoittaa esimerkiksi sijoitussuunnitelman laadintaa ja yllapitoa. Yllapitamisella tarkoite-
taan sita, miten sijoitustoimintaa harjoitetaan, esimerkiksi jatkuvan seurannan tai markkina-analyy-
sien perusteella. Vaikka liiketoiminnassa aktiivisuus on olennainen peruste ja sijoitustoiminnankin
tulee nain ollen olla laajaa, ei se aina tarkoita konkreettisia tapahtumia. Aktiivisuus voi nakya esi-
merkiksi suunnitellussa ja markkinaseurannassa, jotka ohjaavat sijoituspaatoksia, eli aktiivisuuden
merkitys ei ole pelkkien toteutuneiden kauppojen lukumaara. Vaihto-omaisuuteen kirjattavien arvo-
papereiden tulee olla taloudellisesti riskinottavia, eli naissa on mahdollisuus voittoon, mutta myos
riski tappioon. Arvopaperin tulee olla voittoa tavoitteleva, vaikka voittoa ei syntyisikdan. Naihin poh-
jautuen suunnitelmassa olisi hyva kertoa milla perustein sijoituskohteet valitaan. Suunnitelma tulisi
olla esimerkiksi hallituksen hyvaksyma ja allekirjoittama, jolloin sité voidaan pitda myds osana yri-

tyksen strategiaa, mika vahvistaa sijoitustoiminnan suunnitelmallisuutta.

Kirjanpidossa arvopapereiden ostot ja myynnit kirjataan tuloslaskelman puolella arvopapereiden
likevaihdon ja -ostojen tileille. Arvopapereista syntyvat tuotot ja menot, kuten osingot, kaupan-

kaynti kulut ja luovutusvoitot tai tappiot kirjataan samoihin tiliryhmiin, eriteltyind omille tileilleen.
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Arvopaperit, jotka kuuluvat vaihto-omaisuuteen, esitetdan taseessa kohdassa Muu vaihto-omai-
suus, jossa ne kirjataan arvopapereille tarkoitetulle tilille. Vaihto-omaisuus muodostuu kulloisenkin
hetken arvopaperiomistuksen mukaisesta saldosta, joten ostojen ja myyntien tapahduttua tulee
tehda myds varaston muutoskirjaus. Arvopaperin osto kirjataan tuloslaskelman Arvopapereiden
ostot -tilille ja vastakirjaus tehdaan pankkitililta. Samassa kirjauksessa arvopaperi siirretaan taseen
muuhun vaihto-omaisuuteen, jonka vastakirjauksena on Muun vaihto-omaisuuden varastonmuutos
-tilid. Kun arvopaperi myydaan, sen myyntihinta kirjataan Arvopapereiden myynti -tilille ja vastati-
lind kaytetdan pankkitilia. Samassa kirjauksessa arvopaperi kirjataan pois Muun vaihto-omaisuu-
den varastonmuutos -tililta vastatilindan taseen Muu vaihto-omaisuus -tili. Kun kirjanpito noudattaa

tata kirjausketjua, kirjanpidon tulokseen realisoituu vain arvopapereista saadut voitot tai tappiot.

Jotta varastonmuutoskirjauksen oikeellisuudesta voidaan varmentaa, tulee taseen ja tuloslaskel-
man tilien tdsmata. Tasmaytys lasketaan vahentadmalla kuluvan tilikauden vaihto-omaisuuden yh-
teissummasta edellisen tilikauden vaihto-omaisuuden yhteissumma. Erotuksen tulee vastata tulos-

laskelman ostojen alla esitettavan varaston muutostilin yhteissummaa.

Tilinpaatoksessa vaihto-omaisuus arvostetaan lahtokohtaisesti alimman arvon mukaan (kirjanpito-
laki 5:6 §). Mikali vaihto-omaisuudessa on tilinpaatéshetkella arvopaperiomistuksia, joiden mark-
kina-arvo on alhaisempi kuin kirjanpidon hankintahinta, tulee arvopapereihin kirjata arvonalennus.
Arvonalennuksen maara kirjataan taseen vaihto-omaisuudesta pois ja vastaavasti tuloslaskelman
arvopapereiden ostot -tiliryhmasta 16ytyvaan Muiden vaihto-omaisuusvarastojen arvonalennus -
tiliin. Mydhemmin myyntikirjauksessa tulee ottaa huomioon, etta mahdollinen arvonalennuskirjaus
tulee ensin purkaa takaisin tuloslaskelman kautta taseen vaihto-omaisuuteen, muuten toteutunut

myyntivoitto tai tappio ei realisoidu kokonaisvaikutukseltaan oikein kirjanpidossa.

Kirjanpitolaki edellyttaa, ettd mikali aikaisemmin tehty arvonalennuskirjaus osoittautuu aiheetto-
maksi, tulee tdma oikaista (kirjanpitolaki 5:16 §). Oikaistava kulukirjaus voi tulla eteen esimerkiksi
tilinpaatoshetkella, mikali markkina-arvo on noussut edellisesta tilinpaatoshetkesta, muttei ylittanyt
hankintahintaa, tulee markkina-arvojen erosta tehda oikaisu Arvonalentumisten palautukset -tilin

kautta.

Kirjanpidon tase-erat kuvaavat kunkin tilin ajankohtaisen sisallon yksildllisesti ja niiden kaytto lisaa

kirjanpidon lapinakyvyytta. Vaihto-omaisuuteen luokiteltu arvopaperikauppa on laajaa ja liikketapah-
tumia on yleensa useita kuukaudessa, joten tase-erien kayton merkitys korostuu kirjanpidon yhtey-
dessa. Kun tase-erien kayttdé on johdonmukaista ja siind esitetdan vain olemassa olevat omistukset

arvonalentumisineen, sujuvoittaa se kirjanpidon ty6ta. (Merikanto 6.3.2025).
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2.4 Rahoitusomaisuus

Rahoitusomaisuuteen kirjattavien arvopapereiden tulee kirjanpitolain 4 luvun ja 4 pykalan mukaan
olla hankittu lyhytaikaiseen omistukseen. Lahtokohtaisesti lyhtyaikaisuudella tarkoitetaan, etta ar-

vopaperi omistetaan enintdan vuoden verran (kirjanpitolaki 4:7 §).

Kirjanpitolain 4 luvun 4 §:n maaritelma rahoitusomaisuuden lyhytkestoisuudesta ei kuitenkaan ole
ainoa peruste arvopaperin kirjauksessa vaihtuviin vastaaviin, koska laissa viitataan omistuksessa
termiin tilapainen. Korkeimman hallinto-oikeuden antama paatdés (KHO 2013:69) on merkittdva en-
nakkotapaus, mita voidaan kayttaa, kun arvioidaan rajanvetoja rahoitusomaisuuden maarityk-

sessa.

Korkeimmassa hallinto-oikeudessa kasitellyssa tapauksessa X Oy oli hankkinut sijoitusrahasto-
osuuksia elinkeinotoiminnastaan saaduilla varoilla, ja naiden tuottojen rahat oli tarkoitus kayttaa
tuleviin investointeihin. Tapauksesta poikkeuksellisen rahoitusomaisuuden maaritelmaan teki se,

etta varat olivat olleet yhtion hallussa puolestatoista vuodesta kolmeen vuoteen. (KHO 2013:69.)

Ratkaisussa vedottiin myds lakiin elinkeinotulon verottamisesta (24.6.1968/360 9 §), jonka mukaan
"Rahoitusomaisuutta ovat rahat, pankki- ja tilisaamiset, saamavekselit sekd muut sellaiset rahoitus-
varat”. KHO totesi tdssa, ettd rahoitusomaisuuteen kuuluvat myds tilapaisesti sijoitetut varat, jotka
ovat syntyneet elinkeinotoiminnan liiketoiminnasta saaduista tuloista, eikd X Oy:n sijoitusrahasto-

osuudet olleet kohtuuttoman suuria verrattuna yhtion liikevaihtoon. (KHO 2013:69.)

KHO:n ratkaisun perusteluissa nostettiin esille lisdksi se, ettd X Oy oli kayttanyt sijoitusrahasto-
osuuksissa olleet varat edellisten tilikausien tappioiden kattamiseen, seka merkittaviin liikketoimin-
nassa kayttamiinsa kalustoinvestointeihin, joka puoltaa sita, etta sijoitukset tuli lukea liiketoiminnan
rahoitusomaisuuteen. (KHO 2013:69.)

Vaikka rahoitusomaisuuden tunnusmerkit [ahtevat kirjanpito- ja elinkenotuloverolaeista, voidaan
KHO:n (2013:69) antaman ratkaisun perustelujen nakékulmasta pohtia selvasti laajemmin, tayt-
taako yrityksen hallussa olevat arvopaperit rahoitusomaisuuden tunnusmerkit. Rahoitusomaisuu-
teen kirjattavien arvopapereiden tunnusmerkkeind voidaan nain ollen pitaa sijoitusten lyhytkestoi-
suutta, sijoitettujen varojen alkuperaa elinkeinotoiminnan liikevoitoista, sijoitusten kohtuullista suh-
detta liikevaihtoon seka sijoitustarkoituksen tilapaisyytta. Yksittaiset tunnusmerkit eivat kuitenkaan

ole riittdva peruste omaisuuslajin valintaan, vaan arvio on tehtava ehdottomasti kokonaisuutena.

Arvopaperit kirjataan kirjanpidossa hankintahinnan mukaisesti taseen vastaavaa puolelle lyhytai-
kaisiin siirtosaamisiin Rahoitusarvopaperit -tilille, eli ndma ovat yhtién nopeasti realisoitavia likvi-

deja varoja.
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Myyntihetkelld arvopaperi vastaavasti kirjataan pois taseesta hankintahinnalla ja siitd aiheutuneet
myyntikulut, saatu voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelman puolelle Rahoitustuotot ja -kulut -tiliryh-

man asianomaisille tileille.

Taseen rahoitusomaisuuteen kirjatut arvopaperit tulee arvostaa hankintahintaan tai tata alempaan
markkinahintaan tilikausittain (kirjanpitolaki 5:2 §). Mikali taseessa oleva arvopaperi on arvostettu
hankintahintaansa ja tilinpaatoshetken markkina-arvo on tata alempi, on siita tehtava arvonalen-
nuskirjaus, joka kirjataan tuloslaskelman Rahoitustuotot- ja kulut -tiliryhman Arvonalentumiset vaih-
tuvien vastaavien rahoitusarvopapereista -tilille ja vastaavasti pois taseen rahoitusomaisuudesta
(Nieminen 10.10.2024). Mikali arvopaperin markkina-arvo seuraavassa tilinpaatdksessa ylittaa sen
hankintahinnan, tulee aiemmin tehty arvonalennus palauttaa hankintahintaan (kirjanpitolaki 5:16 §).
Lisaksi tulee huomioida, ettd arvonalennus tulee myyntihetkella myyntivoiton tai tappion realisoitu-
essa ensin palauttaa taseeseen kirjaamalla se tuloslaskelman Arvonalentumisten palautukset -ti-

lille, joka 16ytyy samasta tiliryhmasta kuin arvonalentumiskirjauksen tili.

Kirjanpidon kaytanndntyon sujuvuuden ja lapinakyvyyden kannalta arvopapereiden ostoja, myyn-
teja ja arvonalentumisia varten on pyrittava yllapitdmaan tase-erat selkeina ja tekemaan kirjaukset
naihin yhteisten kaytanteiden mukaisesti. Tase-erat kertovat nimenomaisesti kyseisen taseentilin
ajankohtaisen sisallon yksildllisesti eriteltyna. (Merikanto 6.3.2025.) Mikali kirjanpito-ohjelmistossa
ei ole kaytdssa automaattisesti muodostuvaa tase-erittelya, on arvopapereiden seurantaa syyta

yllapitaa esimerkiksi Excelissa.
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3 Arvopaperit verotuksessa — omaisuuslajin valinta, verokohtelu ja ilmoitta-

minen

Se miten arvopaperin luovutusvoitto tai tappio on kirjattu kirjanpidossa, esimerkiksi liikevaihtoon,
rahoitusomaisuuden tuottoihin tai vahennetty yhtion liikevoitosta, ei valttdamatta vastaa verotuksel-
lista kasittelyad. Kirjanpidossa arvopaperit jaettiin kahteen eri paaluokkaan, jotka jaoteltiin viela
omiin omaisuuseriin hankintatarkoituksen mukaan. Elinkeinoverolaissa omaisuuslajeja on viisi: ra-
hoitusomaisuus, vaihto-omaisuus, kayttbomaisuus, sijoitusomaisuus ja muu omaisuus. Nama vas-
taavat osittain kirjanpidon omaisuusluokkia, mutta eivat ole taysin yndenmukaisia. Tassa opinnay-
tetydssa ei kasitella sijoitusomaisuutta, koska sita voi olla vain raha-, vakuutus- ja elakelaitoksilla
(elinkeinoverolaki 11 §). Kirjanpitoa ohjaa kirjanpitolaki ja verotusta verolainsdadannat, joten arvo-
paperin merkitseminen tiettyyn omaisuuseraan kirjanpidossa ei automaattisesti maarita sen vero-
tuksellista luonnetta. Verotuksellinen omaisuuslaji onkin syyta arvioida erikseen. (Hautamaki
6.5.2025.) Kun omaisuuslaji on maaritelty, tulee viela selvittda, miten sen verotus kaytanndssa to-

teutuu, mika ei kaikissa tapauksissa ole niin suoraviivaista kuin voisi ensiksi olettaa.

Verotuksessa saattaa tulla eteen tilanteita, joissa lain tulkinta ei ole aina yksiselitteista. Talléin ve-
rotuksellista arviointia ohjaa kokonaisuus, johon kuuluvat lainsaadanto ja sen esityot, Verohallin-
non ohjeistukset, seka oikeuskaytanto, kuten korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisut. Naiden seu-

raaminen on tarkeaa, jotta verotukselliset ratkaisut perustuvat ajantasaiseen ja oikeaan tietoon.

Kirjanpitajan ammattitaitoon kuuluu verolainsaadannon hyva tuntemus ja sen soveltaminen kaytan-
non tilanteissa. Asiakasneuvonnassa on tarkea osata ohjata asiakasta ja tuoda erilaiset verotuksel-
liset seikat esille. Kirjanpidon osiossa esiin nostettu huolellinen pohjatyd ja dokumentointi arvopa-
pereiden omistuksen luonteesta antaa hyvat suuntaviivat, miten arvopaperit voidaan kasitella yh-

tion verotuksessa.

Epaselvissa tilanteissa on suositeltavaa hakea Verohallinnolta ennakkoratkaisu. Sen laadinnassa
on tarkea3, etta esitetyt tiedot ovat olennaisia, tarkkoja ja riittdvan kattavia. Nain varmistetaan, etta
ratkaisu saadaan esille nousseeseen ongelmaan, mika tuo ennakoitavuutta ja varmuutta niin asi-

akkaalle kuin kirjanpitajalle.
3.1 Kayttoomaisuus

Elinkeinoverolain 12 §:n mukaan rahoitusarvopaperit ovat yhtién kayttomaisuutta, kun ne on han-
kittu yhtién pysyvaan kayttoon. Osakeyhtion kayttbomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutus-
hinta on verovapaata tuloa ja vastaavasti luovutustappio on vahennyskelvotonta menoa, kun ne

tayttavat elinkeinoverolain 6 b §:ssa saadetyt vaatimukset. (Penttila 10.10.2024.)
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Verovapauden soveltaminen osakkeiden luovutuksessa edellyttaa, etta luovutettavien osakkeiden
on ensinnakin elinkeinoverolain 12 §:n mukaisesti palveltava yhtion harjoittamaa elinkeinotoimin-
taa. Toisekseen osakkeita voi luovuttaa verovapaasti vain osakeyhtio, osuuskunta, saastopankki
tai keskinainen vakuutusyhtio, pois lukien osakeyhtid, joka harjoittaa paaomasijoitustoimintaa (elin-
keinoverolaki 6.1 §). Lisaksi edellytetaan, etta edelld mainitun yhteison tulee olla omistanut luovu-
tettavan yhtion osakkeita yhtajaksoisesti vahintadan vuoden ajan ja omistusosuuden on tullut olla
vahintdan 10 prosenttia yhtién osakepddomasta (elinkeinoverolaki 6 b §). Verovapauden sovelta-
mista rajoittaa myos elinkeinoverolain 6 b §:n 2 momentin 2 kohta, jonka mukaan "luovutuksen
kohteena oleva yhtio ei ole kiinteisto- tai asunto-osakeyhtion taikka osakeyhtion, jonka toiminta to-
siallisesti kasittaa paaasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintaa”. Viimeinen huomioitava
seikka on, etta elinkeinoverolain 6 b §: 2 momentin 3 kohdan mukaan luovutettavan yhtién on si-
jaittava Suomessa tai sellaisessa maassa, jonka kanssa Suomella on voimassa oleva verosopi-
mus, tai sen on oltava EU-alueella toimiva yhtio, joka tayttda emo-tytaryhtiodirektiivissa maaritellyt
ehdot.

Mikali kayttbomaisuusosake tayttaa edella mainitut tunnusmerkit, luovutuksesta aiheutunut tappio
on vahennyskelpoinen vain kayttbomaisuusosakkeiden luovutusvoitoista verovuonna ja siita seu-
raavina viitena vuotena (elinkeinoverolaki 6 b §). Kayttbomaisuusosakkeet on hankittu yhtion pysy-
vaan kayttoon ja tukemaan yhtion elinkeinotoimintaa, joten naista luopuminen ei yleensa ole niille
tarkoituksen mukaista. Nain ollen, mikali kayttbomaisuudesta on aiheutunut vahennyskelvoton luo-

vutustappio, ei yhtio sitd useimmissa tapauksissa paase hydédyntamaan (Penttila 10.10.2024).

Kayttbomaisuuteen lukeutuvat arvopaperit ovat yksi eniten kiistanalaisimmista aiheista yritysten ja
Verohallinnon valilla. Aiheesta on annettu useita korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisuja, joista
viimeisimmat on julkaistu aivan hiljattain. Erityisesti kolme samanaikaisesti annettua ratkaisua ovat
merkittavia, ja niiden myo6ta myds Verohallinto on paivittanyt ohjeistustaan. Tasta huolimatta asian-
tuntijat arvioivat, ettd kayttbomaisuusarvopaperit ovat veroriitojen yleisimpia erimielisyyden koh-
teita. Omaisuuslajin keskeisin verotuksellinen etu on se, ettd arvopapereiden luovutusvoitot voivat
tietyin edellytyksin olla verovapaita. Kiistakysymykset liittyvat ennen kaikkea siihen, katsotaanko
arvopapereiden erityisesti tayttavan elinkeinoverolain 12 §:n mukaisen vaateen, jonka mukaa yhti-
Oiden valilla tulee olla liiketoiminnallinen kytkos. Korkein hallinto-oikeus on aikaisemmissa ratkai-
suissaan kayttanyt kayttéomaisuusosakkeiden maarittelyn arvioinnissa toiminnallista ja hallinnol-
lista yhteytta, mutta uusimmissa ratkaisuissa on lakimuutosten my6ta erityisesti painotettu miten

omistetun yhtion osakkeet palvelevat elinkeinotoimintaa edistavia toimia. (Penttila 10.10.2024.)
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Rajanveto sen suhteen, katsotaanko osakkeet kayttbomaisuudeksi, on syyta aloittaa tarkastele-
malla Verohallinnon (2024b) ohjeistusta, missa kayttbomaisuuden kasitteen maarittely Iahtee elin-

keinoverolaista ja sen esitdista.

Verohallinnon (2024b) ohjeessa on otettu esille hallituksen esitys (HE 92/2004 vp, 3) jonka mu-
kaan kayttbomaisuusosakkeille on ominaista, pitkaaikainen omistustarkoitus seka, etta niiden
omistamisella tavoitellaan ensisijaisesti liiketaloudellisia hydtyja, ei sijoitustuottoa. Yleisesti kaytto-
omaisuusosakkeisiin luetaan esimerkiksi tytar- ja omistusyhteysyritysten osakkeet, seka niin sano-
tusti strategiset omistukset, jotka liittyvat 1aheisesti yhtibn omaan toimialaan ja tukevat sen elin-
keinotoimintaa (HE 92/2004 vp, 3).

Toisessa Verohallinnon (2024b) ohjeessa esille nostetussa hallituksen esityksessa (HE 176/2008
vp, 2) on todettu, etta elinkeinoverolain 12 §:n mukaista kayttbomaisuuden kasitetta, jonka mukaan
kayttdomaisuutta on kaikki yhtidon pysyvaan kayttéon tarkoitetut hyddykkeet, ei ole tarkoituksen
mukaista muuttaa. Hallituksen esityksessa (HE 176/2008 vp, 2) tarkennetaan myds rajanvetoa ti-
lanteissa, joissa osake voidaan luokitella joko kayttbomaisuusosakkeeksi tai pitkaaikaiseksi sijoi-
tukseksi. Ratkaisevana kayttdomaisuusosakkeen tunnusmerkkina pidetaan sita, palveleeko osak-
keen omistaminen yhtion elinkeinotoimintaa niin, etta ilman kyseista omistusta yhtion liiketoiminnan
harjoittaminen ei olisi mahdollista, eli se on valttamatoén yhtion suoritetuotannon kannalta (HE
176/2008 vp, 2).

Verohallinnon mukaan kayttdomaisuusosakkeiden kasitetta on tarkasteltava paitsi elinkeinovero-
lain ja sen esitdiden pohjalta, ettd oikeuskaytdnndssa muodostuneiden ratkaisujen valossa. Vero-
hallinto viittaa erityisesti siihen, etta jo hallituksen esityksissa esiin nostetut kriteerit toistuvat myos
korkeimman hallinto-oikeuden paatoksissa. Naiden paatosten keskeinen lahtokohta on, etta osake-
omistuksen on palveltava yhtion elinkeinotoimintaa siten, etta silla on tosiasiallista liiketaloudellista
merkitysta. (Verohallinto 2024b.)

Verohallinto (2024b) korostaa, etta arvioitaessa sita tayttavatkd osakkeet kayttbomaisuusmaaritel-
man, tulee jokaista tapausta tarkastella yksilOllisesti ja ratkaisu tulee tehda kokonaisuuden perus-

teella.

Liiketoiminnallista merkitsevyytta tarkastellessa Verohallinnon mukaan pelkka hallinnollinen yhteys
yhtididen valilla ei viela riita tayttamaan kayttbomaisuusosakkeiden edellytyksia. Esimerkiksi toimi-
tusjohtajapalveluiden tarjoaminen tai omistajayhtion osakkaiden toimiminen omistuksessa olevan
yhtion hallituksessa sellaisenaan, ei osoita riittdvaa toiminnallista yhteytta. Verohallinto ei myos-
kaan nae, etta talous- ja henkilostohallinnon palveluiden tuottaminen tyttarelle olisi liiketoiminnan

edistdmisen valossa riittdvan laajaa tai merkityksellista. (Verohallinto 2024b.)
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Vaikka Verohallinnon (2024b) lIahtokohtana on, etta pelkka hallinnollinen yhteys ei riitéd kayttdomai-
suuden maaritelmassa, korkeimman hallinto-oikeuden (KHO 2024:41) ratkaisu osoittaa, etta tie-
tyissa tilanteissa tallainen yhteys voidaan kuitenkin katsoa merkitykselliseksi osana kokonaisarvi-
ointia. Merkityksellisiksi tekijoiksi ratkaisussa nousivat muun muassa omistuksen pitka kesto seka
se, etta palveluja ei tuottanut omistajayhtion osakkaat, vaan erikseen palkattu henkildstd. Paatok-
sessa katsottiin, etta hallinnolliset palvelut edistivat yhtion taloudellisia etuja, erityisesti liiketoimin-
nan johtamisen ja riskienhallinnan osalta. Naiden seikkojen nojalla osakkeet katsottiin kayttdomai-
suusosakkeiksi, vaikka liikketoiminnallinen yhteys ilmeni Verohallinnon mukaista yleista linjausta
epasuoremmin. (KHO 2024:41.)

Kayttdomaisuusosakkeiden luonnetta arvioitaessa tulee ottaa huomioon myos ne seikat, miksi
omistusrakenteen muutoksia on tehty. Pelkka tytaryhtion osakkeiden omistaminen ei Verohallinnon
mukaan yksin riitd osoittamaan, sita ettéd kyseessa olisi kdyttbomaisuusosake. Arvioinnissa tulee
katsoa kokonaisvaltaisesti emoyhtion kayttamaa hallinnointitapaa suhteessa sen tytaryhtidihin.
(Verohallinto 2024b.)

Verohallinnon nakemyksen mukaan, mita suuremmasta konsernista on kyse ja mitda enemman yh-
tididen toimialat tai asiakassegmentit poikkeavat toisistaan, voi tukea tulkintaa, etta osakkeet lue-
taan yhtion kayttbomaisuuteen. Tallaisessa tilanteessa liiketoiminnallisen yhteyden toteaminen on
yksiselitteisempaa, koska konsernin emoyhtiolla on usein strateginen rooli koko konsernin johtami-
sessa ja hallinnoinnissa. Verohallinnon mukaa talléin on tyypillista, etta naita tehtavia hoitaa erik-
seen palkattu henkilokunta, joka ei koostu osakaskuntaan kuuluvista henkildista, jolloin omistusra-
kenteiden muutosten 1ahtokohtainen tarve ei ole ollut osakkeenomistajien oman edun tavoittelun
mukainen. (Verohallinto 2024b.)

Kayttbomaisuusosakkeen verovapauden edellytysten arviointi on usein haastavaa, mika kay ilmi jo
Verohallinnon ohjeistuksen laajuudesta seka aiheeseen liittyvistd monista tulkintakysymyksista.
Kokonaisuuden ymmartaminen edellyttaa perehtymista paitsi verotuksen ohjeisiin, myos ajantasai-
seen oikeuskaytantoon. Tulkinnanvaraisuuden vuoksi virheellisten johtopaatoksien riski on merkit-
tava. Taman vuoksi ennakkoratkaisun pyytdminen Verohallinnolta tapauskohtaisesti on usein pe-
rusteltua ja suotavaa. (Alhola 10.10.2024.)

Kayttdomaisuuden luovutus- ja purkuvoitot seka -tappiot ilmoitetaan veroilmoituslomakkeella 6B
yhteissummittain omissa kohdissaan elinkeinotulojen ja -kulujen osioissa. Verovapaat luovutusvoi-
tot ja vahennyskelvottomat luovutustappiot ilmoitetaan liitelomakkeella 71A, ja vastaavasti ve-

ronalaiset luovutusvoitot ja verotuksessa vahennyskelpoiset luovutustappiot litelomakkeella 71B.
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Veronalaisissa luovutusvoittoja tai -tappioita iimoittaessa on tarkeda huomioida, etta realisoitumat-
tomat arvonalentumiset ja arvonpalautukset eivat ole verotuksessa hyvaksyttavia, koska ne eivat
ole lopullisia menetyksia ja niita ei saa huomioida verotettavaa tulosta laskiessa (elinkeinoverolaki
22°8).

Kayttdomaisuusosakkeet merkitdan veroilmoitus 6B-lomakkeella yrityksen pitkaaikaiseen varalli-
suuteen, kohdassa Kayttbomaisuusarvopaperit. Kayttbomaisuusosakkeista tulee tehda tarkempi
erittely litelomakkeella 8A, jossa varallisuus yksildidaan osakemaaraomistusten seka tuloverotuk-

sessa poistamattoman hankintamenon ja vertailuarvon mukaan osakkeittain.
3.2 Muu omaisuus

Elinkeinoverolain 12a §:n mukaan muuta omaisuutta ovat ne kaikki muut varat, joita ei lueta elin-

keinotoiminnan rahoitus-, -vaihto, -sijoitus- tai kayttbomaisuuteen.

Paasaannon mukaan muu omaisuus verotetaan elinkeinotoiminnan tulona ja siitéa aiheutuneet kulut
ja luovutustappiot ovat vahennyskelpoisia. Elinkeinoverolain erityissaanndksen, 8a §:n, mukaan
osake- ja yhtymaosuuksien luovutustappioiden vahennyskelpoisuutta kuitenkin rajoitetaan silloin,
kun ne kuuluvat muuhun omaisuuteen. Naista aiheutuneet tappiot voidaan vahentaa ainoastaan
muun omaisuuden arvopapereiden luovutusvoitoista, joko tappion syntymisvuonna tai sitad seuraa-
vien viiden verovuoden aikana. (Verohallinto 2024a.) Kaytannéssa nadma luovutusvoitot voivat syn-
tya minka tahansa muun omaisuuden arvopaperin myynnista, joihin osakkeista aiheutuneita tappi-
oita voidaan hyddyntaa. Mikali luovutuksia ei kuitenkaan tapahdu tai niista ei synny voittoa viiden

vuoden kuluessa, voivat tappiot jaadda kokonaan kayttamatta.

Verohallinnon (2024a) syventavissa ohjeissa viitataan erikseen erityissdannds 8a §:4an, jossa sel-
vennetaan, ettd muut muun omaisuuden alaisten arvopapereiden luovutustappiot ovat vahennys-
kelpoisia elinkeinotoiminnan tulosta. Muita arvopapereita ovat muun muassa sijoitus- seka ETF-

rahastot, warrantit, termiinit tai joukkovelkakirjalainat (Verohallinto 2024a).

Tappioiden vahentadmisoikeuden rajoitukset muodostavatkin keskeisen verotuksellisen erityispiir-
teen tdssa omaisuuslajissa. Asiakasneuvonnassa on hyva ottaa tama esille etukateen, mikali asi-

akkaalle tulisi eteen tilanne, missa yhtié joutuisi luopumaan osakkeista merkittavallakin tappiolla.

Veroilmoitukselle muuhun omaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutustappioita ja voittoja ei suo-
raan ilmoiteta erikseen niille varatuissa kohdissa, vaan naista ilmoitetaan pelkastaan yhteenlas-

kettu summa, oli se sitten voittoa tai tappiota. Osakkeiden luovutusvoitot ja tappiot tulee eritella lii-
telomakkeella 71B. Mikali osakkeiden luovutuksen yhteissumma on tappiollinen, siirretaan se pel-

kastaan paalomakkeen kirjanpitosarakkeeseen. Tappiot tulee lisaksi ilmoittaa oman padoman
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erittelyssa kohdassa Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut. Yhteissumman ollessa voitollinen,
iimoitetaan yhteissumma sille kuuluvan kohdan verotussarakkeessa, joka lisatdan elinkeinotoimin-

nan verotettavaan tuloon. (Verohallinto 2025.)

Muun omaisuuden muiden arvopapereiden luovutusvoitot ja tappiot ovat verotettavaa tuloa tai va-
hennyskelpoista menoa, ja ndma ilmoitetaan samoissa sarakkeissa poiketen niin, etta tappiot lisa-
taan myos verotussarakkeeseen. 71B lomakkeella luovutusvoitot tulee eritellda, mutta luovutustap-

pioista ilmoitetaan vain yhteissumma. (Verohallinto 2025.)

Veroilmoitusta tayttdessa tulee huomioida, ettd arvopapereiden arvonalentumisia tai -palautuksia
ei saa ottaa mukaan verotettavan tulon laskemisessa. Verotuksessa voidaan vahentaa vain lopulli-
set kulut, joten esimerkiksi arvonalennus on vahennyskelpoinen vasta kun menetys on lopullinen

(elinkeinoverolaki 22 §).

Muun omaisuuden arvopaperit iimoitetaan 6B-lomakkeen pitkaaikaisessa varallisuudessa, koh-
dassa Muu omaisuus ja omistuksista tulee antaa yksityiskohtainen erittely arvopapereittain liitelo-
makkeella 8A.

3.3 Vaihto-omaisuus arvopaperit

Elinkeinoverolain 10 §:n mukaan vaihto-omaisuutta on elinkeinotoimintaa varten hankitut edelleen
myytaviksi tarkoitetut hyddykkeet. Nain ollen, jos arvopaperikauppa on osa yrityksen elinkeinotoi-
mintaa, luetaan arvopaperit verotuksessa vaihto-omaisuuteen. Verohallinnon (2022) mukaan yh-
tidn harjoittama arvopaperikauppa voidaan katsoa yhtion elinkeinotoiminnaksi, harjoitettiin sitd paa-
tai sivutoimisesti, silloin kun toiminnan luonne tayttaa tietyt elinkeinotoiminnalle ominaiset tunnus-

merkit.

Elinkeinotoiminnan maaritelma elinkeinoverolaissa on hyvin suppea, mutta oikeuskaytantdjen poh-
jalta elinkeinotoiminnalle tunnusomaista on, etta liikketoiminta on jatkuvaa, suunnitelmallista, aktii-

vista, voittoa tavoittelevaa ja riskin ottavaa. (Verohallinto 2024a.)

Kirjanpidon vaihto-omaisuudesta kasittelevassa osiossa tuotiin esille asianmukaisen dokumentoin-
nin merkitys ja tdma korostuu erityisesti verotuksellisen riskin hallinnassa. Elinkeinoverolain 8 §:n
mukaan elinkeinotoiminnaksi katsottavassa arvopaperikaupassa syntyneet tappiot voidaan vahen-
tda suoraan elinkeinotoiminnan tuloksesta. Koska toiminta voi olla volyymiltaan suurta ja osake-
markkinoille on ominaista voimakas arvonvaihtelu, tappioiden maarat voivat olla merkittavia. Mikali
verotarkastuksessa arvopaperikaupan elinkeinotoiminnallinen luonne kyseenalaistettaisi, niin hyvin
laadittu dokumentointi, kuten arvopaperikaupan liiketoimintasuunnitelma tai kaupankayntistrategia

ja paivitetty yllapitosuunnitelma, helpottavat olennaisesti vaadittavan nayton esittamista.
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Vaihto-omaisuus arvostetaan verotuksessa alimman arvon periaatteen mukaisesti. Olennaista on,
ettd vahennyskelpoisiksi menoiksi hyvaksytadan myos realisoitumattomat arvonalentumiset, jotka

on kirjanpidossa kirjattu varaston muutoksessa. (elinkeinoverolaki 28 §.)

Veroilmoituksella 6B arvopapereiden myynnit ilmoitetaan liikevaihdossa ja vastaavasti arvopape-
reiden ostot ja varaston muutokset kulujen puolella materiaaleissa ja palveluissa. Veroilmoituksen
laatimisen yhteydessa on syytd huomioida, ettd vaikka osinkotuotot merkitaan kirjanpidossa liike-
vaihtoon, ne eivat kuulu verotuksessa liikevaihtoon, vaan ne on ilmoitettava erikseen saadut osin-

got-kohdassa.
3.4 Rahoitusomaisuus arvopaperit

Elinkeinoverolain 9 §:n mukaan rahoitusomaisuutta ovat rahat, saamiset ja muut rahoitusvarat.
Vaikka verotuksessa ensisijaisena lahtékohtana on verolainsdadanto, rahoitusomaisuuden maari-

telma on varsin suppea ja vastaa pitkalta kirjanpitolain 4 luvun 4 §:n annettua maaritelmaa.

Rahoitusomaisuuden omaisuuslajin tulkinnassa on tarpeen ottaa huomioon myds oikeuskaytanto
seka hallituksen esitykset. Kirjanpidon osuudessa kasitelty korkeimman hallinto-oikeuden ennakko-
ratkaisu KHO 2013:69 tarjoaa tdhan soveltuvan lahtdkohdan myds verotuksen nadkodkulmasta. Rat-
kaisun perustelujen mukaan rahoitusomaisuuden keskeisina tunnusmerkkeina voidaan pitaa sijoi-
tusten lyhytkestoisuutta, sita etta niihin kaytetyt varat ovat peraisin elinkeinotoiminnan tuloista ja
etta sijoitusten maara on kohtuullinen suhteessa liikevaihtoon. Lisdksi varojen on oltava tarkoitettu

my6hemmin kaytettavaksi esimerkiksi investointeihin. (KHO 2013:69.)

Rahoitusomaisuudesta saadut tuotot verotetaan elinkeinotulona laki elinkeinotulon verottamisesta
annetun 5 pykalan ja 5 momentin mukaisesti. Rahoitusomaisuuden verotus onkin hyvin suoravii-
vainen saneltujen pykalien mukaan, eli ndiden tuotot otetaan huomioon elinkeinotulon lasken-
nassa. Vastaavasti rahoitusomaisuudesta aiheutuneet tappiot ja muut menot voidaan vahentaa

normaalisti elinkeinotoiminnan kuluina (elinkeinoverolaki 7 §).

Veroilmoitus taytetaan kirjanpidosta saatavilla luvuilla, mutta on tarkeda ymmartaa mita kukin kir-
janpitotili pitda sisallaan. Elinkeinoverolain 22 §:n mukaan verotuksessa on mahdollista vahentaa
vain ne kulut, jotka ovat lopullisia. Arvopaperiin tehty arvonalennuskirjaus realisoituu vasta, jos ar-
vopapereissa ollut yhtio on asetettu konkurssiin, jolloin sen menetys on lopullinen. Nain ollen Kir-
janpitajan tuleekin tietaa, onko kirjanpitoon tehty arvonalennus vain tilinpaatoksen arvostusperiaat-
teen mukaan tehty kirjaus vai lopullinen, koska verotuksen kannalta nailla on oleellinen ero. (Hau-
tamaki 28.8.2025.)
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Elinkeinotoiminnan veroilmoituslomakkeella 6B luovutusvoitot ilmoitetaan rahoitustuotoissa elin-
keinotoiminnan tuotot puolella ja vastaavasti rahoituskulut ja luovutustappiot omissa kohdissaan

elinkeinotoiminnan kulut puolella.

Rahoitusomaisuus merkitaan verotuksessa yrityksen lyhytaikaiseen varallisuuteen veroilmoitus 6B-
lomakkeen varallisuuslaskelman kohtaan Rahoitusomaisuusarvopaperit. Rahoitusarvopapereista
tulee tehda tarkempi selvitys litelomakkeella 8 A, jossa varallisuus yksil6idddn osakemaaraomis-
tusten seka tuloverotuksessa poistamattoman hankintamenon ja vertailuarvon mukaan arvopape-

reittain.
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4 Produktin suunnittelu ja toteutus

Taman toiminnallisen opinnaytetyoni produktina syntyi kdytannénlaheinen opas arvopapereiden
kirjanpidon ja verotuksen kasittelyyn. Opas on suunniteltu tilitoimiston arkeen tyokaluksi, jonka ta-
voitteena on tarjota selkeita ja helposti sovellettavia ohjeita tydn tueksi. Valmis opas on liitetty tyén

liitteisiin (liite 1).

Tassa luvussa kuvaan, miten aihe valikoitui ja miten produkti eteni ideasta valmiiksi oppaaksi. Esit-
telen tyon suunnittelu- ja toteutusvaiheet, kaytetyt menetelmat seka tiedonhakuprosessin. Lisaksi
tarkastelen oppaan tekoprosessin sujuvuutta, valittujen menetelmien toimivuutta ja pohdin, olisiko

jokin menetelma voinut palvella prosessia paremmin lopputuloksen nakokulmasta.

Luvun tavoitteena on antaa lukijalle kokonaiskuva siita, miten opas rakentui ja millaisia ratkaisuja

sen kehittamisessa tehtiin.
4.1 Lahtotilanteen kuvaus

Opinnaytetyoni toimeksiantajana toimi tilitoimisto, jossa itsekin tydskentelen. Yrityksen henkilosto
koostuu taloushallinnon ammattilaisista, joiden asiantuntijuus perustuu seka koulutukseen, etta
kaytannon tyokokemukseen. Verotuksen hallinta ja taloushallinnon kokonaisuuden ymmartaminen
ovat keskeisia osaamisalueita, silla ne liittyvat olennaisesti asiakasyritysten neuvontaan ja toimin-

nan ohjaamiseen.

Toimeksiantajani asiakaskunta koostuu pien- ja mikroyrityksista useilta eri toimialoilta. Tama edel-
Iyttda asiantuntijoilta laaja-alaista osaamista, jatkuvaa kehittymista seka kykya toimia nopeasti
muuttuvassa ymparistossa. Viime vuosina sijoitustoiminta on noussut yha useammin esiin asiakas-
keskusteluissa, ja asiakaskuntaan on tullut mukaan myds osakeyhti6ita, jotka harjoittavat pelkas-
taan sijoitustoimintaa. Tyokulttuurimme kuuluu, etta tieto ja osaaminen olisi mahdollisimman ha-
jautettua tyontekijoiden kesken, ja tdma on vaatinut henkilostolta syvallisempaa perehtymista sijoi-

tustoiminnan kirjanpidon ja verotuksen kasittelyihin.

Olen ollut tydyhteisdssani se, joka on paassyt eniten tekemisiin sijoitustoimintaa harjoittavien asia-
kasyritysten kanssa. Asiakkaiden omaisuuslajit ja sijoitusstrategiat vaihtelevat, mika on edellyttanyt
syvallista perehtymista aiheeseen. Taman myo6ta kollegani ovat usein kdantyneet puoleeni kysy-
myksissa, jotka liittyvat arvopapereiden hankintaan tai luovutukseen. Kokemukseni on osoittanut,
etta aihepiiriin liittyy tiedon tarpeita, joihin ei aina 10ydy helposti saatavilla olevaa, selkaa ja kaytan-
nonlaheistd materiaalia. Tasta tarpeesta syntyi ajatus laatia opas, joka kokoaa keskeiset nakokul-

mat yhteen ja tukee asiantuntijaty6ta.
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Opinnaytetydn toimeksiannosta sovittiin jo kevaalla. Ojasalon, Moilasen ja Ritalahden (2014, 58)

mukaan toiminnallisen opinnaytetydn keskeinen tavoite on, ettd tydn produktin kautta toimintaym-
paristdon syntyy uusia kadytannon ratkaisuja, jotka vastaavat todellisiin tarpeisiin. Halusin varmis-

taa, ettd oppaan sisalto vastaa aidosti tydyhteisén arjen haasteisiin, mika vuoksi toteutin alku-

kesasta anonyymit yksilohaastattelut yrityksen johdon ja tyontekijoiden kanssa.

Haastattelut toteutettiin strukturoidusti ennalta laadittujen kysymysten pohjalta. Valitsin struktu-
roidun haastattelumenetelman, koska sen avulla oli mahdollista varmistaa, etta kaikki vastaajat sai-
vat samat kysymykset samassa jarjestyksessa. Tama lisasi vastausten vertailtavuutta ja helpotti
tulosten analysointia. Lisédksi menetelma mahdollisti sen, etta sain selkean kuvan vastaajien eri ai-
healueiden hallinnasta. (Ojasalo ym. 2014, 106—108.) Haastateltavien osaamisalueisiin pohjautuen
sain monipuolisia nakemyksia siitd, missa aihealueissa kaivataan eniten tukea, niin asiakasneu-
vonnassa kuin oman osaamisen kehittdmisessa. Naiden vastausten perusteella muodostui selkea
kokonaiskuva siita, mihin tarpeisiin oppaan tulee vastata, ja haastattelut osoittautuivat hyodyllisyy-

den kannalta toimivaksi tiedonkeruumenetelmaksi.

Haastattelun tulosten kokoamisen ja analysoinnin jalkeen esittelin ne toimeksiantajalleni. Sain hy-
vin vapaat kadet oppaan laatimiseen ja ainoa selkea vaatimus oli, etta oppaan tuli olla toimiva ja
helposti hyédynnettavissa oleva. Sovimme, etta tydn edetessa esittelen valiversioita ja pyydan

niista palautetta.

Olin asettanut tavoitteekseni, etta teen opinnaytetyoni pohjaty6t valmiiksi ennen kesaa, ja saavutin
taman tavoitteen suunnitellusti. Aihe oli valittu, tarpeet kartoitettu ja alustava tiedonhaku tehty. Nai-

den toimenpiteiden ansiosta pystyin aloittamaan kirjoitusprosessin heti syyslukukauden alussa.
4.2 Tiedonhakuprosessi

Ennen oppaan laatimista oli tarkeda perehtya aiheeseen syvallisesti. Tama prosessi kaynnistyi
luontevasti tietoperustan Iahteisiin tutustumalla ja kirjoitustyén aloittamisella. Osana opinnaytetydn
projektisuunnitelmaa laadin alustavan aikataulun koko projektille, jonka mukaisesti etenin kirjoitus-

tyossani.

Tietoperustassa kasittelin kahta keskeista aihealuetta. Ne muodostivat tyon paaluvut, jotka olivat
arvopapereiden kasittely kirjanpidossa seka arvopapereiden kasittely verotuksessa. Nama paalu-
vut jakautuivat neljaan alalukuun, jotka vastasivat kirjanpidon omaisuuseria ja verotuksen omai-

suuslajeja.

Alkuperaisen suunnitelman mukaan tarkoitukseni oli tyostaa tietoperustaa ja opasta rinnakkain.

Kuitenkin kirjoitustyon edetessa huomasin, etta keskittyminen tietoperustan kirjoittamiseen
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kokonaisuudessaan ennen oppaan laatimista, oli tydn kokonaisuuden hahmottamisen kannalta toi-

mivin ratkaisu.

Ammattitaitoni ansiosta suuri osa tarvittavasta tiedosta oli jo valmiiksi hallussani, mika helpotti kir-
joitustyon aloittamista. Lahteiden etsinta osoittautui vahemman ty6laaksi kuin olin odottanut, silla
suurin osa tiedosta perustui lainsdddantd6n ja Verohallinnon ohjeisiin, joita kdytdn omassa tyos-
sani lahes paivittain. Vaikka varsinaista kirjallisuutta kaytin Iahteind melko vahan, niiden avulla 10y-
sin alkuperaiset l1ahteet, kuten eri lait ja viranomaisohjeet. Tama vahvisti Iahteiden luotettavuutta ja
ajantasaisuutta. Kayttamani artikkelit olivat asiantuntijaorganisaatioin julkaisemia ja ne tukivat ko-

konaisuutta viranomaisohjeiden tulkinnassa ja niiden rinnalla.

Kirjanpitoa ja verotusta saatelevat eri lait, mutta esimerkiksi rahoitusomaisuuden maaritelmaa oh-
jaa molemmissa teemoissa pitkalti korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisu KHO 2013:69. Taman
vuoksi minun oli mietittava tarkasti, kuinka esitan asiat kummassakin paaluvussa. Tavoitteenani oli
erottaa kirjanpito ja verotus toisistaan ilman tarpeetonta toistoa. Toisekseen kirjanpitolaki ei varsi-
naisesti tunne kasitettd muu omaisuus, joten maarittelya oli lahestyttava epasuorasti ja pohdittava,
mita arvopaperi ei ole. Tama teki kirjanpidon osuuden laatimisesta haastavaa. Elinkeinoverolain
puolella maarittely on selkeampaa, silla lain 12 § antaa selkean maaritelman muulle omaisuudelle,
ja liséksi erityissaannos 8a § kasittelee osakkeiden luovutustappioiden vahennysoikeutta. Tama
kokonaisuus muodosti tietoperustan kokoamisen keskeisimman haasteen ja minun oli varmistet-
tava, etten sekoittanut kirjanpidon ja verotuksen nakdkulmia toisiinsa, vaikka sama Iahde saattoi

ohjata molempia. Kaytin tekstin muokkausvaiheessa ja sen jasentelyssa apuna ChatGPT :ta.

Kayttbomaisuudesta kertovan tietoperustan kirjoittaminen osoittautui erityisen haastavaksi. Asia-
kaskunnassamme kayttbomaisuusosakkeita on kasitelty vain rajallisesti, eika luovutustilanteita ole
tullut eteen kovinkaan usein. Aiheen monimutkaisuus korostui erityisesti verotuksen nakokulmasta,
silla liiketoiminnalliseksi katsottavan yhteyden maarittely Verohallinnon ohjeissa muodostui laajaksi
ja tulkinnanvaraiseksi kokonaisuudeksi. Tietoa etsiessani huomasin, etta kayttdomaisuusosak-
keista on kirjoitettu useita artikkeleita, jotka tarjosivat hyodyllisia nakokulmia aiheeseen. Halusin
korostaa tydssani liiketoiminnallisen yhteyden merkitysta, silla Alholan (10.10.2024) mukaan se on
verokohtelun kannalta keskeisin tekija ja han suositteleekin, ettd epaselvissa tilanteissa kannattaa
hakea Verohallinnolta ennakkoratkaisua. Kayttdomaisuusosakkeista kertovat kappaleet ovat mie-
lestani tarkeaita, koska asiakaskuntamme liiketoiminta kehittyy jatkuvasti. Nykyisin asiakkaisimme
kuuluu useampia konserneja, jotka ovat syntyneet esimerkiksi rakennemuutosten seurauksena,

kun emoyhtion toimintoja on siirretty perustettuihin tytaryhtiéihin.

Olin aikatauluttanut opinnaytetydn tietoperustan kirjoittamiseen nelja viikkoa, mutta oikoluvun

vuoksi tyévaihe kesti lopulta hieman pidempaan. Koska olin opintovapaalla ja tydskentelin osa-
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aikaisesti, pystyin viikoittain kayttdmaan kahdesta kolmeen kokonaista tyopaivaa seka tarvittaessa

viikonloppuja kirjoittamiseen.

Tietoperustan valmistuttua tarkastelin opinnaytetyoni kokonaisrakennetta ja havaitsin puutteita
seka sisallysluettelon jasentelyssa etta otsikoinnin loogisuudessa. Kotimaisten kielten keskus
(s.a.a.) ohjeistaa, etta lukijan kannalta tekstin tulisi olla helposti silmailtavaa, ja kokonaisuuden
hahmottamista tukee selkea ja informatiivinen otsikointi. Otsikoiden tulisi kuvata kunkin kappaleen
keskeinen sanoma, silla ne muodostavat perustan toimivalle siséallysluettelolle (Kotimaisten kielten
keskus s.a.a.) Hyddynsin Copilottia opinnaytetyoni otsikoinnissa ja sisallysluettelon jasentami-
sessa. Copilot auttoi tiivistdmaan ajatuksiani ja selkeyttdmaan otsikointia, jolloin kokonaisuus sisal-
lysluettelossa hahmottui paremmin. Taman kokemuksen pohjalta I&hdin oppaan laatimisessa liik-

keelle sisallysluettelon rakenteen suunnittelusta.
4.3 Produktin toteutus

Oppaan kehittamisty6ta voidaan lahestya osallistavan toimintatutkimuksen nakoékulmasta. Osallis-
tavalle toimintatutkimukselle on ominaista, ettéd kehittamisprosessiin osallistuvat ne henkildt, jotka
tulevat lopullista tuotosta kayttamaan. Osallistava kehittamismenetelma auttaa tyon tekijaé ymmar-
tamaan paremmin mitka ovat kehittdmiskohteen todelliset haasteet ja tarpeet, joihin produktin on
vastattava. (Ojasalo ym. 2014, 59.) Mielestani tama oli kaytanndnldheinen lahestymistapa, ja siksi
paatin hyddyntaa sita pyytdmalla palautetta oppaan valiversioiden kaytettavyydesta seka toimeksi-

antajalta etta sen tydyhteison jasenilta.

Keskustelin toimeksiantajani kanssa syyskuun alussa siita, miten tietoperusta voitaisiin esittaa op-
paassa mahdollisimman kaytannonlaheisesti, mutta silti riittdvan informatiivisesti. Tavoitteena oli
valttda raskaslukuista esitystapaa. Suurimmaksi haasteeksi nousi asioiden esittaminen ytimek-
kaasti, mutta samalla riittavan perusteellisesti. TAman vuoksi asetin jo sisallysluetteloa hahmotel-
lessani raamit sivumaarille niin, ettd kustakin omaisuuslajista laaditaan yksi, tarvittaessa kaksi si-
vua perustietoa kummassakin osiossa, kirjanpidon kasittelysta yksi sivu ja veroilmoituksen taytta-
misesta kaksi sivua. Toimeksiantajan toiveena oli saada oppaan ensimmainen raakaversio luetta-

vaksi syyskuun lopussa.

Olen aiemmin laatinut vastaavanlaisen raportin veroasiantuntijakoulutuksen lopputy6na. Sen tar-
koituksena oli toimia yrityksen sisaisena ohjeena, mutta myohemmin kavi ilmi, ettei yksikaan nykyi-
sista kollegoistani ollut siihen tutustunut. Tama heratti projektin alussa ajatuksen siita, etta ohjeis-
tuksen esitystapa vaikuttaa merkittavasti sen kayttoon. Raportti oli laadittu yliopiston raportointioh-
jeiden mukaisesti ja sen kieli oli hyvin akateemista. Ranta & Kortetjarvi-Nurmi (2018, 62—-63) totea-

vat, ettd akateeminen teksti toimii usein enemman kirjoittajan osaamisen osoituksena kuin
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selkokielisend kertomuksena, jolloin asiat saatetaan esittdd monimutkaisesti eika se siksi valtta-
matta sovellu kdytdnnonlaheisen oppaan tekstiksi. Taman vuoksi minun oli tarkedd miettia tarkasti,
millaisessa muodossa tuleva opas laaditaan, jotta se olisi aidosti kayttokelpoinen ja tavoittaisi koh-

deryhman.

Projektin alkuvaiheessa harkitsin oppaan laatimista PowerPointilla, mutta koska olin hiljattain kayt-
tanyt Canvaa toisen projektin yhteydessa, paatin testata sen soveltuvuutta tdhan tarkoitukseen.
Suunnittelun edetessa huomasin, ettd Canva tarjoaa monipuolisempia suunnittelumalleja ja visu-

aalisia elementteja, kuin PowerPoint, mink& vuoksi paadyin kayttdmaan sitd oppaan toteutuksessa.

Oppaan tydstaminen tuntui aluksi haastavalta, koska sain taysin itsendisesti paattaa toteutusta-
vasta. Aloitin visuaalisen iimeen ja asettelun suunnittelulla, mutta koska en juuri ollut kayttanyt
Canvaa, piti minun perehtya samalla sen kayttédn. Ensimmaisena valmistui kayttbomaisuutta ka-
sittelevan kirjanpidon osion, jonka yhteydessa kokeilin erilaisia visuaalisia tyyleja. En kuitenkaan
jatkanut oppaan rakentamista pidemmalle ennen kuin sain palautetta ensimmaisen version luon-
noksista, jotta valtyin mahdollisilta suurilta muutoksilta. Palautekeskustelun jalkeen sain selkean

kasityksen siitd, millainen oppaan visuaalisen ilmeen tulisi olla.

Vaikka en koe olevani erityisen lahjakas visuaalisessa suunnittelussa, oppaan ulkoasu oli minulle
tarkea osa kokonaisuutta. Ranta & Kortetjarvi-Nurmi (2018, 64) korostavat, ettd oppaan ulkoasulla
on suuri merkitys lukukokemuksen kannalta ja sen esitystapa tulee valita lukijakunnan mukaan.
Tavoitteenani oli luoda ammatillisesti uskottava ja selkea opas, joka sailyttaa riittdvan kevyen il-

meen, jotta lukija jaksaa perehtyd myos raskaampaan sisaltoon.

Yksi keino keventaa oppaan ilmetta oli kuvien kayttd. Hyvassa tekstissa keskeinen sisalto esite-
taan kappaleen alussa ja tieto etenee loogisesti. Sisaltdéa voidaan tarvittaessa korostaa erilaisilla
tehosteilla tai kuvituksilla. (Kotimaisten kielten keskus s.a.a.) Taman periaatteen mukaisesti lisasin
jokaisen osion loppuun visuaalisesti erottuvan yhteenvedon tai esimerkin, joka tukee sisallon ja-

sentamista ja auttaa lukijaa hahmottaisi pagkohdat nopeasti tekstia silmaillessaan.

Varimaailman suunnittelussa otin pohjaksi toimeksiantajan verkkosivujen paavarit: vinrean, har-
maan ja punaisen. Koska nama eivat riittdneet erottamaan oppaan osioita toisistaan, lisdsin neljan-

neksi variksi beigen, joka toi kokonaisuuteen tasapainoa ja selkeytti rakenteellista hahmottamista.

Tekstin ymmarrettavyyden varmistaminen alkaa kohderyhman tunnistamisesta. Tama mahdollistaa
sen, etta jo sisallon suunnitteluvaiheessa voidaan arvioida, kuinka yksityiskohtaisesti kasitteet tulee
avata. (Kotimaisten kielten keskus s.a.b.) Oppaan lahtokohtana oli, ettéd sen kaytto ei edellyta
aiempaa osaamista arvopapereiden kirjanpidollisesta tai verotuksellisesta kasittelystd. Kohderyh-

mana olivat kuitenkin tilitoimiston ammattilaiset, joilta voitiin odottaa vahvaa kirjanpidon
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perusosaamista seka verotermien ja veroilmoituksen kaytanndn tuntemusta. Oppaan tarkoituksena
oli toimia asiantuntemusta syventava tyokaluna, joten ammattitermiston kaytto oli perusteltua eika

kaikkia kasitteita tarvinnut avata yksityiskohtaisesti.

Koska oppaan sisaltd pohjautui aiemmin laadittuun ja jasenneltyyn tietoperustaan, sen kirjoittami-
nen eteni suoraviivaisesti. Tietoperustan rakenteesta keskusteliin opinndytetydn ohjaajan kanssa,
ja sen todettiin noudattavan tasekaavaa. Ohjaaja ehdotti havainnollistamaan arvopapereiden sijoit-
tumista taseessa porssiyhtion tilinpaatoksen avulla. Kéytanndssa sopivan esimerkin I0ytdminen
osoittautui kuitenkin haastavaksi, silla porssiyhtididen tilinpaatokset ovat laajoja ja niiden arvosta-
misperiaatteet poikkeavat pien- ja mikroyritysten kaytanndista. Taman vuoksi laadin itse malliesi-
merkin, joka perustuu kirjanpitoasetuksen (1339/1997) mukaiseen tasekaavaan. Oppaan selkey-
den parantamiseksi sisallytin kyseisen tasekaavan myds visuaalisena kuvana oppaan alkuun, jotta

lukija saa yhdella silmayksella kasityksen arvopapereiden sijoittumisesta taseessa.

Oppaan tarkoituksena oli esittaa asiasisalto iiviisti ja ohjeistaa, kuinka arvopaperin kasittely kay-
tannossa tehdaan. Taman vuoksi valitsin kirjoitusasuksi kdskymuodon. Kaskymuotoa kayttaessa
oli kuitenkin tarkeaa varmistaa, ettei teksti vaikuttanut epakohteliaalta. (Raevaara 27.1.2016.) Otin
taman huomioon Kirjoitusprosessin aikana ja pyrin siihen, etta oppaan savy sailyi asiallisena ja oh-

jaavana, muttei liian kaskyttavana.

Koska lahdemateriaali oli jo koottu ja jasennelty tietoperustassa, pystyin keskittymaan sisallon tii-

vistamiseen ilman tarvetta kayttaa Iahdeviittauksia. Luotettavuuden ja ajantasaisuuden varmenta-
miseksi lisasin kuitenkin tekstiin linkkejd muun muassa viranomaisohjeisiin, jotka paivittyvat saan-
nollisesti ja tarjoavat luotettavaa tietoa esimerkiksi verotukseen liittyvissd kysymyksissa. Nama lin-

kit sijoitin erillisind selkeind elementteina kunkin sivun yhteyteen.

Visuaalinen ilme ja tekstin havainnollistaminen kuvien avulla ovat tarked osa toimivaa opasta. Ku-
vituksen avulla pyritdan tukemaan lukijan ymmarrysta tekstin sisallosta. Esimerkiksi matemaattiset
kaavat ja taulukot on usein helpompi esittda visuaalisessa muodossa kuin pelkastaan tekstina.
(Ranta & Kortetjarvi-Nurmi 2018, 64.) Koska tunsin kohderyhman hyvin oman ammattitaustani
kautta, pohdin miten oppaan kuvitus kannattasi toteuttaa tekstin havainnollistamisessa. Kirjanpidon
osuudessa paadyin esittamaan kirjaukset perinteisia tiliristikoita kayttamalla, silla ne olivat mieles-
tani kirjanpitajalle seka informatiivisesti etta visuaalisesti selkein tapa esittaa asia. Vero-osiossa
puolestaan paatin havainnollistaa veroilmoituksen tayttamista kuvakaappauksien avulla. Katsoin,
ettd tdma menetelma auttaisi parhaiten hahmottamaan kaytannon toimenpiteet ja tukisi oppaan

kaytettavyytta.
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Toimeksiantaja sai oppaan ensimmaisen kokoversion valiarvioitavaksi syyskuun lopulla. Kavimme
palautteen yhdessa lapi, ja sain hyodyllisia kehitysehdotuksia erityisesti kaytettavyyden ja lukijan
nakokulman parantamiseksi. Palautteen pohjalta muutin muun muassa oppaan varimaailmaa:
aiemman vaihtelevan varityksen sijaan otin kayttéon yhtenaisen varikoodauksen, jossa jokaisella
omaisuuslajilla oli oma varinsa seka kirjanpidon, ettéd verotuksen osioissa. Tama selkeytti visuaa-

lista hahmottamista.

Kirjanpidon osioissa olin alun perin esittdnyt omaisuuserien kirjaamisen tiliristikoina, joissa nakyivat
vain tilien nimet. Kollegani sattui arviointivaiheessa pyytamaan apua osakeluovutuksen kirjaami-
seen, ja keskustelumme perusteella huomasin, etta tilinumerot helpottaisivat oikeiden tilien valin-
taa. Taman vuoksi lisasin tiliristikoihin myds tilinumerot, mika tukee kirjanpitdjan kdytannontyota ja

helpottaa tilikartan hahmottamista.

Digitaalisessa oppaassa voidaan hyédyntaa elementteja, joita painetussa versiossa ei ole mahdol-
lista kayttaa. Erilaiset interaktiiviset toiminnot, kuten linkitykset ja navigointiominaisuudet mahdollis-
tavat aiheen syvallisemman tarkastelun seka ohjaavat lukijaa helposti oppaan eri osioihin, joissa
kasitellddn samaa aihetta toisella tavalla. (Ranta & Kortetjarvi-Nurmi 2018, 64.) Palautteen perus-
teella lisasin oppaaseen myos navigointipainikkeet, joiden avulla lukija pystyi siirtymaan suoraan
esimerkiksi rahoitusomaisuuden kirjanpidon osioista vero-osioon ja painvastoin. Lisaksi tasekaa-
vassa omaisuuslajia klikkaamalla paasi suoraan kyseista aihetta kasittelevaan kirjanpidon osioon.
Tama paransi oppaan kaytettavyytta merkittavasti, silla lukijan ei tarvinnut selata sivuja manuaali-

sesti, vaan han pystyi siirtymaan suoraan haluamaansa tietoon.

Oppaan sisallysluettelon laatiminen osoittautui ty6laaksi, silla Canvassa ei ollut mahdollisuutta au-
tomaattiseen sisallysluetteloon, eika sivunumeroita saanut alkamaan juoksevasti vasta sisallysluet-
telon jalkeen. Numeroin sivut manuaalisesti ja lisasin sisallysluetteloon navigointilinkit, jotta lukija

paasee suoraan haluamaansa sisaltoon. Tama tydvaihe paransi kuitenkin oppaan kaytettavyytta ja

auttoi samalla otsikoinnin ja rakenteen viimeistelyssa.

Lokakuun toisella viikolla toimitin oppaan kokoversion toimeksiantajalle arvioitavaksi ja pyysin li-
saksi kollegoiltani, jotka tydskentelevat toimeksiantajan tydyhteisdssa, oikolukua ja palautetta. Sain
kollegoilta erittdain myonteista ja kannustavaa palautetta, jonka mukaan opas oli selkokielella kirjoi-
tettu ja asiat oli selitetty hyvin, vaikka aihe saattoi olla entuudestaan vieras. Sisalté avautui lukijoille
helposti, varitys tuki lukemista ja teki oppaasta visuaalisesti miellyttavan, linkit tarjosivat mahdolli-
suuden syventdd osaamista ja kuvitus teki lukemisesta mukavaa. Lokakuun aikana tein oppaaseen
viela toimeksiantajan antamien kehitysehdotusten pohjalta viimeiset hienosaadoét, minka jalkeen

opas oli valmis kayttédnotettavaksi marraskuun alussa.
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Osallistavan toimintatutkimuksen prosessi etenee sykleittdin, joissa suunnittelu, toteutus ja arviointi
toistuvat projektin loppuun saakka. Menetelmassa hyédynnetaan kayttajien kokemustietoa, jota so-
velletaan ja kehitetaan tutkimuksen aikana. Taman vuoksi syklisten vaiheiden toistuminen on luon-
tevaa. (Ojasalo ym. 2014, 61.) Oma kehittdmistyoni noudatti tata rakennetta, ja lopulta laadin viisi
versiota oppaasta, joista viimeinen julkaistiin. Projektissani kokemustietoa ei hyddynnetty varsinai-
sen tekstisisallon tuottamiseen, vaan oppaan toimivuutta testattiin kollegoiden avulla kaytannon

tilanteissa.

Ojasalon ym. (2014, 51) mukaan toiminnallisessa opinnaytetydssa tutkimusmenetelmat voivat yh-
distya joustavasti ja menetelmien ei tarvitse rajoittua yhteen, vaan niista voidaan valita tyon tavoit-
teisiin parhaiten sopivat. Hyédynsin konstruktiivista tutkimusmenetelmaa kokoamalla teoriapohjai-
sen ja kaytannonlaheisen oppaan, jonka kehittdmistarpeita kartoitin haastatteluin (Ojasalo ym.
2014, 65). Osallistavan tutkimusmenetelmaa sovelsin kierrattdmalla oppaan tydvaiheita sykleissa,
joka mahdollisti sen vaiheittaista parantelua, jotta lopputulos vastaisi parhaiten loppukayttajien tar-
peita (Ojasalo ym. 2014, 61).

Olisin halunnut hyddyntaa konstruktiiviselle menetelmalle tyypillista kdytannon palautetta viela laa-
jemmin. Esimerkiksi ryhmakeskustelut olisivat mahdollistaneet tuotoksen esittelyn ja ensivaikutel-
man keraamisen. (Ojasalo ym. 2015, 62 ja 68.) Tama ei kuitenkaan ollut mahdollista aikataululli-
sesti, koska opinnaytetyon tuli olla valmis marraskuun puolivaliin mennessa ja itse opas palasi vii-

meiselta arviointikierrokselta vasta lokakuun lopussa.

Valmis opas loytyy taman opinnaytetyon liitteista (liite 1).
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5 Pohdinta

Viimeisessa luvussa arvioin valmista produktia ja sen hyddynnettavyytta seka luotettavuutta ja
mahdollisia jatkokehittamisideoita. Lopuksi pohdin opinnaytetydprosessin onnistumista seka omaa

oppimista.
5.1 Produktin arviointi ja hyodynnettavyys

Opinnaytetydni paatavoitteena oli luoda kaytannénlaheinen ja helposti hydédynnettava opas, joka
toimii tilitoimiston arjessa tydkaluna ja tarjoaa selkeita, kaytantdéon sovellettavia ohjeita tydn tueksi.
Valmis opas on visuaalisesti selkea ja kuvitukseltaan kevyt ja sen tietosisaltd perustuu opinnayte-
tyon tietoperustaan. Kaytannonlaheisyys nakyy konkreettisissa kuvissa, joissa esimerkiksi kirjanpi-
don kirjaukset on esitetty tiliristikoina, seka selkeissa tiivistelmissa ja esimerkeissa. Visuaalinen

iime ja selkea kieli tekevat oppaasta helppolukuisen, vaikka aihe itsessaan voi olla monimutkainen.

Opinnaytetyd on ajankohtainen, silla yritysten sijoitustoiminta on monimuotoistunut ja se korostaa
selkean ohjeistuksen tarvetta. Oppaasta on hyoétya kirjanpitokaytantdjen yhtenaistamisessa ja uu-
sien tyontekijdiden perehdytyksessa. Tyo edistaa vastuullisuutta kahdesta nakdkulmasta. Sidos-
ryhmien kannalta vastuullisuus nakyy taloudellisena vastuuna, silla opas tukee virheettoman ja la-
pindkyvan kirjanpidon toteuttamista, seka vahvistaa tilitoimiston luotettavuutta. Toimeksiantajan ja
tyontekijoiden nakdkulmasta vastuullisuus puolestaan liittyy sosiaaliseen vastuuseen, silla opas
tukee henkildstén osaamisen kehittamista, tydssa jaksamista ja ammattitaidon yllapitoa, seka edis-

taa laadukasta ja vastuullista tydskentelykulttuuria.

Tyon luotettavuus perustuu siihen, ettd rakensin opinnaytetydn tietoperustan vahvasti lainsdadan-
ndn, asetusten ja viranomaisohjeiden varaan. Hyddynsin erityisesti Verohallinnon ja Kirjanpitolau-
takunnan ohjeistuksia seka alan ammattikirjallisuutta ja artikkeleita, jotka auttoivat konkretisoimaan

lakitekstien tulkintaa.

Erilaisten lukijoiden osallistaminen prosessissa oli keskeista oppaan kehittamisessa. Kollegani ar-
vioivat oppaan sisallén luotettavuutta ja sen soveltuvuutta kdytdnnén tydhon. Toimeksiantajalta
pyysin palautetta erityisesti visuaalisen ilmeen ja kaytettavyyden osalta. Opinnaytetydn ohjaajan
nakemykset tukivat puolestaan kirjoittamisen ja sisallon jasentamisen kehittamista. Naiden eri na-
kokulien hyddyntadminen auttoi havaitsemaan epaselvia kohtia, tarkentamaan esitystapaa ja var-
mistamaan, ettd opas palvelee monipuolisesti kayttajiadn seka, ettad opinnaytetyd vastasi henkild-

kohtaisia tavoitteitani.

Tavoitteiden saavuttamista arvioidessani olen tyytyvainen lopputulokseen. Palautteen perusteella

opas koettiin hyddylliseksi, selkokieliseksi ja helppolukuiseksi. Oppaasta muodostui mielestani
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ehed kokonaisuus, joka yhdistaa teoriaa ja kaytantoa tavalla, joka tuo konkreettista lisdarvoa tilitoi-

mistolle muuttuvassa toimintaymparistossa.
5.2 Produktin kehittamisehdotukset

Vaikka opas on jo nyt kdytanndnldheinen ja helposti hydédynnettava, sain opinnaytetydprosessin
aikana useampia ideoita sen jatkokehittamiseksi. Ne nousivat esiin tilanteista, joissa oppaan tieto-
sisaltdéa olisi voinut syventaa ja tarkentaa, jotta se palvelisi tilitoimiston arkea entistd monipuolisem-
min. Nama ideat eivat kuitenkaan sisally lopulliseen opinnaytetydhdni tydn rajauksien, selkeyden ja

aikarajoitteiden vuoksi ja siksi esitellen ne tdssa kappaleessa kehittdmisehdotuksina.

Yksi kehitysehdotus koskee oppaan yllapitoa ja ajantasaisuuden varmistamista. Lainsdadannon tai
verotuskaytantdjen muuttuessa, tai uusien merkittavien ennakkoratkaisujen tullessa voimaan, op-
paaseen tulisi tehda paivityksia sen luotettavuuden sailyttamiseksi. TAman varmistamiseksi olisi

hyva nimeta vastuuhenkild, joka seuraa alan muutoksia ja vastaa sisallén paivittdmisesta.

Toinen kehityskohde liittyy arvopapereiden kirjaamisperiaatteiden syventavaan tuntemukseen. Esi-
merkiksi osakkeiden jakautumiset tai osakeannit voivat vaikuttaa hankintahintaan ja sita kautta kir-

janpitoon. Naiden tilanteiden selkeé ja johdonmukainen ohjeistus olisi hyddyllista sisallyttaa oppaa-
seen, silld ne esiintyvat tydssa saanndllisesti. Yhtenaisten kirjausohjeiden avulla voidaan varmistaa

oikea kasittely ja vahentaa virheriskeja kaytannon tyéssa.

Kolmantena kehitysideana nostan esiin osinkojen kirjaamisen ja verotuksen. Tama osa-alue on
keskeinen osa sijoitustoiminnan kokonaisuudessa, mutta se rajattiin pois oppaasta aiheen laajuu-
den vuoksi. Osinkojen kasittely voi olla monivaiheista ja vaatii tarkkaa sdadosten tuntemusta. Esi-
merkiksi kahdenkertaisen verotuksen poistamiseen liittyvat menettelyt edellyttavat erityista huolelli-
suutta. Oppaan tadydentaminen talta osin lisaisi sen kaytannon hyddyllisyytta ja tukisi verotuksen

asianmukaisuutta.
5.3 Opinnaytetyoprosessin ja oman oppimisen arviointi

Opinnaytetydprosessini eteni tiukassa aikataulussa, mika toimi samanaikaisesti seka haasteena,
ettd motivaation lahteena. Alkuvaiheessa aiheeni oli huomattavasti laajempi, mutta ohjaajani ehdo-
tuksesta paadyin lopulta rajaamaan aiheeni arvopapereiden kirjanpidolliseen ja verotukselliseen
kasittelyyn. Jalkikateen tarkasteltuna rajaus oli onnistunut ratkaisu, vaikka alkuperainen suunni-
telma hidasti tydn aloitusta ja vei aikaa tietoperustan rakentamiselta. Kokonaisuudessaan pysyin
hyvin laatimassani aikataulussa ja omien seurantatydkalujen hyédyntaminen auttoi hallitsemaan
tyon etenemista, vaikka suunnitelmat eivat aina taysin vastanneet toteumaa. Opin, ettad laadukkaan

tietoperustan vahvuus ei ole laajuus, vaan hyvin tehty rajaus, joka estda aiheen ronsyilyn.
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Opinnaytetydprosessi vahvisti ammatillista osaamistani ja syvensi ymmarrystani arvopapereiden
kasittelysta. Aihe oli minulle ennestaan tuttu oman tyokokemukseni kautta, mika auttoi hahmotta-
maan tydn kannalta keskeiset osa-alueet ja niiden kdytannén merkityksen. Tiesin jo muun muassa,
mita eri omaisuuserat ovat ja miten kirjanpidon kirjaukset tehdaan, mutta tydon myoéta syvensin ja
laajensin aiempaa osaamistani. Opin hahmottamaan kokonaisuuden aiempaa paremmin ja tunnis-
tamaan eri omaisuuserien ja arvopaperilajien kirjanpidolliset ja verotukselliset erot. Olen tyytyvai-
nen siihen, etta pystyin hyddyntamaan omaa osaamistani ja kaytannon kokemusta oppaan raken-

teen ja sisallon suunnittelussa.

Empiirisen osan rakentaminen ja kirjoittaminen osoittautui vaativimmaksi tydvaiheeksi. Lahestymis-
tapoja oli useita ja kokonaisuuden hahmottaminen oli aluksi haastavaa. Tydskentelen mielellani
selkeiden ohjeiden mukaan, mutta tdssa vaiheessa jouduin pohtimaan, mitd minulta odotetaan
opiskelijana. Vaikka aiempi kokemus tarjosi vahvan pohjan tietoperustan rakentamisessa, kehitta-
misprosessin hallinta ja kuvaaminen vaativat itsenaisyytta ja rohkeutta tehda paatoksia ja vieda

niita kaytantoon.

Ajoittainen epavarmuus tyon rakenteen hahmottamisesta haastoi etenemista, mutta ohjaajan
kanssa kaydyt keskustelut selkeyttivat suuntaa ja vahvistivat luottamusta omaan tyoskentelyyn.
Kokemus korosti ohjauksen ja palautteen merkitystd oman oppimisen tukena ja auttoi tunnista-

maan, miten epavarmuuden kohtaaminen voi osaltaan edistda ammatillista kasvua.

Tyo6skentelyn edetessa huomasin, kuinka tarkea alussa laadittu prosessisuunnitelma oli ja kuinka
siihen palaaminen auttoi jasentdmaan kokonaisuutta paremmin. Vaikka ohjeet ja teoria antoivat
tyolle raamit, kaytannon toteutus edellytti jatkuvaa aikataulujen tarkistamista ja suunnitelmien

muokkaamista. Tama kehitti analysointikykyani ja vahvisti itsenaista tydotettani.

Opinnaytetyon kirjoitusprosessin aikana tunnistin, etta olen juuri sellainen kirjoittaja kuin olin aiem-
mista kokemuksistani tiennyt olevan. Tuotan tekstia helposti ja paljon, mutta sen jasentdminen ja
tiivistdminen edellyttivat kirjoitustavan hiomista. Olen jo pidempaan pyrkinyt tietoisesti kehittamaan
kirjoitustyyliani selkeammaksi ja ytimekkaammaksi ja opinnaytetyon tekeminen on tukenut tata ke-
hitysta. Nyt tyon loppuvaiheessa koen, etta olen onnistunut hiomaan kirjoitustyyliani eteenpain ja

pystyn hallitsemaan paremmin kokonaisuuksia ja ilmaisemaan ajatuksiani selkeammin.

Tyon valmistuminen suunnitellussa aikataulussa ja sen saama myonteinen palaute vahvistivat us-
koani omaan ammattitaitooni ja kykyyni tuottaa tyoelamaa hyodyttavaa tietoa. Kokonaisuutena
opinnaytetyOoprosessi oli opettavainen ja merkityksellinen vaihe ammatillisessa kehittymisessani.

Se antoi varmuutta toimia asiantuntijana ja vahvisti haluani kehittdad osaamistani myds jatkossa.
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Liitteet

Liite 1. Arvopaperit hallussa — opas kirjanpidon ja verotuksen kaytantoihin

ARVOPAPERIT HALLUSSA -

OPAS KIRJANPIDON JA
VEROTUKSEN KRYTANTOIHIN
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SISALLYSLUET

MIKA TAMA OPAS ON JA KENELLE SE ON TEHTY
ARVOPAPERIT KIRJANPIDOSSA - MIKSI, MISSA JA MIKA?

Kayttbomaisuusosakkeet -
Tunnuspiirteet

Kasittely kirjanpidossa

Muut osakkeet ja osuudet -
Tunnuspiirteet

Kasittely kirjanpidossa
Vaihto-omaisuus arvopaperit -
Tunnuspiirteet

Dokumentointi ja asiakasneuvonta
Kéasittely kirjanpidossa
Kirjanpidon t&dsmaytys
Rahoitusomaisuus arvopaperit -
Tunnuspiirteet

Kéasittely kirjanpidossa
Yhteenveto

ARVOPAPERIT VEROTUKSESSA - OMAISUUSLAJIN VALINTA

Kayttoomaisuus -
Verokohtelu

Veroilmoitus - varat ja velat
Veroilmoitus - tuotot ja kulut
Muu omaisuus -
Verokohtelu

Veroilmoitus - varat ja velat
Veroilmoitus - tuotot ja kulut
Vaihto-omaisuus -
Verokohtelu

Veroilmoitus - varat ja velat
Veroilmoitus - tuotot ja kulut
Rahoitusomaisuus -
Verokohtelu

Veroilmoitus - varat ja velat
Veroilmoitus - tuotot ja kulut
Yhteenveto

10
i

12
13
14

16
18
19

21
22
23

24
25
26

27
28
29
30

36



37

MIKA TAMA OPAS ON JA KENELLE
SE ON TEHTY

S

A J
he A

Tama opas on suunniteltu kaytannon tyokaluksi taloushallinnon
ammattilaisille, erityisesti tilitoimistojen tyontekijdille, jotka
vastaavat arvopapereita omistavien pien- ja mikrokokoisten

osakeyhtididen kirjanpidosta. Oppaan ensisijaisena tavoitteena on
tarjota tukea verotuksellisiin haasteisiin, mutta jotta
arvopaperiomistus paatyy oikein veroilmoitukselle, on se ensin
osattava kirjata asianmukaisesti kirjanpitoon ja tilinpaatokseen.

Arvopaperi ei itsessaan kerro, mihin se kirjanpidossa kuuluu, ja
siksi matka kohti veroilmoituksen tayttamista alkaa jo siina
vaiheessa, kun asiakas hankkii ensimmaisen arvopaperinsa

yhtidlleen. Koska aihepiiri on laaja, oppaasta on pyritty tekemaan
mahdollisimman tiivis ja helposti kaytettava kokonaisuus.

Jos lukija haluaa syventya aiheeseen tarkemmin, suosittelen
tutustumaan opinnaytetyohoni Arvopaperit kirjanpidossa ja
verotuksessa, jonka tekijana olen mina, Laura Hiltunen. Tama opas
on syntynyt kyseisen tyon produktina, ja sen tietoperusta
pohjautuu samaan kokonaisuuteen, josta l6ytyvat myds kaikki
kaytetyt lahteet.

Oppaaseen on lisatty suorat linkit keskeisiin l&hteisiin, kuten
viranomaisohjeisiin ja oikeustapauksiin. Linkkien avulla lukija voi
halutessaan perehtya aiheisiin tarkemmin.

Lisaksi oppaaseen on sisallytetty navigointinappulat
ylamarginaaleihin, mika helpottaa siirtymista eri osioiden valilla.



Arvopaperit kirjanpidossa - miksi, missa ja mika?

Arvopapereiden kirjanpidollinen kasittely lahtee
likkeelle siita, ettd ymmarretdan mika niiden
hankinnan tarkoitusperé on ollut. Tama ei selvia
pelkastaan arvopapereiden tarkastelulla ja siksi
asiasta tulee keskustella asiakkaan kanssa.
Vasta kun tunnet asiakkaan liiketoiminnan ja
sijoitusten taustat, pystyt tekemaan oikean
tililuokituksen ja valitsemaan sopivan
kasittelytavan.

Arvopaperit jaestaan eri omaisuuseriin niiden
kayttdtarkoituksen mukaan. Téma maarittaa,

mihin kohtaan tasetta ne kirjataan. Vaihtoehtoja

on useita, ja oikean omaisuuserén valinta voi
aiheuttaa epadvarmuutta. Kuvassa on esitett/yé—\\
yleisimmat sijoituspaikat, jotka auttavat

hahmottamaan luokittelua kaytéanndssa.

tassé oppaassa madriteltyihin arvopapereihin.

Esimerkki Yritys X Oy, Y-tunnus 1234567-8
Tase
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hysdykkeet
Kehittamismenot
Aineettomat hybdykkeet yhteensa
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyddykkeet yhteensa
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksiss3
Qsuudet omistusyhteysyrityksissa

Sijoitukset yhteensa

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Muu vaihto-omaisuus .
Vaihto-omaisuus yhleensa "
Pitkdaikaiset saamiset
Laina saamiset
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahoitusarvopape

uut osakkeet ja osuudel
Muut arvopaperit o-

Rahoitusarvopapert yhieensa Q

Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2024 31.12.2023
20 000,00 10 000,00
20 000,00 10 000,00
35 000,00 20 000.00
35 000,00 20 000,00
100 000,00 100 000,00
10 000,00 10 000,00
50 000,00 45 000,00
160 000,00 155 000,00
110 000,00 80 000,00
110 000,00 80 000,00
10 000,00 20 000,00
10 000,00 20 000,00
130 000,00 90 000,00
40 000,00 35 000,00
170 000,00 125 000,00
5 000,00 5 000,00
81000,00 7 000,00
13 000,00 12 000,00
150 000,00 180 000,00

668 000,00 602 000,00

Tassa oppaassa arvopapereilla tarkoitetaan: osakeyhtion osakkeita, sijoitusrahasto-osuuksia, ETF-rahastoja, warrantteja,
termiineja, optioita, joukkovelkakirjoja ja kapitalisaatiosopimuksia (”sijoituskuoria”®). Mm. johdannaisten tai osakehuoneisto-
osakkeiden omistuksien kirjanpitoa ja verotusta saatelevat eri lait ja ohjeet. Tarkastathan, ett3 kasittelemasi arvopaperi kuuluu
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Arvopaperit kifjanpidossa -
miksi, missa ja mika?

Arvopaperin kirjauspaikka taseessa maaraytyy sen
kayttotarkoituksen mukaan. Jos arvopaperi on tarkoitettu
pitkaaikaiseen omistukseen ja sen odotetaan tuottavan tuloa

useamman tilikauden ajan, se kuuluu pysyviin vastaaviin.
Lyhytaikaiset sijoitukset, kuten investointien rahoittamiseen hankitut

arvopaperit, kirjataan sen sijaan vaihtuviin vastaaviin.

Kirjanpidossa arvopaperit luokitellaan kayttotarkoituksen perusteella
lisaksi eri omaisuuseriin. Muu sijoitusomaisuus ja
kayttbomaisuusosakkeet ovat pysyvia vastaavia ja rahoitus- ja vaihto-
omaisuus ovat vaihtuvia vastaavia. Omaisuuserien erojen
tunnistaminen on tarkeaa, silld ne vaikuttavat siihen, mihin kohtaan
tasetta arvopaperi kirjataan ja miten sen tuotto tai luovutus nakyvat
tuloslaskelmassa.

Oikea kirjanpitokasittely edellyttaa, ettda omaisuuslaji on tunnistettu
oikein. Maarittely perustuu siihen, mihin tarkoitukseen arvopaperi on
hankittu. Tassa vaiheessa asiakkaan kanssa kaytava keskustelu on
keskeinen: omaisuuseran luokittelu maaraytyy asiakkaan kertoman
kayttotarkoituksen mukaan. Kirjanpitajan tehtavana on puolestaan
kertoa, mita tama tarkoittaa kaytannossa kirjanpidossa ja
tilinpaatoksessa.

Asiakkaan kanssa kayty keskustelu on aina hyva dokumentoida ja
pyytaa tahan asiakkaalta kuittaus tai vaihtoehtoisesti pyytaa hanta
tekemaan kirjallinen suunnitelma arvopaperin kayttotarkoituksesta.
Nain voidaan myohemmin osoittaa, miksi tietty kirjaustapa on valittu
esimerkiksi tilintarkastuksessa tai viranomaisvalvonnassa.

! ﬁ‘ﬁ'ﬁ"& , Muista: oikea kirjanpitokasittely lahtee siita, ettd ymmarrat
’ Z omaisuuslajien erot ja osaat soveltaa niita kaytanndssa.
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Kayttoomaisuusosakkeet - ™ Q
tunnuspiirteet vaae Q

Kayttbomaisuusosakkeet ovat arvopapereita, jotka on hankittu
yrityksen pitkaaikaiseen omistukseen ja joiden tarkoituksena on
tuottaa hyotya useamman tilikauden ajan. Niiden ensisijainen
tarkoitus ei ole sijoitustuottojen tavoittelu, kuten osinkojen tai
arvonnousun, vaan yrityksen varsinaisen elinkeinotoiminnan
tukeminen ja edistaminen.

e e .. . . . osake
Tyypillisimpia kayttbomaisuusosakkeita ovat Esim. Kes‘;g:npidossa o

tytaryhtididen tai omistusyhteysyritysten osakkeet. K'kaupp"afn l;-‘u-men

Myds sellaisten yhtididen osakkeet, joiden toimiala K-éyttaoma‘tsuusosake; -
lee vahvasti

tukee yrityksen omaa toimintaa strategisesti, se pa“’e_aan omaa
kuuluvat paasaantoisesti tahan ryhmaan. kal;:\f;oimintaa.

On hyva huomioida, etta vaikka yhtio omistaisi enemmiston
toisen yhtidon osakkeista ja silla olisi maaraysvalta, tama ei
automaattisesti tarkoita, etta kyseessa olisi
kayttbomaisuusosake kirjanpidossa. Ratkaisevinta on,
millainen rooli omistettavalla yhtiolla on omistavan yrityksen
liiketoiminnassa. Osakeomistus luokitellaan

kayttdomaisuudeksi, jos se tukee yhtion liiketoimintaa ja sen
hankintameno on talle toiminnalle valttamaton tai hyodyllinen.

Kirjanpidon kannalta olennaista on varmistaa, etta
kayttdomaisuuteen kirjattavien osakkeiden edellytykset tayttyvat,
jonka vuoksi tasta onkin suositeltavaa keskustella asiakkaan
kanssa, esimerkiksi jo siina vaiheessa kun tytaryhtion perustaminen
on vasta suunnitelmissa.

/ ~ Kayttbomaisuusosakkeet liittyvat suoraan yrityksen liiketoimintaan ja
— tuottavat hyotya pitkalla aikavalilla. Luokittelu perustuu
kayttotarkoitukseen, ei pelkkdan omistukseen. Tee luokittelu huolellisesti
ja dokumentoi asiakkaan kanssa kayty keskustelu.

KILA:N OHJAAVA
LAUSUNTO * 4
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Kayttdomaisuusosakkeet - kasittely kirjanpidossa

Esimerkki: tytéryhtién osakkeiden kirjausketju

Osto Arvostus tilinpaatoksessa
T
ase Tuloslaskelma Tase
1401 Tytaryrityksen osakkeet 1910 Pankkitili 9300 Konserniosuuksien arvonalentumiset 1401 Tytaryrityksen osakkeet
100 000 100 000 40000 40 000

Kayttdomaisuusosakkeen pysyvien vastaavien Kayttdomaisuusosake arvostetaan tilinpaatoshetkella alimman
tili valitaan omistustarkoituksen mukaisesti. arvon periaatteen mukaisesti.

Arvonalentumiskirjaukseen tulee olla vahvat perusteet, joka voi
olla esim. tytaryhtion toiminnan hiipuminen tai loppuminen. Tieto ja
laskelmat tasta tulee tulla aina yhtion hallitukselta.

Mikali aiempi arvonalennus osoittautuu aiheettomaksi, se cikaistaan ja
arvostetaan uudelleen tilinpaatéshetken mukaisesti.

Myynti
Tase Tuloslaskelma
1910 Pankkitili 1401 Tytaryrityksen osakkeet 9360 Arvonalentumisten palautukset 3677 Kayttoomaisuusosakkeiden myyntivoitot
250 000 40 000 40 000 150 000
100 000

Myyntitapahtumassa huomioidaan tehty arvonalentumiskirjaus.
Hankinnasta ja luovutuksesta aiheutuneet muut mahdolliset tulo- ja kulutilit loytyvat Rahoitus tuotot ja - kulut tiliryhmasta.




Muut osakkeet ja osuudet - T%
tunnuspiirteet o

Nimensa mukaisesti muut osakkeet ja osuudet ovat sellaista
omaisuutta, joka ei kuulu yhtion rahoitus-, kaytto- tai vaihto-
omaisuuteen. Toisin sanoen kyseessa on omaisuus, joka ei suoraan
tai epasuorasti palvele yhtion liketoimintaa.

Kirjanpidossa nama arvopaperit kirjataan pysyviin vastaaviin. Vaikka
kirjanpitolaki ei kayta termia "muut osakkeet ja osuudet", voidaan
kirjaustapa perustella silla, etta vaihtuviin vastaaviin saa lain mukaan
kirjata vain vaihto- ja rahoitusomaisuutta. Mikali arvopaperit eivat
palvele yhtion liikketoimintaa, jolloin ne olisivat vaihto-omaisuutta tai
lyhytaikaisia investointitarpeita, jotka puolestaan kuuluvat
rahoitusomaisuuteen, on perusteltua kirjata nama pitkaaikaiseen
omistukseen tarkoitettuun varallisuuteen, eli muuhun omaisuuteen.

Miten tunnistaa muu omaisuus?

Pohdittaessa kuuluvatko arvopaperit muuhun omaisuuteen, hyva
lahtokohta on lahtea rajaamaan pois ne kayttotarkoitukset, joita
varten arvopapereita ei ole hankittu.

Jos niitd ei ole hankittu liketoiminnan tukemiseksi, vaan esimerkiksi
passiiviseksi sijoitukseksi ilman liiketaloudellista yhteytta, ne
todennakadisesti kuuluvat muuhun omaisuuteen.

EXAMPLE

Yhtio A omistaa 5 % osuuden Yhtiosta B, joka toimii taysin eri toimialalla eika tarjoa palveluita
tai tuotteita Yhtio A:lle. Omistus on ollut pitkaaikaista, eika Yhtid A osallistu Yhtid B:n
hallintoon tai pdatéksentekoon. Omistuksen tarkoituksena on ollut s3ilytté4 sijoitusarvo, ei
tukea liikketoimintaa.

Tassé tapauksessa osakkeet eivat ole kayttbomaisuutta, koska ne eivat palvele
liiketoimintaa. Ne eivat mydskaan ole rahoitusomaisuutta, koska niita ei ole hankittu
lyhytaikaiseen sijoitustarkoitukseen. N&in ollen ne kirjataan pysyvien vastaavien muuhun
sijoitusomaisuuteen.




Muut osakkeet ja osuudet - kasittely kirjanpidossa

Esimerkki: sijoitusrahasto-osuuksien kirjausketju

Osto Arvostus tilinpaatéksessa
Tase
Tuloslaskelma Tase
1461 Sijoitusrahasto osuudet 1910 Pankkitili 9340 Osakkeiden ja osuuksien arvonalentumiset 1461 Sijoitusrahasto osuudet
5 000| 5 000 2000 2000
Pysyvien vastaavien tili valitaan Muut Muuhun omaisuuteen kirjatut arvopaperit tulee lahtokohtaisesti lain
osakkeet ja osuudet tiliryhmasta. mukaan arvostaa tilinpaatoshetkella alimman arvon periaatteen mukaan,

joko sen hankintahintaan tai t4ta alempaan markkina-arvoon.

Arvostuksessa otetaan huomioon myés olennaisuusperiaate. Mikali arvo ei
ole alentunut olennaisesti, kirjaus ei ole valttdmatén. Huomio kokonaisuus:
jos omistuksia on useita ja yhteisvaikutus on suurempi, arvostetaan kukin
arvopaperi omaan alempaan arvoonsa.

Mikali arvonalennuskirjaus mydhemmin osoittautuu aiheettomaksi, tulee
tdma oikaista ja arvostus tehd3 kulloisenkin tilinpdatéshetken mukaisesti.

Myynti
Tase Tuloslaskelma
1910 Pankkitili 1461 Sijoitusrahasto osuudet 9360 Arvonalentumisten palautukset 9689 Luovutustappiot (muu omaisuus)
1500 2000 2000 3500
5000

Myyntitapahtumassa huomiocidaan tehty arvonalentumiskirjaus. Myynnin luovutusvoitot/-tappiot ja muut muiden
osakkeiden ja osuuksien mahdolliset tulo- ja kulutilit [6ytyvat Rahoitus tuotot ja - kulut tiliryhmasta.
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Vaihto-omaisuus arvopaperit - Tt %
tunnuspiirteet

Vaihto-omaisuus tarkoittaa hyodykkeita, jotka on hankittu
myytavaksi eteenpain sellaisenaan tai jalostettuina. Arvopaperit
voidaan kirjata vaihto-omaisuuteen, jos ne on hankittu nimenomaan
edelleen myynti tarkoituksessa, eli ne liittyvat yhtién varsinaiseen
liketoimintaan.

Jotta arvopaperit voidaan kasitella kirjanpidossa vaihto-
omaisuutena, on ensin arvioitava, tayttaakd arvopaperikauppa
liketoiminnan tunnusmerkit. Kirjanpitolautakunnan mukaan vaihto-
omaisuuteen voidaan lukea vain sellaiset arvopaperit, joiden
omistaminen liittyy yhtidn toimialaan ja liketoimintaan. Arviointi
tulee kuitenkin aina tehda tapauskohtaisesti.

Liiketoiminnalle tunnusomaista on, etta toiminta on jatkuvaa,
suunnitelmallista, aktiivista, voittoa tavoittelevaa ja riskin sisaltavaa.
Naiden piirteiden tayttyminen auttaa hahmottamaan, milloin kyse
on varsinaisesta liikketoiminnasta. Lisaksi yhtion hallituksen tulee
huolehtia, etta toimialaluokituksissa tulisi olla maininta
arvopaperikaupasta, joka tukee arvopaperikaupan kuulumista
liiketoimintaan.

Miten liikketoiminnan
tunnusmerkkien tayttymista
voidaan arvioida?

?
‘° ° NEXT =
KILA:N OHJUAAVA w
LAUSUNTO -




Vaihto-omaisuus arvopaperit -
dokumentointi ja asiakasneuvonta

Sijoitustoiminnan kirjaaminen vaihto-omaisuuteen edellyttaa aina
huolellista taustatyota. Rajanveto liikketoiminnallisen arvopaperikaupan
ja muun sijoitustoiminnan valilla voi olla tulkinnanvarainen, joten
dokumentointi, kuten asiakkaan laatima sijoitussuunnitelman ja yllapito,
on erityisen tarkeaa.

Sijoitussuunnitelmassa tulisi kuvata:

» Miten sijoituskohteet valitaan

* Miten toimintaa seurataan ja arvioidaan

« Miten aktiivisuus ilmenee (esim. markkinaseuranta, analyysit)
* Miten toiminta liittyy yhtion strategiaan

Suunnitelma tulee olla aina yrityksen edustajan allekirjoittama -
esimerkiksi hallituksessa hyvaksytetty suunnitelma tukee
sijoitustoiminnan asemaa osana yrityksen liiketoimintaa.

Asiakasneuvonnassa on tarkeaa kayda lapi liiketoiminnan tunnusmerkit
yhdessa asiakkaan kanssa. Aktiivinen kaupankaynti ei automaattisesti
tarkoita liiketoimintaa, ja vastaavasti satunnainen kaupankaynti ei
automaattisesti sulje sita pois. Arviointi tehdaan aina kokonaisuutena.

Esimerkki: Milloin arvopaperikauppa tayttaa liiketoiminnan
tunnusmerkit?

Yhtio X on merkinnyt kaupparekisteriin toimialaluokituksiin myds
arvopaperikaupan. Se harjoittaa aktiivista sijoitustoimintaa, jossa ostetaan ja
myydaan osakkeita sdadnnollisesti. Kaupankaynti perustuu hallituksen
hyvaksymaan sijoitussuunnitelmaan, jossa maaritellédan sijoituskohteiden
valintaperusteet, riskienhallinta ja markkinaseurannan kaytannét.

Toiminta on:
« Jatkuvaa: kaupantekoon liittyvia paatoksia tehdaan viikoittain.
« Suunnitelmallista: pdatokset perustuvat analysoituun markkinatietoon.
» Aktiivista: yhtid seuraa markkinoita paivittain ja reagoi muutoksiin.
« \oittoa tavoittelevaa: tavoitteena on tuottaa liiketoiminnallista tuottoa.
« Riskillistéd salkku koostuu suorista osakkeista ja korkeatucttoisista osakerahastoista

Naiden perusteella arvopaperikaupan voidaan arvioida tayttavan liiketoiminnan
tunnusmerkit, ja perusteet arvopapereiden kirjaamiselle vaihto-omaisuuteen on

vahvat. 9
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Vaihto-omaisuus arvopaperit - kasittely kirjanpidossa
Esimerkki: osakkeen kirjausketju

Kirjanpidossa arvopapereiden ostot ja myynnit kirjataan tuloslaskelman arvopapereiden liikevaihdon ja -ostojen
tileille. Arvopapereista syntyvat tuotot ja menot, kuten osingot, kaupankaynti kulut ja luovutusvoitot tai tappiot
kirjataan samoihin tiliryhmiin, eriteltyina omille tileilleen.

Osto

Tuloslaskelma Tase Tase Tuloslaskelma
4214 Arvopapereiden ostot 1910 Pankkitili 1543 (Muu vaihto-omaisuus) Arvopaperit 4424 Muun vaihto-omaisuuden varastonmuutos

8000 |8 000 8 uoo‘ 8000
Myynti
Tase Tuloslaskelma Tase Tuloslaskelma
1910 Pankkitili 3464 Arvopapereiden myynti 1543 (Muu vaihto-omaisuus) Arvopaperit 4424 Muun vaihto-omaisuuden varastonmuutos
15000 15000 8000 8000

Huom! ) .
Myynti: Mikali osakkeesta on tehty
Arvostus alimman arvon mukaan aiemmin arvonalennuskirjaus, tee

esimerkin mukainen kirjaus painvastaisena

Tuloslaskelma Tase myyntikirjauksen yhteydessa - muuten
4444 Muiden vaihto-omaisuusvarastojen arvonalennus 1543 (Muu vaihto-omaisuus) Arvopaperit toteutunut voitto tai tappio ei realisoidu
1000, 1000 kokonaisvaikutukseltaan oikein

kirjanpidossa!

Tilinpaatoksessa vaihto-omaisuus arvostetaan lahtokohtaisesti alimman arvon mukaan. Mikali vaihto-

omaisuudessa on tilinpaatdshetkelld arvopaperiomistuksia, joiden markkina-arvo on alhaisempi kuin kirjanpitoon

kirjattu hankintahinta, tulee arvopapereihin tehdéa arvonalennuskirjaus. Vastaavasti mikali arvo on noussut tulee 10
aiempi arvonalennuskirjaus purkaa. Arvostus tehdéén aina arvopaperikohtaisesti.

Vaihto-omaisuus arvopaperit - kirjanpidon tasmaytys

Taseen vaihto-omaisuus koostuu kunkin kuun lopussa olemassa olevista arvopaperiomistuksista.
Kirjanpidon vaihto-omaisuuden tulee tasmata arvopaperiraporteissa esitettyyn hankintahintaan. Mikali
arvopapereista on tehty arvonalennuskirjauksia, on naiden yhteissumma tasmaytyksen erotus.

Jotta kirjausten oikeellisuudesta voidaan varmentua, tulee taseen ja tuloslaskelman tilit tdsmata
kuukausittain. Tasmaytys lasketaan vahentamalla kuluvan tilikauden vaihto-omaisuuden yhteissummasta
edellisen tilikauden vaihto-omaisuuden yhteissumma. Erotuksen tulee vastata tuloslaskelman ostojen
alla esitettdvan varaston muutostilin yhteissummaa.

Tase Tuloslaskelma
Vaihto-omaisuus 2025 2024
Muu vaihto-omaisuus 110 000,00 80 000,00 Muun vaihto-omaisuuden varastonmuutos  -30 000,00
Vaihto-omaisuus yhteensa 110 000,00 80 000,00 T

|
I
Eiké tdsmaa? Huomioi -

MIINUS YHTAKUIN erotukseksi tulee
\ arvonalennuskirjausten
yhteissumma.

"
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Rahoitusomaisuus arvopaperit- T%
.o Verotus
tunnuspiirteet

Rahoitusomaisuudeksi kirjattavien arvopapereiden tulee olla hankittu
lyhytaikaiseen omistukseen. Lahtékohtaisesti lyhytaikaisuudella
tarkoitetaan sita, ettd arvopapereita pidetaan hallussa enintdan vuoden
ajan. Omistuksen aikaraja ei kuitenkaan yksin maarita sita, kuuluvatko
arvopaperit rahoitusomaisuuteen.

Toinen keskeinen seikka on omistuksen tilapaisyys. Arvopaperit voidaan
katsoa rahoitusomaisuudeksi, vaikka niiden omistusaika ylittaisi vuoden,
jos sijoitus on tehty tilapaisesti esimerkiksi tulevia investointeja varten.
Talléin arvioinnissa otetaan huomioon sijoituksen tarkoitus ja sen yhteys
yrityksen liiketoimintaan.

Rahoitusarvopapereiden tunnusmerkkeihin kuuluu liséksi se, ettéd
tilapaisesti sijoitettujen varojen alkupera on syntynyt yrityksen
varsinaisesta liiketoiminnasta, eika sijoituksen suuruus ole kohtuuton
suhteessa yrityksen liikevaihtoon.

Rahoitusomaisuuden tunnusmerkit voidaan tiivistda seuraavasti:

« Lyhytkestoisuus: sijoitus on tarkoitettu lyhytaikaiseen omistukseen

« Tilapaisyys: sijoitus on tehty valiaikaisesti, esimerkiksi tulevia investointeja
varten

« Varojen alkupera: sijoitetut varat ovat peraisin yrityksen liikketoiminnasta

« Kohtuullinen suuruus: sijoitusten maara on kohtuullinen suhteessa yrityksen
liikevaihtocn

On tarkeda huomata, etta yksittdiset tunnusmerkit eivat yksinaan riita
maarittdmaan omaisuuslajia. Arviointi tulee tehda kokonaisuutena,
huomioiden kaikki olosuhteet ja sijoituksen tarkoitus.

\BQG* Kun arvioit, kuuluuko arvopaperi rahoitusomaisuuteen, ala

keskity pelkastaan omistusajan pituuteen. Tarkastele myos
sijoituksen tarkoitusta, varojen alkuperaa ja sijoituksen
suhteellista kokoa. Kokonaisarvio on aina tarkein.

KHO:N OHJUAAVA
RATKAISU .-
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Rahoitusomaisuus arvopaperit - kasittely kirjanpidossa

Esimerkki: sijoitusrahasto-osuuden kirjausketju

Osto Arvostus tilinpdatoksessa
T
ase Tuloslaskelma Tase
1889 Osakkeet ja osuudet 1910 Pankkitili 9390 Osakkeiden ja osuuksien arvonalentumiset 1889 Osakkeet ja osuudet
6000 6000 3000 3000

Vaihtuvien vastaavien tili valitaan
Rahoitusarvopapereiden tiliryhmasta.

Rahoitusomaisuuteen kirjatut arvopaperit tulee ldhtdkohtaisesti arvostaa
tilinpaatoshetkelld alimman arvon periaatteen mukaan, joko sen

hankintahintaan tai tata alempaan markkina-arvoon.

Arvostuksessa otetaan huomioon myos olennaisuusperiaate. Mikali arvo ei
ole alentunut merkittavasti, kirjaus ei ole valttdmatén. Huomio kokonaisuus
- jos omistuksia on useita ja yhteisvaikutus on suurempi, tulee kaikki
arvostaa alempaan arvoonsa.

Mikali arvonalennuskirjaus myhemmin osoittautuu aiheettomaksi, tulee
tama oikaista kulloisenkin tilinpdatéshetken mukaiseen alempaan

Myynti arvoonsa.
Tase Tuloslaskelma
1910 Pankkitili 1889 Osakkeet ja osuudet 9410 Arvonalentumisten palautukset 9299 Luovutusvoitot rahoitusomaisuudesta
7500 3 000 3000 1500
6000

Myyntitapahtumassa huomioidaan tehty arvonalentumiskirjaus. Myynnin luovutusvoitot/-tappiot ja muut

13

rahoitusomaisuuden mahdolliset tulo- ja kulutilit [6ytyvat Rahoitus tuotot ja - kulut tiliryhmasta.

Yhteenveto

EL
yvat vaste®
PyS

Kayttdomaisuusosakkeet

Kirjanpidossa kayttbomaisuusosakkeet ovat
pitkdaikaiseen omistukseen hankittuja osakkeita,
jotka palvelevat yhtién liiketoimintaan. Ne eivéat ole
tarkoitettu myytavaksi tai lyhytaikaiseen
sijoitustoimintaan, vaan ne palvelevat yhtién
strategisia tai operatiivisia tavoitteita -
esimerkiksi tytdryhtion omistaminen tai
liiketoimintaa tukevan kumppaniyrityksen
osakkuus.

Muut osakkeet ja osuudet

Ovat arvopapereita, jotka eivat kuulu yhtién
rahoitus-, kayttd- tai vaihto-omaisuuteen.
Ne eivét palvele yhtidn varsinaista
lilketoimintaa, eivdtka ole lyhytaikaisia
sijoituksia tai tue tuotannollisia resursseja.

VaihthQt
Vastaa\/at

Vaihto-omaisuus arvopaperit

Vaihto-omaisuudeksi kirjataan arvopaperit, jotka on
hankittu myyntitarkoituksessa tai lyhytaikaiseen
kaupankdyntiin. Toiminnan tulee olla aktiivista,
voittoa tavoittelevaa, suunnitelmallista, riskin
ottavaa ja jatkuvaa. Lisdksi sijoitustoiminta on
dokumentoitava huolellisesti: yrityksella tulee olla
sijoitussuunnitelma, joka osoittaa edelld mainitut
toiminnan tavoitteet. Suunnitelmaa on yllapidettava
ja paivitettava sdédnndllisesti, jotta arvopaperien
kirjaaminen vaihto-omaisuuteen voidaan perustella
asianmukaisesti.

Rahoitusomaisuus arvopaperit

Rahoitusomaisuudeksi voidaan kirjata arvopaperit,
jotka on hankittu lyhytaikaiseen ja tilapéiseen
omistukseen. Tdrkedd on, ettd sijoitetut varat ovat
perdisin yrityksen liiketoiminnasta, sijoituksen
méaara on kohtuullinen suhteessa liikevaihtoon ja
varoja on tarkoitus kéayttd3 esimerkiksi
investointeihin tai liiketoiminnan
muihin tarpeisiin.

14



ARVOPAPERIT VEROTUKSESSA -
OMAISUUSLAIJIN VALINTA

Arvopaperien verotuksellinen kasittely ei aina vastaa kirjanpidon
merkintoja. Kirjanpidossa arvopaperit jaotellaan
hankintatarkoituksen mukaan eri omaisuuseriin, kun taas
verotuksessa omaisuuslajit maaritelldan elinkeinoverolain
mukaan. Verotuksellinen luokittelu on tehtava aina erikseen, eika
kirjanpidon merkinta yksinaan maarita arvopaperin verotuksellista
asemaa.

Elinkeinoverolaissa omaisuuslajeja on viisi: kayttdomaisuus, muu
omaisuus, rahoitusomaisuus, vaihto-omaisuus ja
sijoitusomaisuus. Naista sijoitusomaisuutta ei kasitella tassa
oppaassa, silla se koskee vain erityisia toimialoja, kuten
rahoitus-, vakuutus- ja elékelaitoksia. Verotuksessa omaisuuslajin
maarittaminen on keskeinen lahtokohta, mutta sen jalkeen on
viela selvitettava, miten kyseisen omaisuuslajin verotus
kaytanndssa toteutuu. Tama ei aina ole suoraviivaista, ja tilanteet
voivat vaatia tapauskohtaista arviointia.

Verotukselliset ratkaisut perustuvat kokonaisuuteen, johon
kuuluvat lainsaadantd, sen esityot, Verohallinnon ohjeistukset
seka oikeuskaytanto, kuten korkeimman hallinto-oikeuden
ratkaisut. Naiden seuraaminen on tarkeaa, jotta arvopaperien
verotuksellinen kasittely perustuu ajantasaiseen ja oikeaan
tietoon. Epaselvissa tilanteissa on suositeltavaa hakea
Verohallinnolta ennakkoratkaisu, joka tuo ennakoitavuutta ja
varmuutta seka kirjanpitajalle etta asiakkaalle.

Kirjanpitajan ammattitaitoon kuuluu verolainsaadannon syvallinen
tuntemus ja sen soveltaminen kaytannon tilanteissa.
Asiakasneuvonnassa on tarkeaa osata tuoda esiin eri
verotukselliset nakdkulmat ja ohjata asiakasta
tarkoituksenmukaiseen ratkaisuun. Arvopaperien omistuksen
luonteen huolellinen dokumentointi tukee seka omaisuuslajin
oikeaa maarittamista etta verotuksellista arviointia ja selkeyttaa,
miten arvopaperit tulisi kasitella veroilmoituksella.
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Kayttoomaisuus -

verokohtelu

Kayttdomaisuusosakkeiden maarittely on yksi yritysverotuksen
haastavimmista osa-alueista. Vaikka aiheesta on annettu useita oikeuden
ratkaisuja ja Verohallinto on selkeyttanyt ohjeistustaan naiden mydéta,
kaytanndn soveltaminen vaatii edelleen huolellista tapauskohtaista
arviointia.

Alla on koottu ne keskeiset vaatimukset, joiden tayttyessa
osakkeet voidaan luokitella kayttéomaisuudeksi:

1. Luovutettavan Khtlon osakkeiden on palveltava luovuttaja yhtidn
harjoittamaa elinkeinotoimintaa.

2. Osakkeita voi luovuttaa verovapaasti vain osakeyhtié, osuuskunta,
saastopankki tai keskindinen vakuutusyhtio, pois lukien osakeynhtid, joka
harjoittaa padomasijoitustoimintaa.

3. Yhtion tulee olla omistanut luovutettavan yhtion osakkeita yhtajaksoisesti
vahintaan vuoden ajan ja omistusosuuden on tullut olla vahintaan 10
prosenttia yhtion osakepaiaomasta.

4. Luovutettavan yhtion on sijaittava Suomessa tai sellaisessa maassa,
jonka kanssa Suomella on voimassa oleva verosopimus, tai sen on oltava
EHdal%Jeella toimiva yhtio, joka tayttda emo-tytaryhtiodirektiivissa maaritellyt
ehdot.

5. Luovutuksen kohteena oleva yhtio ei saa olla kiinteist6- tai asunto-
osakeyhtion taikka osakeyhtion, jonka toiminta tosiallisesti kasittaa
paaasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintaa.

Vaikka edella mainitut kriteerit muodostavat kayttbomaisuusosakkeen
maaritelman rungon, kaytanndssa suurin tulkinnanvara liittyy siihen, miten
arvioidaan osakeomistuksen yhteytta yhtion elinkeinotoimintaan. Tama osa-
alue on usein ratkaiseva, ja sen arviointi vaatii syvempaa tarkastelua.
Seuraavalla sivulla pureudutaan juuri tdhan kysymykseen kaytanndn
esimerkkien ja Verohallinnon linjausten kautta.

VEROHALLINNON

OHJE @ 5
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Kayttoomaisuus -

verokohtelu

Kuten edellisell sivulla todettiin, kdyttdomaisuusosakkeen maaritelma perustuu
useaan samanaikaisesti tayttyvaan edellytykseen. Naista liiketaloudellinen
merKkitys ja toiminnallinen yhteys ovat usein tulkinnanvaraisimpia ja vaativat

tapauskohtaista arviointia. Talla sivulla keskitytdan juuri siihen, miten arvioidaan,

palveleeko osakeomistus yhtion elinkeinotoimintaa.

Mita tarkoittaa elinkeinotoimintaa palveleva omistus?

Osakecmistuksen voidaan katsoa palvelevan elinkeinotoimintaa:

« Strateginen yhteys: Omistettu yhtio toimii samalla toimialalla tai tdydentaa emoyhtion
liiketoimintaa.

« Toiminnallinen riippuvuus: Tytaryhtio tuottaa palveluita tai resursseja, joita emoyhtid
tarvitsee liikketoimintansa harjoittamiseen.

« Johtaminen ja hallinnointi: Emoyhtié osallistuu aktiivisesti tytaryhtion ohjaukseen
liiketaloudellisista syista, ei vain muodollisesti.

« Erillinen hallinto: Hallinnointia hoitaa palkattu henkilostd, ei osakkaat itse — tama
korostaa omistuksen liiketaloudellista perustaa.

« Konsernirakenne: Suurissa konserneissa emoyhtion rooli strategisena johtajana tukee
kayttdomaisuusluonteen toteamista.

Mika ei yksindan riita?

Verohallinnon mukaan seuraavat seikat eivat yksinaan osoita kayttbomaisuusluonnetta:
« Hallitusjasenyys tai toimitusjohtajapalvelut
« Talous- tai henkilostéhallinnon tukipalvelut
« Pitkd omistusaika ilman liiketoiminnallista yhteytta

Arviointi tehdaan aina kokonaisuutena. Yksittdinen tekija ei ratkaise, vaan merkitysta on
silla, miten eri seikat yhdessa osoittavat omistuksen liittyvan yhtion liiketoimintaan.
Esimerkiksi tilanteessa, jossa hallinnolliset palvelut tuotetaan erikseen palkatun
henkiloston toimesta ja ne tukevat yhtion johtamista ja riskienhallintaa, osakkeet voidaan
katsoa kayttdomaisuudeksi, vaikka toiminnallinen yhteys olisi epasuorempi. Jos tulkinta
jaa epaselvaksi, ennakkoratkaisun hakeminen Verohallinnolta liséda varmuutta ja vahentaa
veroriskeja.

VEROHALLINNON
OHUE !~
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Kayttdomaisuus veroilmoituksella - varat ja velat

Rahoitusomaisuus
Myyr

Saamiset saman konsemnin

1. Kéyttéomaisuusosakkeet
merkitaan veroilmoituslomakkeella

2. Arvopapereista annetaan tarkempi
erittely litelomakkeella 8A, jossa
varallisuus yksildiddan osakekohtaisesti.
Erittelyssa ilmoitetaan muun muassa
osakemaarat, poistamaton hankintameno ja
vertailuarvo.

LINKKI VERTAILUARVOIHIN

6B yrityksen pitkdaikaiseen
inteistot (aritiele 18) varallisuuteen kohdassa
Koneet ja kalusto Lai Kéyttéomaisuusarvopaperit.
Muut
:(mmisuusamo%?}em m’:&i:.leonmﬁuuslgné%apsdl
S:
— Siirtosaamiset
’ VERO BA LUETTELO YHTEISON
o o ----"-----SKATT % o] OMISTAMISTA ARVOPAPEREISTA
= ; JA ARVO-OSUUKSISTA 2025
Muut kaytts Rahat ‘ Osakkeet, osuuskuntien osuudet,
Muu -pﬁubd-r:hnj.qunmmw-.
Muu nimi YAunnus
Vaihto-omaisuus
Ainaat ia il Rah Y

—

a) Osakeyhiion tai osuuskunnan nimi Osak | Tuloverotuksassa poista- Vertaiuarvo'
b) ¥etunnus médra | maton hanki yhieensa
(EvL) ouroa st ouroa snt euroa snt
a)
bB)
yhteonss?

18
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3 Toiminnan muut tuotot

! ja
itot (erittele T1A jaftai %’13]

Veronalainen osuus (EVL 6 b ja 51 d §) (erittele

‘Saadut ja tuet
Muut tuotot

4 Toiminnan muut kulut | |

Vahennyske poinen osuus 50 % (EVL 8 § 1 mom, 8 kohta)

Viahennyskel poinen osuus (EVL 8 b ja 51 d §) (imoit: 71B)

Vahennyskelpoinen osuus (TVL 57 §) ....... e .. } |
Ka; isuusosakkeiden luovutustal ja purkutappiot | ( I
(erittele 71A jaltai 71B) FRcta

ﬁ

Kayttéomaisuuden luovutus- ja purkuvoitot
seka -tappiot ilmoitetaan
veroilmoituslomakkeella 6B. llmoitus
tehd&an yhteissummittain, eli jos yhti6lld on
useita kayttdomaisuusosakkeita, joiden
luovutuksista on syntynyt seka voittoja etta
tappioita, naista ilmoitetaan vain
kokonaisvoitot ja -tappiot omissa
kohdissaan elinkeinotoiminnan tuottojen ja -
kulujen osioissa.

HUOM! Realisoitumattomia
arvonalentumisia tai arvonpalautuksia ei
saa ilmoittaa, koska ne eivat ole
verotuksessa hyvaksyttavid. Vain lopulliset,
realisoituneet voitot ja tappiot otetaan
huomioon verotettavaa tulosta
laskettaessa.

Nama merkitaan varat ja velat

(J puolella oman paadoman erittelyssa:
Verotuksessa vdhennyskelvottomat
kulut tai Verovapaat tuotot.
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Kayttdomaisuus veroilmoituksella - tuotot ja kulut

Luovutukset tulee erikseen eritella liitelomakkeilla seuraavasti:

Verovapaat luovutusvoitot ja vahennyskelvottomat tappiot ilmoitetaan
litelomakkeella 71A, kohdissa 2 tai 3.

T N 3 Vanamyskotvttomatluovutus:a
O &=

Yhtién nimi

j _| Yhtién nimi
Yhtion S—
Yhtién asuinvaltion koodi
2 Hanki ivé (pp! )
2 Hankintapaivé (ppkkvvwy,
3L (ppkkvvvv) (w )
4 Omi ennen| (%) 3 Luovutuspdiva (ppkkvvwv)

5 Omistusosuus luovutuksen jalkeen (%)

4 Omistusosuus ennen |luovutusta (%) ....

6 Luovutushinta tal 5 Omistusosuus luovutuksen jélkeen (%)
akoi vinta ~on
7 Verotuksessa
6 Luovutushinta tai
8 Volton hankkimisesta todennékéinen luovutushinta
j not
" 7 Verotuksessa
8 Hanldrnah(h":.asla tehty P
xum' Biden - 8 Voiton hankkimisesta
10 lyruynyl.ym vana Jjohtuneet menot
" [ ja 9 Vahennyskelvoton tappio
apaat | Vih ke I Ja purkutappiot yhteensd
(Laske yhteen kohdan B Pk moemrta sarakkeista.) b p Kohddan 9 tovut moldmimista sarakkeiota.)

Veronalaiset luovutusvoitot ja véhennyskelpoiset tappiot ilmoitetaan
lomakkeella 71B, kohdissa 2A tai 2B.

(%:,L"” P

¥ L ja Jotka ovat l I Ja

1 2
Y-unnus \Mum
l — | Yntion nimi
Yhtién asuinvaltion
Y-tunnus
2 Hankintapdiva (ppkkvwwv) Yhiign
3 Luovutuspdiva (ppkkvwwv) 2 Hankintapdiva (pph
4 Omi ennen | (%) 3L ivé (pp!

5 Omistusosuus luovutuksen jalkeen (%) # Omi ennen %)

5 Omistusosuus luovutuksen jalkeen (%)

euroa snt euroa
6 Luovutushinta tai
ven | 6 Luovutushinta tai
7 Verotuksessa 7 Verotuksessa
8 Voiton hankkimisesta 8 Voiton hankkimisesta
menot menat
9 Luovutetulta yhtiska saatu
g\ i jap i osinko tai i
10 )
Ve Jaiset luovutus- ja purkuvoitot yh - luovutus- a purkutappi
(Laske yhteen kohdan 9 luvut molemmista sarakkeista.) Luovutus- ja Ja
(Laske yhteen kohdan 10 |uvut molemmista sarakkeista.)
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Muu omaisuus - verokohtelu

Muu omaisuus tarkoittaa arvopapereita, jotka eivat kuulu elinkeinotoiminnan
rahoitus-, vaihto-, sijoitus- tai kayttdomaisuuteen. Verotuksessa ne
kasitelldan paasaantdisesti elinkeinotoiminnan varoina, jolloin niista saadut
tuotot ovat veronalaista tuloa ja niihin liittyvat kulut seka luovutustappiot
ovat vahennyskelpoisia.

Tahan omaisuuslajiin liittyy kuitenkin erityinen rajoitus: osake- ja
yhtymaosuuksien luovutustappiot ovat vahennyskelpoisia vain, jos ne
voidaan kohdistaa muun omaisuuden arvopapereiden luovutusvoittoihin.
Tappiot voidaan vahentaa joko samana verovuonna tai seuraavien viiden
vuoden aikana. Jos voittoja ei synny téna aikana, tappiot voivat jaada
kokonaan hyddyntamatta.

Kaytanndssa luovutusvoitot voivat syntyad minka tahansa muun omaisuuden
arvopaperin myynnista, kuten ETF-rahastoista, joukkovelkakirjalainoista tai
muista ei-liiketoimintaan liittyvista sijoituksista.

Tappioiden vahennyskelpoisuuden rajoitus on keskeinen verotuksellinen
erityispiirre muun omaisuuden kohdalla. Siksi asiakasneuvonnassa on
tarkeaa nostaa tama esiin ajoissa, erityisesti tilanteissa, joissa yhtid
harkitsee luopuvansa osakkeista merkittavalla tappiolla.

Muista, ettd muun omaisuuden osakkeiden ja osuuksien luovutustappiot eivat
ole automaattisesti vahennyskelpoisia. Ne voidaan vahentaa vain muun
omaisuuden arvopapereiden luovutusvoitoista, ja vain rajatun ajan sisélla. Jos
voittoja ei synny viiden vuoden kuluessa, tappiot voivat jaada kokonaan
kayttamatta. Tama kannattaa huomioida jo ennen luovutuspaatosta.
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Muun omaisuus veroilmoituksella -

varat ja velat

Muun omaisuuden arvopaperit merkitaan veroilmoituslomakkeella 6B
yrityksen pitkaaikaiseen varallisuuteen kohdassa Muu omaisuus.

Muu omaisus ' Arvopaperiomistuksista

Arvopaperit (erittele lomakkeella 8A) taytetaan liitelomake 8A.

Kiinteistét (erittele lomakkeella 18) .. Erittelyssa varallisuus
yksiloidaan

Osakaslainat ...........ccccoeeveeiernnninnnns . . ..
arvopaperikohtaisesti, ja

Saamiset saman konsernin yrityksilta ilmoitetaan muun muassa

omistusmaarat, poistamaton
hankintameno ja vertailuarvo.

Muut saamiset ........ccocceiiniiiiiiiiininns

Muu tahan ryhméaan
kuuluva omaisuus ..........ccoeeceeeeenes

Muu omaisuus yhteensa 11 Oma pddaoma euroa snt

Sidottu oma padoma

Osake- tai osuUSpaaoma .......ccceeeeres

Muu sidottu oma padaoma ........c.ee..
Vapaa oma pddoma

Sijoitetun vapaan
oman paaoman rahasto ...................

HUOI"T]. N Muut rahastot .........ccccceeeeriercseeenins

Jos osakkeista kertyi
véhennyskelvotonta Edellisten tilikausien voitto ...............
luovutustappmta, se tulee Edellisten tilikausien tappio .............

merkitd oman pdaoman
erittelyyn kohtaan

Verotuksessa S — i 0 ooereeeeeeeeeeeeeeeee

vahennyskelvottomat kulut.

Tilikauden VOIMtO .......cccevervimrnranenis

Verovapaat tu

Verotuksessa vahennys-
kelvottomat kulut ........cccccevivviecnennnen

Muut kirjanpidon ja verotuksen
tulosten erot

OMA PAAOMA YHTEENSA
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Muu omaisuus veroilmoituksella -

tuotot ja kulut

) !, VERO.FI: STEP BY STEP -
Luovutusvoitot " LIITELOMAKKEEN TAYTTO

Muun omaisuuden arvopapereiden luovutusvoitot ja -tappiot ilmoitetaan
veroilmoituksella yhteissumman mukaan. Eli jos yhtidlla on useita luovutuksia,
ilmoitetaan vain kokonaistulos - oli se voitollinen tai tappiollinen.

Kirjanpito Verotus
euroa | snt euroa snt
8 Osuus valiyhteison tuloon (erittele lomakkeella 74) /—_1_'\
9 Muun isuuden | t itot (erittele lomakkeella 71B) [/
N———
Luovutustappiot
Mikali muun omaisuuden Mikali muun omaisuuden muiden
osakkeiden luovutukset olivat arvopapereiden luovutukset olivat
tappiollisia - yhteissumma tappiollisia - yhteissumma
ilmoitetaan vain ilmoitetaan seka kirjanpidon, etta
kirjanpitosarakkeessa, koska nama verotuksen sarakkeissa, koska
ovat vahennyskelpoisia vain muun nama ovat suoraan
omaisuuden tulosta. ) vahennyskelpoisia

elinkeinotoiminna osta.

9 Muun i den luovut: ppiot ja arvonalentumiset
(erittele lomakkeella 71B) ....cvicvieeeeienevesiessanscsnssasnnns

Vahennyskelpoinen osuus |

Luovutusvoitot ja tappiot eritelldaan liitelomakkeella 71B. Luovutusvoitot ja
osakkeiden luovutustappiot eritellddn lomakkeella yksildidysti. Huom. muiden
arvopapereiden luovutustappioista ilmoitetaan vain yhteissumma.

Muistathan, etta arvonalentumisia tai -palautuksia ei saa sisallyttaa
verotettavaan tuloon. Nama ilmoitetaan varat ja velat puolella oman paaoman
erittelyssé, joko Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut tai Verovapaat
tuotot -kohdissa.

Muista eritelld luovutukset liitelomakkeella 71B ja ilmoittaa vain \@@
yhteissumma paalomakkeella. Tarkista aina, onko tappio
vahennyskelpoinen ja mihin sarakkeeseen se kuuluu — tama
vaikuttaa suoraan verotettavaan tuloon. 1 1
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Vaihto-omaisuus - verokohtelu

VEROHALLINNON
Arvopaperikauppa elinkeinotoimintana OHue

Kun yritys kay arvopaperikauppaa osana liiketoimintaansa, arvopaperit
kasitellaan verotuksessa vaihto-omaisuutena. Tama tarkoittaa sita, etta ne
on hankittu edelleen myytaviksi ja liittyvat yrityksen varsinaiseen
toimintaan.

Arvopaperikauppa voidaan katsoa elinkeinotoiminnaksi riippumatta siita,
onko kyseessa paa- vai sivutoiminen toiminta. Tarkeinta arvioinnissa on
kokonaisuus: toiminnan tulee olla jatkuvaa, suunnitelmallista, aktiivista,
voittoa tavoittelevaa ja riskinottoon perustuvaa. Kun nama tunnusmerkit
tayttyvat, arvopaperikauppa voidaan lukea osaksi yrityksen
elinkeinotoimintaa.

Dokumentointi ja verotuksellinen riskinhallinta

Kirjanpidon vaihto-omaisuutta kasittelevassa osiossa korostettiin
asianmukaisen dokumentoinnin merkitysta, ja tdama patee erityisesti
verotuksen nakokulmasta. Kun arvopaperikauppa katsotaan
elinkeinotoiminnaksi, siitda syntyneet tappiot ja arvonalennukset voidaan
vahentaa suoraan elinkeinotoiminnan tuloksesta. Koska kaupankaynti voi
olla volyymiltaan suurta ja osakemarkkinoille on ominaista voimakas
arvonvaihtelu, tappiot voivat olla merkittavia.

Verotarkastuksen yhteydessa voidaan kyseenalaistaa, onko toiminta
todella elinkeinotoimintaa. Talldin hyvin laadittu dokumentaatio, kuten
liiketoimintasuunnitelma, kaupankayntistrategia ja niiden sdanndllinen
paivittaminen, helpottavat olennaisesti vaadittavan nayton esittamista.
Hyva dokumentointi toimii siis paitsi kirjanpidon tukena, myos tarkeana
osana verotuksellisen riskin hallintaa.

Arvopaperikaupan elinkeinotoiminnallisen luonteen
osoittamisessa kokonaisuus ratkaisee. Selkeésti laadittu ja ajan
tasalla pidetty liiketoimintasuunnitelma tai kaupankayntistrategia

tukee uskottavaa ja johdonmukaista toimintaa seka auttaa
tarvittaessa verotuksellisessa selvityksessa.
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Vaihto-omaisuus veroilmoituksella -

varat ja velat

Vaihto-omaisuuden yhteissumma merkitaan varallisuuslaskelman
kohtaan Vaihto-omaisuusarvopaperit.
Arvopaperiomistuksia ei eritella erikseen litelomakkeella.

9 Varat euroa snt

Kéayttoomaisuus
Alneettomat olkeudet ............ccoovnrnns

Pitkavaikutteiset menot ....................

Kiinteistét (erittele lomakkeella 18) ..

Koneet ja kalusto ..........ccccvuecvncnnnne

Ennakkomaksut ........ccccocciineciiinnnnn.

Kayttbomaisuusarvopaperit
(erittele lomakkeella 8A) ...........ce....

Saamiset saman konsemnin
yrityksilta ...

Saamiset omistusyhteysyrityksilta ...

Muut kdyttbomaisuussaamiset ........

Muu kayttdomaisuus ............cccocennee.

Gomaisuus Yteensa
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkglt ..........cocmiiininne

Kes! iset tuotteet ..........ccovrvrenns

Valmiit tuotteet ........c.ccoevvviveririnnnns

Tavarat ......cooovvvimemimmnrmennsene

Vaihto-omaisuuskiinteistét ...............

Vaihto-omaisuusarvopaperit ............
—
——

Muu vaihto-omaisuus ...

Vaihto-omaisuus yhteensa
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Vaihto-omaisuus veroilmoituksella -

tuotot ja kulut

Veroilmoituslomakkeella 6B arvopapereiden myynnit ilmoitetaan
liikevaihdossa. Vastaavasti ostot ja varaston muutokset merkitaan kuluihin
kohtaan Materiaalit ja palvelut.

ulove elma (EVL) Kirjanpito Verotus
6 Elinkeinotoifjinnan tuotot (jatkuu sivulla 3) euroa ] snt euroa snt

1 Liikevaihto

Valmistus gfnaan kayttoon

3 Toiminnan muut tuotot
Kayttdomaisuusosakkeiden luovutusvoitot ja
purkuvoitot (erittele lomakkeella 71A jaltai 71B) .....ooovvvivevneeiinenen

Veronalainen osuus (EVL 6 b ja 51 d §) (erittele lomakkeella 71B) .........

Kayttdomaisuuskiinteistdjen IUOVULUSVOIOL ..o e ceissssss e cessnes s seae s st ensn s sass s

Muun kéyttdomaisuuden luovutusvoitot

BOBUUL OVUSIURIEE IO WIBE couoiucsnicononsoiessoinsrensmassussns sasssusoosasssnsssssesssasssansessssod ise s66a S5 sots bosd iseeunassatnstaress
Muut tuotot
Tuloverolaskelma (EVL) Kirjanpito Verotus
7 Elinkeinotoiminnan kulut (jatkuu sivulla 4) euroa snt euroa nt

1 Materiaalit ja palvelut
O5tot ja varastoen MUUIOKSOE ......... ..o irsiss s sassss s ssassses e sass saseses s s smes sossns snmssssasinsss

Ulkopuoliset palvelut

Huom! Vaikka osinkotuotot kirjataan kirjanpidossa liikevaihdon alle, niin
verotuksessa ne tulee eriyttaa Saadut osingot ja ylijgégméat-kohtaan.
Osingot eritellaan lisaksi litelomakkeella 73.
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Rahoitusomaisuus - verokohtelu

Rahoitusomaisuuden maaritelma

Rahoitusomaisuudella tarkoitetaan yrityksen rahavaroja, saamisia ja
sijoituksia, jotka eivat ole osa varsinaista liikketoimintaa, vaan liittyvat
varojen hallintaan ja sailyttamiseen. Tyypillisesti rahoitusomaisuus
koostuu lyhytaikaisista sijoituksista, joiden varat ovat peraisin yrityksen
liiketoiminnan tuotoista ja joiden maara on kohtuullinen suhteessa
liikevaihtoon. Naiden varojen on yleensa tarkoitus palvella yrityksen
tulevia tarpeita, kuten investointeja tai kassanhallintaa.

Rahoitusomaisuuden verotus

Rahoitusomaisuudesta saadut tuotot, kuten korkotulot, luovutusvoitot ja
osingot, verotetaan osana elinkeinotoiminnan tulosta. Vastaavasti
rahoitusomaisuudesta aiheutuneet kulut ja tappiot voidaan vahentaa
elinkeinotoiminnan menoina.

Verotuksessa hyvaksytdan vahennykseksi vain lopulliset tappiot.
Arvopaperin arvonalennus on vahennyskelpoinen vasta, kun menetys
on varmistunut, esimerkiksi sijoituskohteen jouduttua konkurssiin.
Kirjanpidossa tehty arvonalennus ei siis automaattisesti tarkoita
verotuksessa hyvaksyttavaa vahennysta, joten kirjanpitajan on tarkeaa
tunnistaa, milloin kyse on lopullisesta kulusta.

Rahoitusomaisuus tarkoittaa yrityksen lyhytaikaisia sijoituksia ja varoja,
~ ~ jotka eivat liity varsinaiseen liiketoimintaa. Sijoituksen kayttotarkoitus
- @ ~ Vvoidaan osoittaa esimerkiksi hankintasuunnitelmalla, jossa kuvataan,
mihin varat on tarkoitus kayttaa. Tallainen dokumentointi tukee
3 liiketoiminnan kehittdmisen osoittamista ja voi olla hy&ddyllinen
esimerkiksi verotarkastuksessa.

KHO:N OHJAAVA
M,

RATKAISU =*
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Rahoitusomaisuus veroilmoituksella

- varat ja velat

Rahoitusomaisuus merkitdan varallisuuslaskelman kohtaan
Rahoitusomaisuusarvopaperit.

Varallisuuslaskelma

9 Varat euroa snt euroa snt
Kéyttdomaisuus Rahoitusomaisuus
Aineettomat oikeudet .............cccveiene Myyntisaamiset ....
Saamiset saman konsernin
Pitkévaikutteiset menot YrtYKSIRA ...
Kiinteistét (erittele lomakkeella 18) .. Saamiset omistusyhteysyrityksilta ...
Koneet ja kalusto ..........ccccvceiinnne Lainasaamiset ...........cceiiiinnnns
Ennakkomaksut .........cccoinnininniinien
Kayttdomaisuusarvopaperit ahoitusomaisuusarvopa
(erittele lomakkeella 8A) .................. (erittele lomakkeella 8A)
Saamiset saman konsernin
YAtYKSIHE ...
Saamiset omistusyhteysyrityksilta ...
Muut kayttbomaisuussaamiset ........ Rahat ...
Muu kayttbomaisuus ...........ccevveene Pankki 1411571
Kayttéomaisuus yhteensa Muu rahoitusomaisuus ....................
Vaihto-omaisuus
Aineet ia tarvikkeat Rahoitusomaisuus yhteensa
LINKKI
Arvopaperiomistukset eritellaan litelomakkeella 8A. VERTAILUARVOIHIN
a) Osakeyhtién tai osuuskunnan nimi koes‘rg:\ Tuloveroluksessa poista- Vertailuarvo'
b) Y-tunnus maara | Maton hankintameno kappalesita yhteensa
Kéyttsomaisuus (EVL) A euroa hsnt euroa snt [ \ eurca snt
o A \
b) v
a)

Rahoitusomaisuus yhteensa’
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Rahoitusomaisuus veroilmoituksella -

tulot ja menot

Rahoitusomaisuuden tuotot ilmoitetaan rahoitustuotoissa ja kulut
rahoituskuluissa.

4 Rahoitustuotot
Saadut osingot ja ylijaamat (erittele lomakkeella 73) ............cc.cev..

Voronaiainan OBUUS TEVL 8 B B) o e e severermavssrsanrresssesnsassonsvapuie v resaviivs missievasuon sss busnpesavssoasesmmers

e T T ]

Korkotuotot omistusyhteysyrityksilta ............ TR s s

MU IOTICORIOIOE oo s vinesrssrsinensimsessvmisrasssabevies ssa pas i s st AbeussREI PSS

ahoitusomaisuuden luovutusvgef .............. e e

PIMUKSISa YM. .o |

M ............................................................................................................... Vi
Muut rahoitustuolot V
e

5 Rahoituskulut
Korkokulut konserniyhteysosapuolille (EVL 18 @ §) ....cccvevcrieieerererssessressssesmsssessssmsssessenssessesssens veeas

e T e T T e e e e e ey ey e i e S s S

MOt RO oo i e s i s

Korkokuluna késiteltavat rahoituskulut (EVL 18 8 §) .....cceovuvveevieienccenecrsensrensanns shesinseatas T

Korkckulujen olicalsu (EVL 18 8 §) .iuuiemmmmssisssisisesirssisssssss

Muun rahoilusomaisuuden menetykset ja arvonalentumiset ..........

8hoIHtUSOMEISULTEN IUOVUIUSLAPPIOL . ... oserrrsnisrersnssnsnsssesssssmssrsasssnsnssssnssess sesasassessssnssnssensssnse snsens

Muut rahoituskulut

HUOM! Realisoitumattomia arvonalentumisia tai arvonpalautuksia ei saa ilmoittaa, koska ne eivat
ole verotuksessa hyvaksyttavia. Vain lopulliset, realisoituneet voitot ja tappiot otetaan huomioon
verotettavaa tulosta laskettaessa.

Arvonalentumiset ilmoitetaan oman pd&oman erittelyssa Verotuksessa vdhennyskelvottomat kulut.
Vastaavasti arvonpalautumiset ilmoitetaan Verovapaat tuotot kohdassa.
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(Osakkeet verovapauden edellytykset:
1.Osakkeiden omistus tukee yhtion varsinaista
liketoimintaa.
2. Vain tietyt yhtiomuodot (esim. osakeyhtio,
osuuskunta) voivat luovuttaa osakkeita verovapaasti.
3.Omistusosuus vahintaan 10 % ja yhtajaksoisesti
vahintaan vuoden ajan.
4, Luovutettava yhtio sijaitsee Suomessa, EU:ssa tai
verosopimusvaltiossa.
5.Luovutettava yhtio ei saa olla kiinteistoyhtio tai
paaosin kiinteistoja hallinnoiva.
— Tulkinnanvaraisin osa: palveleeko osakeomistus yhtién

Kayttdomaisuus

@ketoimintaa? )

Ovat arvopapereita, jotka eivat kuulu Muu omaisuus

elinkeinotoiminnan rahoitus-, vaihto-, sijoitus- tai
kayttdomaisuuteen.
« Tuotot ovat veronalaista tuloa, kulut ja tappiot
lahtokohtaisesti vahennyskelpoisia.
Osakkeiden luovutustappioihin liittyva rajoitus
+ Osake- ja yhtymaosuuksien luovutustappiot ovat
vahennyskelpoisia vain, jos ne voidaan kohdistaa
muun omaisuuden arvopapereiden
luovutusvoittoihin.
¢ Tappiot voidaan vahentaa samana vuonna ja
\_ seuraavien viiden vuoden aikana. y

Yhteenveto

Vaihto-omaisuus

Grvopaperit voidaan luokitella vaihto-omaisuudeksi

vain, jos ne on hankittu myyntitarkoituksessa osana
yhtion lilkketoimintaa.
Liiketoiminnan tunnusmerkit

e Toiminnan tulee olla: jatkuvaa, suunnitelmallista,
aktiivista, voittoa tavoittelevaa ja riskillista.
Arvopaperikaupan tulee liittya yhtion toimialaan ja
olla dokumentoitu (esim. hallituksen hyvaksyma
sijoitussuunnitelma).

« Aktiivinen kaupankaynti ei yksin riita -
\_ kokonaisuus ratkaisee. y,

Rahoitusomaisuus

f_ Rahoitusomaisuus = yrityksen rahavarat, saamiset ja
lyhytaikaiset sijoitukset, jotka eivat ole osa varsinaista
liiketoimintaa, vaan palvelevat varojen hallintaa ja
tulevia tarpeita (esim. investoinnit, kassanhallinta).

« Tuotot ovat veronalaista tuloa, kulut ja tappiot
vahennyskelpoisia.

« Sijoituksen liiketoiminnallinen tarkoitus voidaan
osoittaa dokumentaatiolla, kuten

\ hankintasuunnitelmalla ja siihen liittyvilla tositteilla.

.
3
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