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Tiivistelma

Elédkesadstaminen on ajankohtainen ja paljon lehdistdssa kasitelty aihe. Elédkkeelle
jaamisen jélkeen, tyontekijan tulot véhenevét noin puoleen tyajan ansioista ja tita
vajetta voi paikata vapaaehtoisella elakesaédstamisella. Pankkien ja vakuutusyhtididen
tarjoama elékevakuutus on juuri tdhan tarkoitukseen suunniteltu tuote ja tassa tydssa
kerron pééosin eldakevakuuttamisesta, mutta kayn lyhyesti lapi myés muita
séastdmismuotoja. Taustaksi olen koonnut tietoa Suomen elékejarjestelmasté ja
lainsa&danndosta.

TyoOskentelen pankissa ja tulevaan tyonkuvaani tulee kuulumaan myds eldkevakuutuksien
myyminen. Taman tyon on tarkoitus olla sellainen, etta siita on hydtya paitsi minulle
itselleni tulevissa ty6tehtavissani, niin myds muille uusille pankin tyéntekijoille, jotka
kaipaavat lisétietoa eldkesadstamisestd avuksi asiakaspalvelu- ja myyntitydssa. Tyohon
olen kayttanyt materiaalina vakuutusopin kirjallisuutta, eldkesaastamista késittelevia
kirjoja ja lehtiartikkeleita, seka asiantuntijahaastatteluja. Loppuraportti on tiivistetty
tietopaketti elakesééstamisesta ja sen tulevaisuuden nakymista.




Abstract

Saving for retirement is very topical in the media nowadays. After retirement, the income
of the employee will decrease to half of the amount received at work. To fill in this gap,
you can start saving for retirement. Pension insurance is a product that is offered by
banks and insurance companies. In this Bachelor’s thesis | concentrate mainly on pension
insurance. There is also background information about Finland’s retirement plan and
legislation.

I work in a bank and in the future I will start selling pension insurances. This thesis will
help me at my work in the future and it can also help others who need information about
saving for retirement.

Avainsanat: elake, eldkesaastaminen, vapaaehtoinen eldkevakuutus, elinikdinen sdéstaminen
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1 Johdanto

Saastamisella tarkoitetaan kulutuksen lykk&amista tulevaisuuteen.
Elékesaastaja varautuu tuleviin vanhuudenpdiviinsa sdastamalla
tydvuosinaan ansaitsemastaan varallisuudesta. Eldakes&astdminen
perustuu usein haluun séilyttaa tietty elintaso myds tydeldmasta
poistumisen jalkeen.

Suomen elékejarjestelmé on hyvin kehittynyt ja takaa suomalaisen
perustoimeentulon eldkevuosina, mutta tyévuosien elintasoa se ei
riitd yllapitamadn. Suomalaisten eldke on talla hetkelld noin puolet
viimeisten tydvuosien ansioista ja se tulee pienenemaan tulevina
vuosikymmeniné. Jokaisen tulee tehdd omat sadstamisratkaisunsa
elakevuosiaan silmélla pitéen.

Suomen vdesttrakenne tulee muuttumaan radikaalisti tulevien
vuosikymmenien aikana. Vanhoihin ik&luokkiin kuuluvan véeston
maara kasvaa suhteessa nuoreen tydssakayvaan vaestoon. Taman
lisaksi elinidnnodote on kasvanut viime vuosikymmeniné nopeasti
ja sen odotetaan kasvavan edelleen. Kokonaiselakemenojen suhde
bruttokansntuotteeseen kasvaa noin 11 prosentista (vuosi 2005)
runsaaseen 14 prosenttiin 2030-luvulla (Eléketurvakeskus 2007
A).

Eri pankkien ja vakuutusyhtididen elédkeséastamista koskevia
mainoksia tulee televisiosta péivittain joka kanavalta ja lahes
jokaisella mainostauolla, ja lisaksi sanomalehdet ovat
elakesaastamiseen kehottavia mainoksia pullollaan. Eldkevakuutus
on ollut yksi mainostetuimpia sijoitustuotteita jo jonkin aikaa ja
tulee olemaan sité todennédkdisesti myos jatkossa. Ihmiset ovat
kiinnostuneita siit4, kuinka he tulevat viettdmaan tulevaisuuden
elakepdivansa. Thmisten kiinnostus asiaan ja tehokas mainonta
nakyy myds elakevakuutusten myynnissé, ja
elakesaastosopimuksia solmitaan tasaiseen tahtiin kaikissa niita
tarjoavissa laitoksissa.

Tein opintoihini kuuluvan ty6éharjoittelun pankin asiakaspalvelussa
ja aiheen tahan opinndytetyohoni l16ysin sielta. Pidin
eldkesadstamista mielenkiintoisena ja ajankohtaisena aiheena,
mihin olisi hyddyllista paneutua véhan syvemmin. Taméan tyon
tavoitteena on selvitta4 eldkesaéstamisen perustaa ja sen
tulevaisuuden nakymid. Tyon on tarkoitus olla sellainen, etta
esimerkiksi pankissa aloittava uusi tyontekijé saa siita kattavat
pohjatiedot eldkesadstamisesta ja sen tarpeellisuudesta. Lisaksi
oman tietdmykseni lisédminen aiheesta on ollut tarkeé syy
opinnaytetyon tekemiseen juuri tasté aiheesta.



Tarkoituksenani tassa tydssa on kartoittaa elédkesaastamisen tilaa ja
tarvetta tana paivana ja tulevaisuudessa. Aion pohtia myods
elinikéisen séastamisen mahdollisuuksia tulevaisuuden
séastamismuotona. Elinikéinen séastaminen on tall4 hetkelld
pinnalla oleva aihe kun puhutaan eldkepaiviin varautumisesta.
Néiden pohjaksi aion kertoa myds taustaksi tietoa Suomen
elékejarjestelmasta ja elakevakuutuksen toimintaperiaatteista.

Elékes&astaminen on kuitenkin vain yksi vaihtoehto elakepéiviin
varautumiselle, henkil6 voi myds esimerkiksi sadstaa
omaehtoisesti rahastoihin eldkepdiviaan silmalla pitéen.
Toistaiseksi eldkevakuutukseen séastdminen on kuitenkin ainut
verotuettu sdéstdmismuoto. Tassa tyossé kéasittelen padosin
elakevakuutussaastamista ja kayn muita sddstamismuotoja lapi
vain lyhyesti.



2 Elake

Alkavien vanhuuselédkkeiden suhde tydntekijan keskipalkkaan on
talla hetkelld noin 50 prosenttia, mutta se tulee lahtemaan lievaan
laskuun tulevaisuudessa. Oman sukupolveni jaéédessa pois
tyoeldamasta, elakkeemme saattavat olla pienimmilldén arviolta
vain noin 40 prosenttia viimeisten tyévuosiemme ansiotasosta.
Erddn vakuutusyhtion mainos kysyykin, ettd parjaisitko sina yli
puolet vahemmalla?

Taman kappaleen tarkoituksena on selvittad, kuinka suomalaisen
eldke madraytyy. Lainsdadanto on lahivuosina muuttunut
merkittavasti eldkkeiden suhteen, joten tdssé kappaleessa kerron
my®s naistd muutoksista.

2.1 Suomen eldkejarjestelma

Suomessa eléketurva koostuu paaosin ansioty6hon perustuvasta
tyoeldkkeestd ja vahimmaisturvan tarjoavasta kansanelédkkeesta.
Tyd0eldke turvaa suomalaisen toimeentulon jatkuvuuden, kun
tydansio lakkaa vanhuuden, pitkaaikaisen tyottémyyden,
tyokyvyttdyyden tai perheenhuoltajan kuoleman vuoksi. Jos
tyoelékettd ei saa lainkaan, kansaneldke takaa vahimmaisturvan.
(Eléketurvakeskus 2007 B.)

Tyo0- ja kansaneldkejarjestelman etuudet ovat hyvin
samantyyppiset. Kansaneldke takaa véhimmaisturvan, jos
tyoelékettd ei saa tai se jaa hyvin pieneksi. Jarjestelmat yhdessa
turvaavat toimeentulon. Tyo6elékelait mahdollistavat myds osa-
aikaisen tydskentelyn ja osa-aikaeldkkeen. (Eldketurvakeskus 2007
A)

TyOeldkejarjestelma on hallinnoltaan hajautettu. Yksityisell&
sektorilla tydeléketurvaa hoitavat tydelakevakuutusyhtiot,
elakekassat ja elakes&atiot. Julkisella puolella on lisaksi omat
tyoelékelaitoksensa. Kansanelakejarjestelmaa hallinnoi
Kansanelékelaitos, joka on eduskunnan valvonnan alainen.
(Eléketurvakeskus 2007 A.)

Suomessa léhes kaikki ansioty®d kuuluu eldketurvan piiriin ja
tyoeldkejérjestelma koskee kaikkia tyoelaméssa nyt tai
tulevaisuudessa toimivia ihmisid. Tydelake on monille ihmisille
padasiallinen toimeentulo suuren osan eldmaa ja se on merkittava
osa suomalaista sosiaaliturvaa. (TELA 2006: 5.)



Ty0eldketurvan rahoittavat tyonantajat ja tyontekijat yhdessa.
Taman liséksi valtio osallistuu yittdjien ja merimiesten eldketurvan
rahoitukseen. Kansanelakkeet rahoitetaan tyonantajan maksuin
seka verovaroin. (Elédketurvakeskus 2007 A.)

Tyoeldkkeiden rahoituksen merkitys nakyy muun muassa
Euroopan huippukokousten esityslistalla. Euroopan taloudellinen
kilpailukyky on riippuvainen siitd, kuinka ikdantyvan kansanosan
riittdva elintaso pystytaan turvaamaan kohtuullisin kustannuksin.
(TELA 2006: 5.)

Suomessa elakejérjestelman uudistus on tapahtunut verrattain
varsin hyvéassé yhteisymmarryksessa poliittisen jarjestelman ja
tydmarkkinaosapuolten valilla. Suomessa on talla hetkella
elakejérjestelmd, joka on omintakeinen ja varsin toimiva. (TELA
2006: 5.)

2.1.1 Eldakkeen karttuminen

Ty0eldketurva on rakennettu niin, ettd pienelld osalla palkastaan
tyontekija ostaa eldkeoikeuttaan. Tyduran aikana ansaittu
elakeoikeus muuttuu tydelédkkeeksi. Eldketta karttuu 1,5 prosenttia
vuosiansiosta 53 vuotiaaksi saakka. Tamén jalkeen prosentti
nousee kymmeneksi vuodeksi 1,9 prosenttiin ja 63 ikdvuoden
jalkeen karttumisprosentti on 4,5. (TELA 2006: 30.)
Kasvuprosentin nousun tarkoituksena on kannustaa ihmisia
pysymaan ty6ssa pidempéan ja antaa mahdollisuus parantaa
elaketurvaan jadneita aukkoja tydskentelemalla pidempaén.

Tyoeldke vuotta kohden = vuosiansio * ian mukainen
karttumisprosentti (Korpiluoma ym.2006: 95). Jos esimerkiksi 18-
vuotias ansaitsee vuoden aikana kesétdissa 3000 euroa, lisdé se
hanen tydelékettaan 45 eurolla vuodessa. Vuoden 2010 jalkeen
elakkeisiin vaikuttaa kuitenkin myos elinaikakerroin, joten
edellinen esimerkki on hyvin pelkistetty laskelma elékkeen
karttumisesta.

2.1.2 Tyo6eldkevakuutusmaksu

Tyo6nantajan velvollisuus on jarjestaa tyontekijoilleen eldketurva.
Suomen tyoeléketurva rahoitetaan eldkevakuutusmaksuilla ja
elakerahastojen tuotoilla. Elékemaksu oli vuonna 2006
keskimaarin 21,4 prosenttia palkasta, josta tyontekijan maksu oli
4,6 ja tyonantajan keskiméaarin 16,8 prosenttia. Tydeldkemaksu on
vakuutusmaksu, joka kattaa esimerkiksi vanhuuden tai sairauden
aiheuttamat riskit. (TELA 2006: 30.)



2.2 Tyobeldkeuudistus

Vuoden 2005 alussa tulivat voimaan uudet eldkkeiden karttumista,
laskentaa ja saamista koskevat sd&nndkset. Suurin opiskelijoita
koskeva muutos oli, etta tyoeléke lasketaan koko tyduran
palkkojen perusteella (alkaen 18 ikdvuodesta). Uudistuksen
tavoitteena oli nostaa eldkkeellesiirtymisikdd muutamalla vuodella
ja hillitd eldkekustannusten nousua.

Ty0eldkeuudistuksen merkittavimpid muutoksia olivat koko
tyduran ansioiden huomioon ottaminen elédkkeen perusteena,
vanhuuseldkkeen muuttuminen joustavaksi 63-68 ikavuoden
valilla, varhaiselédkkeiden ikarajojen nosto, tyottamyys- ja
yksil6llisen varhaiseldkkeen poisto ja elinajan pitenemisen
vaikutuksen huomioon ottaminen tulevan elékkeen ma&rassa.
TyOeldkelakien laskentaséantdja yhdenmuikaistettiin. Liséksi
vuonna 2007 astui voimaan kokonaisuudistus, jossa kolme
yksityisen sektorin palkansaajia koskevaa eldkelakia (TEL, LEL ja
TaEL) yhdistettiin yhdeksi Tyontekijén elékelaiksi (TYEL). Tama
uudistus ei vaikuttanut juurikaan eldketurvan sisaltoon.
(Eléketurvakeskus 2007 A.)

Uudistusten myota elédkkeisiin vaikuttaa vuodesta 2010 alkaen
elinaikakerroin, joka s&ételee eldkemenoa sen mukaan, miten
odotettavissa oleva elinika kehittyy. Pitkalla aikavélilla kerroin
vahent&4 véeston vanhenemisen vaikutuksia elakemenoon.
(Eléketurvakeskus 2007 A.) Elinaikakerroin lasketaan
keskimaaréisen elinian pitenemisen perusteella. Se pienentaa
alkavia elékkeitd ja pitad elakemenot kurissa, mikéli ihmisten
elinika pitenee tulevaisuudessakin. Eldkkeen pienentymisen voi
korvata myos tydskentelemalld pidempaan. Talldin osa elinién
kasvusta kuluisi tydssaoloajan pidentymiseen. (TELA 2006: 32.)

Vuodesta 2005 l&htien eléketta karttuu myos opiskeluajalta. Jos
opinnot pééattyvat tutkinnon suorittamiseen, saa enintaan viiden
vuoden karttuman lukea hyvakseen. Enintdén vuoden kestavalta
aitiys-, isyys- ja vanhempainrahakaudelta elaketta kertyy
paivérahan perusteella olevasta palkasta jopa enemman kuin tdissa
oltaessa. Eldketta kertyy myds, jos hoitaa kotona alle kolme
vuotiasta lasta. (TELA 2006: 30.)

2.3 TyOeléke tulevaisuudessa

Tyoeldkepolitiikkaa tehdaan pitkalla tdhtaimelld. Taméan pdivan
ratkaisut vaikuttavat vield vuosikymmenten kuluttua. Jarjestelman
kehittdmista tulee arvioida seka lyhyella etta pitkélla aikavalilla.
Meidan on kyettavé takaamaan asian mukaiset eldkkeet myos
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heille, jotka ovat nyt lapsia ja nuoria tai jopa syntymattomia.
(TELA 2006: 5.)

Tulevien eldkkeiden maksuun on varauduttava jatkuvasti. Suurten
ikaluokkien elakkeellel&htoon on varustauduttu
etukateisrahastoinnilla. Talla hetkella tyoeldkesijoituksia on noin
120 miljardia euroa. Suurin osa tydeldkkeista rahoitetaan kuitenkin
tydelédkevakuutusmaksuilla (katso kappale 2.1.2). (Kontio 2007.)

Elékejarjestelmamme yllédpito ja kehittdminen on haasteellista.
Toisaalta tulee pitéé huoli siitd, ettd elakkeista syntyvét
kustannukset eivat nouse tyotekijoille liian suuriksi. Toisaalta taas
kasvava eldkejoukko edellyttad itselleen kohtuullista osaa talouden
kasvusta. Keskustelua kdydaan koko ajan ikapolvien vélisesta
oikeudenmukaisesa kohtelusta. (TELA 2006: 5.)
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3 Vapaaehtoinen eldkevakuutus

Yksilollista elakevakuutusta on Suomessa harjoitettu runsaat sata
vuotta, koko henkilévakuutushistoriamme ajan. Vakuutus
tunnettiin aiemmin elinkorkovakuutuksen nimella. (Antila ym.
2005: 124.)

Suomen elékejarjestelmé on kehittynyt ja se takaa jokaiselle
vahintddn minimitoimeentulon. Kuitenkin useimmat meisté eivat
halua elékkeelle jagtyaén tinkia saavutetusta elintasostaan vaan
edelleen halutaan elaa tavalla johon on totuttu. Eldakevakuutus
antaa tahan mahdollisuuden.

3.1 Henkildvakuutuksen perusajatus

Henkilévakuutuksessa ldhtokohtana on ihmisen vakuuttaminen
héneen kohdistuvien monenlaisten riskien varalta. Talldisia
henkil6on kohdistuvia riskeja ovat kuolema, sairastaminen ja
tyokyvyttdmyys. On my6s muita tapahtumia, joihin
varautumiseksi nykyaikainen henkildvakuutustoiminta tarjoaa
turvaa. Vanhuuselékkeelle siirtyminen, ty0ttomyys seka erilaisten
séastotavoitteiden toteuttaminen ovat tallaisia. Henkilévakuutus
tarjoaa sijoitusvaihtoehdon tavanomaisten pankkisaastamisen,
rahastosijoittamisen tai osakesijoittamisen rinnalle. (Antila, Erwe,
Lohi & Salminen 2004: 19.)

3.2 Eldakevakuuttaminen

Elékevakuutuksella vastataan osin samoihin vakuutustarpeisiin
kuin henki- ja sairasvakuutuksellakin. Suurimpana erona on
korvauksen maksaminen. Eldkevakuutuksessa korvausetuus
maksetaan edunsaajalle sdanndllisesti toistuvina elédkkeind, kun
taas muissa vakuutuksissa etuudet maksetaan kertasuorituksina.
Elédkevakuutukset poikkeavat vastaavan tyyppisista
henkivakuutuksista myos erityisesti vakuutusmaksujen
verotuksessa. (Antila ym. 2005: 124)

Elédkevakuutukset voidaan jakaa lakisdateisiin ja vapaaehtoisiin.
Lakisaateisia elakevakuutuksia sadadellaan tyoelakelainsdéddannolla
ja niiden ottaminen on tydnantajan ja yrittajan velvollisuus.
Vapaaehtoisia eldkevakuutuksia sadtelee vakuutussopimuslaki,
jossa elédkevakuutus lasketaan henkivakuutukseksi. Perinteinen
henkivakuutus on riskivakuutus, joka otetaan kuoleman varalle.
Elékevakuutus taas on luonteltaan noin sanottu saastévakuutus,
jossa kertyneet sadstot maksetaan useimmiten kuukausiering
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vakuutuksenottajalle, timén jaadessa pois tydeldamasta. (Jarvenoja
& Saarinen 2001: 14-15.)

Kéaytannossé vapaaehtoisiin elédkevakuutuksiin liitetddn l&hes aina
myos riskivakuutus kuoleman varalle (Jarvenoja & Saarinen 2001:
15). T&llgin vakuutuksenottajan maarittdma edunsaaja saa
vakuutuksenottajan kuollessa vakuutussopimuksessa sovitun
summan, joka voi olla kertyneen sadston suuruinen tai tietty
prosenttiosuus tastd. Suuressa osassa vakuutuksista henkiturvan
taso laskee eldkeaikana 80 prosenttiin. T&ma tarkoittaa, ettd jos
vakuutuksenottaja kuolee ennen eldkeikad, korvaus on 100
prosenttia kertyneesté saastosta ja elakkeelle jaamisen jalkeen
korvaus on 80 prosenttia séastoista. Jos vakuutukseen ei ole
siséllytetty henkivakuutusta, kertyneet saéstot jaavat
vakuutusyhtiélle.

3.3 Eldkevakuutus sijoituskohteena

Tuotto

Riski

Vapaaehtoinen elédkesaastaminen voidaan n&dhdd vaihtoehtona
muille sdastdmismuodoille. Kaikkia sijoituksia tehtdessé tulee
ottaa huomioon sijoituksen tuoton lisaksi siihen liittyva riski ja
sijoituksen likviditeetti. Riskilla tarkoitetaan sijoitetun pddoman
menettdmismahdollisuutta ja likviditeetilla sijoitettujen varojen
muuttamismahdollisuutta rahavaroiksi helposti, nopeasti ja pienin
kustannuksin. (Jarvenoja & Saarinen 2001: 28.)

Vakuutuksenottaja voi itse paattad millaisiin tuottoihin
sijoituksillaan tahtaé. Pankkien ja vakuutusyhtididen henkil6kunta
auttaa sijoittajaa sopivan sijoitusratkaisun l6ytdmisessa.
Vakuutussaéstot muodostuvat vakuutukseen maksetuista
maksuista ja niille kertyvista tuotoista véhennettyné sopimuksiin
liittyvilla kuluilla (esimerkiksi rahaston merkintépalkkiot ja
vakuutuksen hoitomaksut). Eldkevakuutus voi olla
laskuperustekorkoinen tai sijoitussidonnainen vakuutus, joista
jalkimmaisessa on suurempi tuotto-odotus, mutta taten myds
suurempi riski (katso kappaleet 3.3.1 ja 3.3.2).

Kaikkeen sijoitustoimintaan liittyy riski pddoman séilymisesta ja
tuotosta (Jarvenoja & Saarinen 2001: 28). Elakeséaéstaja itse
paattad myaos riskistd, minka han on valmis ottamaan. Tuotto-
odotuksen noustessa myos sijoituksen riski kasvaa, kuten tapahtuu
muussakin sijoittamisessa. Eldkesaastamista ei pideta kovin
riskisena sijoituskohteena, mutta rahastoihin sjoitettaessa riski on
aina olemassa. Osakkeisiin sijoittavissa rahastoissa riski on
suurempi ja korkorahastoissa pienempi.
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Likviditeetti

Sijoittaminen vapaaehtoiseen elakevakuutukseen sitoo sijoitetut
varat vuosiksi tai jopa vuosikymmeniksi. Elakevakuutuksen
likviditeetti on siis selvasti normaaleja sijoituksia huonompi
(Jarvenoja & Saarinen 2001: 28). Toisaalta likvidisyys ei
valttamétta ole elakevakuutuksen tarkeimpid ominaisuuksia, onhan
sen tarkoituksena keratd rahaa tulevaisuutta varten, eikd varata
rahaa yllattaviin ja satunnaisiin kertamenoihin. Eldkevakuutukseen
séastetyt rahat saa ennen elékeikad kayttoonsa, jos
vakuutuksenottaja sairastuu, on pitk&an ty6ttomané tai hanen
puolisonsa kuolee.

3.3.1 Laskuperustekorkoinen vakuutus

Laskuperustekorkoiselle vakuutukselle vakuutusyhtié maksaa
korkoa. Korko muodostuu tavallisesti kahdesta osasta, kiintedsta
korosta (laskuperustekorko, sopimuskorko tai takuukorko) ja
madraajoin vahvistettavasta muuttuvasta korosta,
asiakashyvityksestd. Asiakashyvityksen maaré riippuu
vakuutusyhtién menestyksesta liiketoiminnassaan.
(\Valtiovarainministerié 2004 A: 157.)

Perustekorolliset sdastot sopivat hyvin, jos vakuutuksenottaja
arvostaa sééstojensa tasaista arvonkehitysté ja on jo ldhestymassa
elédkeik&d. Lahestyttdessa elédkeaikaa perustekorollisten sdéstojen
painottaminen takaa vakaamman eldkkeen. (Vakuutusosakeyhti®
Henki-Sampo 2006: 9.)

3.3.2 Sijoitussidonnainen vakuutus

Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa asiakkaan maksamat
vakuutusmaksut sijoitetaan asiakkaan vakuutusyhtién tarjonnasta
valitsemaan rahastoon. Vakuutuksenottajan saaston arvo riippuu
hénen valitsemiensa rahastojen arvonkehityksesta.
Vakuutuksenottaja kantaa siis itse vastuun saastdjensa arvon
kehityksestd, mika adrimmaisessa tapauksessa voi tarkoittaa jopa
koko pddoman menettamista. (Valtiovarainministerio 2004 A:
158.)

Kéytannossé lahes kaikkien rahastojen kehitys on ainakin pitkalla
aikavalilla plus-merkkist4d. Mutta koska joukkoon mahtuu aina
myaos joitain tappiolle jaavia rahastoja, sijoitusvarojen
hajauttaminen on myos eldkesaastdmisessa jarkevad. Useimmat
palveluntarjoajat suosittelevatkin, ettd alkuvaiheessa rahaston
sijoituksissa painotetaan osakesijoituksia ja
elakkeellejd@misvuoden lahestyessa sijoitusten painopistetta
siirretdén korkosijoituksiin. Alkuun tavoitteena on saastojen
kasvattaminen ja mydhemmin kertyneiden sééstovarojen
turvaaminen.
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Vakuutuksenottaja voi vaihtaa rahastoa vakuutusaikana, josta ei
yleensd aiheudu lisdkustannuksia. Rahasto-osuuksien arvonnousut
eivat myoskaan vaikuta asiakkaan verotukseen, kun rahastoja
vaihdetaan vakuutuksen siséall4. Tassa suhteessa vakuutus eroaa
normaalista rahastosijoittamisesta, jossa sijoituskohteen
myyntivoitto tulee vélittdmasti verotuksen alaiseksi.
(\Valtiovarainministerié 2004 A: 159.)

Rahastoihin sijottavan vakuutuksen tuottotaso ei ole
ennustettavissa, eika edes sen pd&doma ole turvattu. Vakuutuksen
séastoille ei ole mydskaan olemassa talletusuojaa, kuten ei
muillekkaan vakuutussaastoille. (Valtiovarainministerio 2004 A:
159.) Talletussuojalla tarkoitetaan sitd, ettd jos yksittainen pankki
tulee maksukyvyttémaksi, tallettajan varat ovat suojattuja tiettyyn
summaan asti (Suomessa yleisimmin 25 000€).

Korkean riskin vastapainona on kuitenkin korkeampi tuotto-odotus
kuin laskuperustekorkoisessa vakuutuksessa. Sijoitusriski voi
pienentdd hajauttamalla saastonsa erityyppisiin rahastoihin.
(Valtiovarainministerio 2004 A: 159.)

Sijoitusrahastot voidaan jakaa korko- ja osakerahastoihin. Mit&
pidempi aika on vakuutuksenottajan elakeikaan, sitd enemman
kannattaa keskittyd osakerahastoihin. Osakesijoituksilla on
suurempi tuotto-odotus ja taten myds suurempi riski.
Osakesijotusten arvo nousee ja laskee markkinoiden mukana,
mutta pitké sijoitusaika tasaa arvonvaihteluja.
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4 Muu saastaminen elaketurvaksi

Eléketurvaansa suunnittelevalla on toki myds muita vaihtoehtoja
kuin sijoittaminen eldkevakuutukseen. Han voi tehda pankkiin
pitkdaikaisen talletuksen, ostaa osakkeita tai joukkovelkakirjoja
suoraan porssistd, hankkia kiinteist6j4 vuokratulojen saamiseksi tai
sijoittaa rahastoihin ilman elédkevakuutusta. (Jarvenoja & Saarinen
2001: 34.) Taulokossa 1 on vertailtu eri sijoitusvaihtoehtoja, joita
sijoittaja saattaa harkita suunnitellessaan eldkepdiviaan varten

saastamista.

Taulukko 1 Eri sijoitusvaihtoehtojen vertailua

Vaihtoehto | Tuotto Verotuskohtelu Riski

Elékeva- Vakuutuksen | Vakuutusmak- Riski riippuu

kuutus sisdlld olevien | suista 28 valituista
rahastojen prosenttia voi rahastoista,
tuotto, tai vahent&a l&hes riskiton
korkotuotto verotuksessa. vaihtoehto on
vahennettynd | Maksettava eldke | myos
kuluilla. verotetaan mahdollinen.

padédomatulona.

Tili Kiinted Tilille maksettu Korkoriski,
madraaikais- | korko verotetaan | jos talletus
talletus noin pad&domatulona tehd&én
4-5 prosenttia | vuosittain. nousevassa
(joulukuu korkotilan-
2007). teessa.

Rahasto Voi vaihdella | Rahastojen Huonot tuotot,
hyvinkin lunastuksen mahdollinen
paljon, yhteydessa padoman
miinus- maksetaan menetys.
merkkisesta voitosta 28
aina jopa yli prosenttia veroa.

50 prosenttiin.

Kiinteisto Vuokratulot, | Vuokratulo Kiinteiston
mahdollinen | véhennyksien arvonlasku,
luovutusvoit- | (esimerkiksi vuokralaisten
to. yhtiovastikkeet ja | aiheuttamat

korjausmenot) vahingot,
jalkeen on asunnon
verotettavaa tyhjillaén olo.

padomatuloa.
Luovutusvoitosta
maksetaan 28
prosenttia veroa.
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Kiinteistoon sijoittaminen ei tule kysymykseen monellakaan
nuorella henkil6lla, kun varallisuutta ei ole viela kertynyt
riittavésti. Tilia pidetddn usein turvallisena vaihtoehtona ja
rahastosijoittamista turhan riskisena sijoituskohteena. Parhainta
tuottoa haettaessa rahastot ovat kuitenkin usein tilida kannattavampi
vaihtoehto.

Talla hetkelld korkotaso on korkeammalla kuin aikoihin, mutta
korkotaso voi myos laskea tulevaisuudessa. Talletuksen riski
liittyy kuitenkin korkojen nousuun. Jos sitoo varansa esimerkiksi
vuoden ajaksi tiettyyn korkoon, niin korkotason noustessa
talletukselle ei saada niin hyvéé tuottoa kuin sen hetkinen
korkotaso edellyttaisi.

Elékevakuutus on tall4 hetkell ainoa verotuettu sadstdmismuoto.
Liséksi eldkevakuutusta voidaan pitda helppona keinona varautua
tulevaisuuteen. Vakuutusyhtio veloittaa esimerkiksi kerran kuussa
tai harvemmin tietyn summan asiakkaan tililta, hoitaa asiakkaalle
kertyneité sijoituksia sovitulla tavalla ja jakaa sitten kertyneet
séastot takaisin asiakkaalle tdman jaatya elakkeelle.
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5 Pitkaaikaissaastamisen verotuki

Vapaaehtoisen elakesééstdmisen verotus poikkeaa muiden
sééstdmismuotojen verokohtelusta. Eldkevakuutusmaksut voi
padsaantoisesti vahentad verotuksessa ja saastoille saatava tuotto
kertyy verovapaasti. Poikkeava verokohtelu tuo elékesaastoille
merkittdvan veroedun suhteessa muihin saastamismuotoihin. (Kari,
Kiander & Ulvinen 2006.)

Verovahennyskelpoisena vapaaehtoisena eldkevakuutuksena
pidetdan verotuksessa sellaista eldkevakuutusta, johon perustuvaa
elakettd maksetaan puolivuosittain tai lyhyemmin véliajoin
toistuvina erind vakuutetun eldméan loppuun saakka tai v&hintaan
kahden vuoden ajan. Vakuutuksen taytyy lisaksi olla otettu
Euroopan talousalueeseen kuuluvasta vakuutuslaitoksesta ja
elakkeenmaksu voi alkaa aikaisintaan vakuutuksen ottajan
taytettyd 62 vuotta. Edellytyksend on myds, etta saastoja ei voi
nostaa ennen eldkeikdd, muutoin kun véhintdén vuoden kesténeen
tyéttdmyyden tai pysyvan tyokyvyttdmyyden, puolison kuoleman
tai avioeron perusteella. (Koistinen 2007.)

5.1 Yhteiskunnan tarpeet tukea pitkaaikaissaastamista

5.2 Veroetu

Elékepolitiikan tavoitteena on ollut viime vuosina elékeién
nostaminen, jotta nykytasoisen elékejérjestelmén rahoitus
onnistuisi myds jatkossa. Tydssa jaksamista auttaa osaltaan myos
se, ettd tyontekija kokee oman vanhuudenturvansa riittavaksi.
Tarkeda on, ettd vapaaehtoisen elakesdastamisen
verotukijarjestelma tukee elékepoliittisia tavoitteita. Tuleva
julkisten menojen kasvu perustuu paaosin ikdantymiseen.
Yksityiseen varautumiseen ja sadastamiseen kannustaminen on talta
kantilta varsin perusteltua. (Niiranen 2006: 22, 25-26.)

Vapaaehtoisten eldkevakuutusten verokohtelu muuttui vuoden
2005 alussa. Tarkein muutos oli siirtyminen ansiotuloverotuksesta
paddomaverotukseen. T&man myotd vakuutusmaksujen
verovéhennys muuttui maaraytymaéan padomatuloveroprosentin
mukaan ja eldkkeita verotetaan padomatulona. Vakuutusmaksujen
verovéhennyskelpoisuuden edellytyksena oleva eldkeikéa nousi 60
vuodesta 62 vuoteen. (Maattanen 2006: 1.)
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Elédkevakuutusmaksujen vahennykset tehddan padomatuloista tai
jos niita ei ole, alijadmahyvityksend ansiotuloverosta. Veroetu on
28 prosenttia vakuutusmaksuista. Vahennysetuun oikeuttavien
maksujen enimmaismaara on 5000 euroa vuodessa, jolloin
verovaikutus on 1400 euroa. Maksut voidaan ottaa huomioon jo
veronmaksajan ennakonpidatyksessad. Vakuutusyhti6 ilmoittaa
maksetut eldakevakuutusmaksut suoraan verottajalle.

Ty0Onantajan ottama yksil6llinen eldkevakuutus, johon on maksettu
verovuonna vakuutusmaksuja, pienentaa vahennysetuun
oikeuttavien maksujen enimmaismaaran 2500 euroon.
Elédkevakuutukseen liitetyn henkivakuutuksen maksut eivat ole
verovahennyskelpoisia. Vahennysoikeus ei koske mydskaan
kertamaksuista elakevakuutusta. (Vakuutusosakeyhtié Henki-
Sampo 2006: 7.)
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6 Muutoksen tuulia

6.1 Siva-tyoryhma

Valtioneuvosto asetti 6.5.2002 tydéryhmén, jonka tehtavana oli
arvioida lainséadéntttarvetta Suomessa tarjottavien saasto-,
sijoitus- ja henkivakuutustuotteiden keskindisten
kilpailuedellytysten tasapuolisuuden varmistamiseksi. Tyoryhméa
otti nimekseen Siva-tydryhma. Valiraporttinsa se jatti helmikuussa
2003 ja muistion luovutuspaivdmaara oli 10.12.2003. (Sosiaali- ja
terveysministerié 2003.)

6.1.1 Tyoéryhman lahtokohdat

Tyoryhman tyon lahtokohdiksi asetettiin, etta

- keskendén kilpaileviin saasto-, sijoitus- ja
henkivakuutustuotteisiin (eli sdéstotuotteisiin) ja niiden tarjoajiin
ei sovelleta perusteettomasti sellaisia toisistaan poikkeavia
sédannoksia, jotka vaaristavat kilpailua tallaisten tuotteiden
markkinoilla

- suomalaisten yritysten edellytykset tarjota saasto-, sijoitus- ja
henkivakuutustuotteita ovat mahdollisimman yhdenmukaiset
suhteessa ulkomaisiin palveluntarjoajiin

- kuluttajat voivat luotettavasti vertailla keskenaan kilpailevia
séastotuotteita. (Valtiovarainministerié 2003 B: 3.)

6.1.2 Siva-tyoryhman keskeisimmat ehdotukset

PS-laki

Palveluntarjoajat

Tyo6ryhma ehdotti uuden, sidottua pitkdaikaissaastamista koskevan
lain s&atamista. Lailla luotaisiin edellytykset sellaisten
vapaaehtoisten saastamismuotojen tarjoamiselle, joihin voisi liittyéa
verokannusteita. Verokannusteiden myontamisen perusteet
séadettaisiin verolainsaadanndssa. Vapaaehtoisesta
eldkesadstamisestd séadettdisiin edelleen vakuutussopimuslaissa.
(\Valtiovarainministerié 2003 A: 45.)

Ehdotetun lain mukaisia pitkéaikaisia sidottuja
sééstdmissopimuksia saisivat tarjota talletuspankit,
sijoituspalveluyritykset ja rahastoyhti6t rajoitustensa puitteissa.
Ehdotuksessa ei rajoiteta sdastdmisen palvelu- tai tuotemuotoa.
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Myos kaikki ETA-alueella toimivat palveluntarjoajat voisivat
tarjota pitkaaikaissaastamista joko suoraan rajan yli tai
sivuliikkeisté k&sin. (Valtiovarainministerio 2003 A: 46.)

Séaastovarojen sijoittaminen ja talletussuoja

Varoja voitaisiin sijoittaa tilille talletuspankkiin tai
sijoituspalveluyritykseen, naiden valityksella julkisen
kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin, rahastoyhtion
kautta rahasto-osuuksiin seké sidotun pitkdaikaissaastamisen
edellytykset tayttaviin eldkevakuutuksiin. Tyéryhma ehdotti, etté
laissa tarkoitetut séastovarat tulisi jattaa talletusuojan ulkopuolelle.
(Valtiovarainministerio 2003 A: 47-48.)

Oikeus vaihtaa palveluntarjoajaa

Tehokkaan kilpailun kannalta on tarkedd, ettd saastajalla olisi
oikeus vaihtaa palveluntarjoajaa sdastdaikana. Tydéryhmé ehdotti,
ettd asiakkaalla olisi oikeus irtisanoa sopimus ja vaihtaa
palveluntarjoajaa saastdaikana, seka elakkeelle siirtymisen
yhteydessé. Irtisanomisoikeudesta voitaisiin kuitenkin maaréajaksi
luopua (esimerkiksi korkeintaan viideksi vuodeksi kerrallaan),
jotta mahdollisuus vaihtaa palveluntarjoajaa ei asettaisi
hinnannostopaineita palveluntarjoajille. (Valtiovarainministerio
2003 A: 48-49.)

Palveluntarjoajan velvollisuus antaa tietoa asiakkaalle

Verotus

6.1.3 Seuraukset

Kuluttajan tulisi saada tuotteesta ennen ostopaatoksen tekemisté
riittdvat ja oikeat tiedot palveluntarjoajasta seka erityisesti
tuotteiden kokonaiskuluista. Sopimuksista asiakkaalle annettavista
tiedoista s&édettaisiin tarkemmin valtioneuvoston asetuksella.
(Valtiovarainministerio 2003 A: 49-50.)

TyOryhma ehdotti, ettd oikeus véhentad verotuksessa
elakesaastamiseen perustuvat maksut ulotettaisiin koskemaan
my0s muita sadstamistuotteita kuin elakevakuutusta. Tallaisia
verotuen alaisia muita sadstamistuotteita olisivat kaikki PS-laissa
tarkoitetut saastamissopimukset. (Valtiovarainministerio 2003 A:
51.)

Lausunnot Siva-ty0ryhmén raporttiin annettin alkuvuonna 2004,
mutta poliittinen p&atds asiassa venyi pitkédan. Pankkiyhdistys piti
tydryhmaén esityksia perusteltuina ja tuotekehitykselle seka alan
kilpailulle edullisina. Loppukevaasta hallitus kuitenkin péatti, ettei
verovéhennysoikeuden laajentamista muihin sadstomuotoihin
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6.2 MiFID

valmistella pidemmalle. Pddomatuloverotukseen siirtymisesté ja
ikarajamuutoksen voimaantulon siirtymésaannoksista paatettiin
kuitenkin tdssa yhteydessa. (Suomen pankkiyhdistys 2004: 5.)
Siva-tyoryhman pohdinnat tulevat olemaan luultavasti
lahtokohtina tuleville tydryhmille ja lakimuutoksille, vaikka
ehdotukset eivat mennetkaan tassa kohtaa lapi.

1.11.2007 tuli voimaan rahoitusalineiden markkinat —direktiivin
(MIFID = Markets in Financial Instruments Directive) voimaan
saattamiseen liittyva lainsaddanto. Direktiivin tavoitteena on
edistad sisamarkkinoiden toimivuutta EU:ssa. Tahan pyritaan
helpottamalla sijoituspalvelujen tarjoamista rajan yli muihin
jasenvaltioihin ja lisaédmalla kilpailua rahoitusvalineiden
kaupankaynnissé. Tavoitteena on my0s kehittdd ja yhdenmukaistaa
asiakkaan suojaa koskevaa saantelya. (Rahoitustarkastus 2007.)

MiFIDin keskeisimmét vaikutukset ovat

- sijoitusneuvonnasta luvanvarainen sijoituspalvelu

- hyddykejohdannaisilla tapahtuvaa sijoitusta koskeva saantely
tasmentyy

- rahoitusvalineilld tapahtuvan kaupankéynnin jarjestdmista
koskeva s&antely uudistuu

- vaatimukset palvelun tarjoajien toiminnan jérjestamiseen ja
organisointiin uudistuvat

- asiakassuhteita koskeva menettelytapa tdsmentyy

- kaupparaportointi uudistuu (Rahoitustarkastus 2007.)

Kéytdnnossd MiFID:n tuoma lainsdddanto toteuttaa joitakin Siva-
tydryhmaén ajatuksia. Sijoittajalle taytyy direktiivin mukaan kertoa
enemman sijoitusratkaisuista ja niiden siséltdmista riskeista.
Palvelutarjoajan tulee ennen tuotteen myymistd varmistua siitd,
ettd asiakas on tietoinen tekemdansad sijoitusratkaisun luonteesta.
Kéytdnnossd tamé tarkoittaa sijoittajalle hieman aiempaa
pidempéa visiittia sijoitusneuvojan luona.
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7 Elakesaastaminen nyt

Elinkeinoeldamén tutkimuslaitoksen viime kevaéna tekeman
tutkimuksen mukaan nyt ty6uraansa aloittavien henkildiden eldke
tulee olemaan palkkatasoon suhteutettuna selvasti heikompi kuin
nyt elédkkeelle jaavilla. Vakutusyhtio Tapiolalla on talla hetkell&
noin 80 000 elékesaastajad. Tapiolan saasto- ja
elakevakuutusryhman palvelupéalliko Kari Salovaara kertoo
Aamulehdessé saastajien ikdhaarukan olevan 25 vuodesta
ylospain. Kun vuosi kdy loppua kohden, solmitaan
elakevakuutuksia Kiihtyvélla vauhdilla. Syyné tahén on verohyoty,
jonka vapaaehtoisen eldkevakuutuksen ottanut saa. (Jakobsson
2007: 11.)

Elédkesaastaminen koetaan hyvana keinona varautua elakepdiviin,
mutta usein siihen herédtaan lilan myohaan. Suurimman hyddyn
kertyvasta koronkorosta ehtisivét saavuttaa nuoret sééstédjat, mutta
usein alle 30-vuotiaat eivat vield ajattele juurikaan eldkevuosiaan.

Elédkesaastaminen olisi hyva aloittaa heti tydelamaan mentdessa,
nain jo pienilld kuukausisijoituksilla saisi kerattyé itselleen
mukavan lisdelékkeen. Taulukossa 2 on kuvitteellinen
esimerkkilaskelma eri-ikéisisté sééstdjistd. Taulukosta huomaa
hyvin, kuinka suuri vaikutus varhaisella sadstamisen aloittamisella
on lopputulokseen. (Koistinen 2007.)

Taulukko 2 (Koistinen 2007)

Aloittaa
saastamisen

Saadstossa 65-
vuotiaana, 100 euron
kuukausisijoituksella,
6 prosentin tuotto-

Vaadittava
kuukausisijoitus
200 145 euroon,

6 prosentin tuotto-

odotuksella odotuksella
25-vuotiaana | 200 145 100
35-vuotiaana | 100 954 198
45-vuotiaana | 46 435 431
55-vuotiaana | 16 470 1215
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Nuoret ovat siis varmastikkin kohderyhma, joille eldkevakuutuksia
ryhdytéan entista aktiivisemmin tarjoamaan tulevaisuudessa.
Elédkevakuutusten yleistyessd nuorten omissa tuttavapiireissé,
kynnys oman eldkevakuutuksen ottamiseen varmasti pienenee.
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8 Elakesaastamista muissa maissa

Elékkeiden rahoitukseen liittyvat ongelmat ovat myds muissa
maissa aiheuttaneet tarvetta uudistaa eldkejarjestelmia. EU:ssa
elakkeet ovat osa sosiaaliturvaa ja ndin ollen kansallisen
lainsd&dannon alaisia. Tydvoiman liikkuvuutta EU:n sisélla
parantaisi elakkeiden yhtenainen verokohtelu jasenvaltioissa.
(\Valtiovarainministerio 2003 B: 181)

Vaeston ikérakenteen muutos on aiheuttanut muun muassa Ité-
Euroopassa ja useassa EU-maassa seka Norjassa ja USA:ssa
elékejarjestelmien uudistamista ja kehittdmist4. Ruotsi on ottanut
jarjestelmissédan huomioon elinajan pitenemisen ja ottanut
kayttoon yksilolliset, maksuperusteiset eldketilit.
Elédkevakuutuksessa palvelun tarjoajan vaihtaminen ilman
veroseuraamuksia on myos ollut Ruotsissa mahdollista vuodesta
2000 alkaen. (Valtiovarainministerio 2003: 181-182)

Saksassa on hyvéksytty vuonna 2001 laaja eldkeuudistus, jonka
tavoitteena on kannustaa kansalaisia yksilolliseen
elakesaastamiseen. Talldin Saksassa otettiin kayttoon yksilollisen
ja kollektiivisen lisdeldkesaastamisen verotuki.
(\altiovarainministerié 2003: 181-182)

Vapaaehtoisia elakejarjestelmia on kehitetty myos Irlannissa, 1so-
Britanniassa, Italiassa, Norjassa ja Ranskassa. Norjassa on otettu
kayttoon yksilollisia elakesaastotileja, joiden maksut ovat
verovadhenteisid ja palvelujen tarjoaminen laajasti kilpailutettua
kuten Ruotsissa. (Valtiovarainministerio 2003: 182)

Suomen elékeratkaisuja mietittaesséd mallia otetaan myos
ulkomailta ja kuten edelld jo todettiin, yhtenéinen eldkepolitiikka
EU:n sisalla lisaisi ulkomailla tyoskentelyn joustavuutta.
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0 Elakesaastamisen tulevaisuus

Véeston ikdantyminen kasvattaa yhteiskunnan hoito- ja
hoivamenoja. Finanssialan Keskusliiton mukaan ik&&ntyvien
toimeentuloa voitaisiin parantaa ja samalla véhentaa julkisen
talouden kuormitusta kannustamalla suomalaisia sidottuun
sééstdmiseen, jonka tavoitteena olisi elinikéinen liséelake. (FK
2007.)

Useimmat eldkevakuutukset laskevat vakuutuksenottajalle
lisdeldkkeen vain jollekin tietylle ajalle eldkevuosista.
Vakuutusmaksujen maksut voidaan jakaa esimerkiksi
maksettaviksi vakuutuksenottajan ikévuosille 62—70. Useimmat
kuitenkin eldvat tat4 pidemp&én ja toisaalta jotkut menehtyvét tata
ennen. NyKyisissa elakesddstosopimuksissa kuolleen edunsaajat
saavat joko osan vakuutuksenottajan saastoista tai koko jaljelle
jadneen saaston. Jos vakuutukseen ei ole sisallytetty
henkivakuutusta, jadvat sdastot vakuutusyhtidlle.

Sidotulla sdastamisella ansaittua elinikaista elakettd maksettaisiin
vakuutuksenottajan kuolemaan asti, mutta se ei siirtyisi vakuutetun
perillisille, vaan aikaisemmin kuolevien eldkeldisten
vakuutusmaksut jaisivat kattamaan pidempéén elévien elakkeité,
kuten tapahtuu talla hetkelld myos lakisaateisessa
tyoelékejajestelmassa. Liséksi saastdjen tulisi olla siirrettavisa
sidotun s&astamisen eri tuoteratkaisujen ja palveluntarjoajien
valilla, jotta varmistetaan tehokas kilpailu. FK:n mukaan sidotun
sééstamisen liséksi tulisi olla mahdollista muuntaa myds muuta
varallisuutta ja saastoja elaketurvaksi. Néin elinikéisen eldkkeen
voisi rahoittaa halutessaan myds kertamaksulla esimerkiksi
hyodyntdmalla omistusasuntoon sitoutunutta varallisuutta. (FK
2007.)

Hallitus suunnittelee tyoryhmaén asettamista, jonka tehtdvana olisi
miettid elinikdisen saastamisen mahdollisuuksia (Vieraankivi
15.10.2007, haastattelu).

Elaketurvakeskuksen tuoreiden laskelmien mukaan nykynuorten
elakkeista leikkautuu 10-20 prosenttia tulevina vuosikymmenina.
Syyné tah&n on elinaikakeroin, jonka kayttdon otosta paatettiin
vuoden 2005 elédkeuudistuksessa. Kerroin lohkaisee laskelmien
mukaan oletettua suuremman osan tulevista elékkeista. Nykyisten
kolmikymppisten eldkkeesté elinaikakerroin vie yli 15 prosenttia ja
nyt 15-vuotiailta 20 prosenttia. (Isotalus 2007.)

Tuoreissa laskelmissa elékemaksujen nostotarve on pienempi kuin
viela kolme vuotta sitten oletettiin. Silloin maksujen arvioitiin
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nousevan noin kuusi prosenttia. Syyna oletettu hillitympaan
nousuun on eldkeyhtididen mahdollisuus ottaa entistd enemman
riskid ja sijoittaa enemman osakkeisiin. Tdma nostaa oletettavasti
elakerahastojen tuottoja. Elinkeinoelaman keskusliiton
asiantuntijan Vesa Rantahalvarin mukaan on hyvé uutinen, etta
elakemaksujen nousupaine on uusissa laskelmissa hieman
hellittdnyt. Laht6kontana on kuitenkin ollut, ettei eldkemaksu saisi
nousta nykyisesta ollenkaan. Tésta syysta elaketurvaa tulee
Rantahalvarin mukaan edelleen kehittaa. (Isotalus 2007.)
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10 Yhteenveto ja johtopaatokset

Hyvinvointiyhteiskunta on luonut uuden hyvinvointiriskin, jota
voidaan kutsua pitkaksi elaméksi. Ihmisten el&essé entista
pidempéan, tulevat yhteiskunnan kannettaviksi vanhuuden
aikaisen toimeentulon liséksi vanhusten hoivan tarve ja
pitkdaikaissairastumisen riskin kasvu. (Niiranen 2006: 17.)
Jokainen voi henkilokohtaisesti varautua omaan pitk&an elaméan,
mutta myds yhteiskunnan tulisi ottaa paremmin huomioon tama
seikka. Elékeika on monilla jopa yli neljasosa koko eldmasté ja
eldaménlaadun tulisi olla hyvaa myos téna aikana.

Asioita tulee kuitenkin katsoa myds yli vaeston ikaantymisen. Kun
suuret ikaluokat poistuvat, heidan jalkel&isistaan tulee Suomen
historian suurin perijéiden sukupolvi (Niiranen 2006: 25). Vaikka
suuret ikaluokat periaatteessa eléisivat hyvinkin levedsti
elakepdivansa rahoilla, jotka ovat jadmassé perinndksi seuraaville
sukupolville, asia ei ole aivan niin mustavalkoinen. Tuloerot ovat
Suomessa suuria ja tulevat olemaan jatkossakin. Joillakin on
omaisuutta enemman ja toisilla vahemman. Tésta syysta
elakesaéstamisen tulisi olla kaikkien ja ennen kaikkea
vahéatuloisten ratkaisu tulevaisuutta ajatellen.

Elékeaikaan saastamiselle olisi suureksi hyodyksi, jos siihen
saataisiin liitetyksi elinikéisyys, kuten tyoelakkeissa. Tama
pienentdisi niin kutsuttua pitkan elamaén riskid, kun tulon
jatkuminen elon jatkuessa olisi turvattua. Kukaan ei varmasti halua
etukateen suunnitella, kuinka pitkd&dn oma elo kesté&g, vaan
ainoastaan toivoa, ettd saisi eldd mahdollisimman pitkaan.
Eldmanlaatua ei varmasti paranna huoli tulevan eldmén
toimeentulosta.

Jotkut ovat esittdneet mielipidepalstoilla kritiikki&
elakesééstamista kohtaan. Koetaan, etté eldkeaikaan rahallisesti
varautuminen tapahtuu aktiivisen eldmanajan kustannuksella..
Nuorena aloitettu sd&staminen eldkevakuutukseen vie tuloista
kuitenkin vain niin pienen osan (esimerkiksi, jos paattaa sijoittaa
vakuutukseen 50 euroa kuukaudessa), etta se ei varmasti vaikuta
tydvuosien elaméanlaatuun. Elakevuosille siitd sen sijaan kertyy
huomattava lisdturva, pienelld kuukausittaisella panostuksella.

Y hteiskunnan tulisi kannustaa vield nykyist4d enemman
vapaaehtoiseen eldkesaastamiseen, tapahtui se sitten
verohelpotuksin tai muin kannustimin. Helposti kuitenkin
mietitddn vain eldman kovia arvoja, kuten rahaa. Tulisi myos
huomata, ettd panostamalla tyontekijditten hyvinvointiin, voitaisiin
saavuttaa sama hyoty, kuin vaikka elakemaksuja nostamalla.
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Tyontekijoitten tyokykya ja -motivaatiota yllapitamalla moni
jaksaisi tyossa vield elakeian koittaessa ja nain tehdyt tydvuodet
lisdantyisivét.

Mielesténi ihmisia tulisi kannustaa elakesaastamisen lisaksi myods
lyhytaikaisempaan séastdmiseen ja unelmien toteuttamiseen myos
ennen eldkeik&4. Kulutustansa suunnitelemalla jokaisella on
mahdollisuus tdysipainoiseen eldmaan, koko elinkaarensa ajan.
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