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THVISTELMA

Yhtidveron hyvitysjérjestelméstd luovuttiin vuonna 2005 osittain veropoliittisista syista,
osittain EU-s&&nnoksistd johtuvista syistd. Liséksi haluttiin lisdtd Suomen kansainvalista
verokilpailukykya ulkomaalaisomisteisille yrityksille, koska edullisemmat verolait Suomessa
koskevat yritystd, mutta osakkaiden verotus tapahtuu ulkomaisen verolainsdddannén mukaan.
Verolainsdddannén muutos astui voimaan siirtymésédédnnoksin vuonna 2005. Tama johti
silhen, ettd suomalainen yritys ja yrittdjat ovat uudessa tilinpdatds- ja
verosuunnittelutilanteessa. Tassé uudessa osinkoverojarjestelmassé on lahtoékohtana osingon
kahdenkertainen verottaminen, yritys maksaa tuloksesta veron sek& osingonsaaja maksaa
osingostaan veron. Tdm& muutos oli verotuksellisesti yhtion ja osakkaan kannalta erilainen
aikaisempaan jarjestelmaan verrattuna, mista johtuen tyon piti selvittdd yrittajéalle, kuka
maksaa ja miten paljon veroja erilaisissa tilanteissa.

Tarkoituksenani oli selvittda uusien verolakien vaikutusta yrittajan keinoihin tulouttaa ja
nostaa varoja osakeyhtiosta mahdollisimman edullisesti ja vertailla eri mahdollisuuksia
keskendan ja esittaa ratkaisuehdotus yrittajalle yrityksessa X. Tyon osatarkoituksena on
selvittaa yrittajalle, milloin osingonjako yleensa on mahdollista, mitd on huomioitava eri
vaihtoehtojen Vvélill&, ja ennen kaikkea, miten osingonjakoa nykyaén verotetaan seka
osakkaan ettd yhtioén kannalta eli verosuunnittelu molempien osapuolien kannalta, lisaksi hain
ratkaisua yrittajan ongelmaan, maksaako palkkaa, vuokraa vai osinkoja, ja missa suhteessa.
Yleisimmat tavat siirtdd yhtion tuottama tulos osakkaille ovat osingonjako, palkanmaksu,
osakkeiden myynti, osakaslaina, yhtion osakkeiden lunastus, ja erilaiset sopimukset, kuten
vuokrasopimukset. Kaikkiin ndihin tuloutusmuotoihin liittyy verotus.

Kéytossda oli lainsd&ddantomateriaali, erityisesti  verolainsaddantd, jota tutkittiin
konstruktiivisesti ja tehtiin johtopadtokset ja ratkaisuehdotus yrittdjalle, miten kéytannossa
verottaja  késittelee erilaisia tapoja tulouttaa varoja yksityisestd osakeyhtiosta.
Johtopééatoksena selvisi, ettd osingonjako on vield edullinen yrittajan ja yrityksen kannalta.

Avainsanat: osinko osingonjako verotus nettovarallisuus osakeyhtid



Ty0Ossé on kaytetty seuraavia lyhenteité

AL Laki varojen arvostamisesta verotuksessa
ETK Elaketurvakeskus

EVL Elinkeinoverolaki

HE Hallituksen esitys

KPL Kirjanpitolaki

oYL Osakeyhtidlaki

MVL Maa- ja metsétilatalouden tuloverolaki
SVL Sairausvakuutuslaki

TEL Tyontekijan elékelaki

TVL Tuloverolaki

VM Valtionvarainministerio

VVL Varallisuusverolaki

YEL Yrittajan elakelaki
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1. Johdanto

Verolainsaddannén muutoksella, joka astui voimaan 2005, on
kaksi péaatavoitetta. Yhtiéveron hyvitysjarjestelmasta luovuttiin
osittain veropoliittisista syistd, osittain EU-s&&nnoksisté johtuvista
syistd.  Liséksi  haluttiin  lisdtd  Suomen  kansainvalista
verokilpailukykyd ulkomaalaisomisteisille yrityksille, koska
edullisemmat verolait Suomessa koskevat yritystd, mutta
osakkaiden verotus tapahtuu ulkomaisen verolainsaadannon
mukaan. Tama johtaa siihen, ettd suomalainen yritys ja yrittajat
ovat uudessa tilinp&&atés- ja verosuunnittelutilanteessa. Té&ssa
uudessa osinkoverojarjestelmassa on ldhtokohtana osingon
kahdenkertainen verottaminen, yritys maksaa osingosta veron seké
osingonsaaja maksaa veron.

Tarkoituksenani on selvittda uusien verolakien vaikutusta yrittajan
keinoihin tulouttaa ja nostaa varoja osakeyhtiostd mahdollisimman
edullisesti ja vertailla eri mahdollisuuksia keskendan ja esittada
ratkaisuehdotus yrittgjalle yrityksessé X. Tyon osatarkoituksena on
selvittaa yrittajalle, milloin osingonjako yleensd on mahdollista,
mitd on huomioitava eri vaihtoehtojen Vvélill4, ja ennen kaikkea,
miten osingonjakoa nykyaén verotetaan seka osakkaan etta yhtion
kannalta eli verosuunnittelu molempien osapuolien kannalta,
lisaksi aion hakea ratkaisua yrittdjan ongelmaan, maksaako
palkkaa, vuokraa vai osinkoja, ja missa suhteessa. Yleisimmat
tavat siirtdd yhtion tuottama tulos osakkaille ovat osingonjako,
palkanmaksu, osakkeiden myynti, osakaslaina, yhtion osakkeiden
lunastus, ja esimerkiksi vuokrasopimukset, joihin kaikkiin liittyy
erilainen verokohtelu.

Tarkastelen on lakitekstien ja muun saatavissa olevan aineiston
perusteella laskennallisesti, mikd olisi edullisin vaihtoehto
yrittajalle nostaa varoja yrityksestd X. Koska nykyisessa
jarjestelmassa ei ole tdydennysveroa, saattaa joissakin tilanteissa
olla mahdollista p&asta jopa nolla-veroon. Verosuunnittelussa
tavoitellaan tilannetta, jossa pyritddn mahdollisimman pieneen
verotukseen.

Osakeyhtigssa tavoite on, ettd yritys olisi kannattava ja tuottaisi
voittoa, jotta osinkoja olisi mahdollista jakaa. Osingot ovat
yrittdjan palkkio sijoittamalleen p&&omalle ja siihen liittyvaan
riskiin.

Tama on syy, miksi yritan tehdé itselleni selvaksi eri vaihtoehdot
ja mahdollisuudet. Tarvittaessa voin my0s jakaa tietoa
liiketuttavapiirissani. Kirjoittaessani tastd vuodesta marraskuussa
2005 tarkoitan siirtymdvuotta 2005, jolloin laki osinkojen
verotuksesta on voimassa. Osatilinpaatostiedot on saatavilla vasta
marraskuun  lopussa, joten esimerkkini tulossuunnittelusta
valmistuu vasta myéhemmin.



Tyon alkajaisiksi tarkoitukseni on selvittda ja valaista seka itselleni
ettd muille teoreettispainotteisesti verotuksen Kkasitteitd liittyen
padasiassa  osinkojen  verotukseen.  Tulen  Kirjoittamaan
konstruktiivisesti omat péatelméni pohjautuen verolainsdadannon
kiemuroihin ja tulkintoihin etsien néin ratkaisuja yrittajan
ongelmiin. Koska omistan  kyseisen  esimerkKkiyrityksen,
osakeyhtio X:n, on minulle tarkedd oman etuni vuoksi tietdd, miten
yrityksesta X on mahdollisimman edullista nostaa varoja ja miten
verotus vaikuttaa nostamiini osinkoihin.

Tyon eteneminen alkoi kevaalla 2005 ja sen tarkoitus oli valmistua
vuoden 2005 syksylld, mutta johtuen aikataulullisista ongelmista
sain alustavan version valmiiksi vasta juuri ennen joulua 2005.
Lopullinen versio valmistuu kevaalla 2006.

Yrityksen X yhtibmuoto on osakeyhtié ja sen toimiala on
rakentaminen ja rakennuspalveluiden myynti. Vuonna 2006
tammikuun alusta yritys yhtié aloitti myds hallintopalveluiden
myynnin muutamalle muulle osakeyhtidlle A, B ja C, eli
kyseeseen tulee myds toimialanmuutos. Tarkoituksena on jatkaa
yhtion A toimintaa  nykyisen  omistajan  lopettaessa
agenttuuriliikkeensa  edellyttden  pdamiehen  hyvéksymista
muutokselle. Talloin tulee kevéan 2006 aikana myds nimenmuutos
osakeyhtio X:n osalle. Osakeyhti6 A toimii nahka- ja
turkisteollisuuden  kemikaalitoimittajana  padmiehen  lukuun
Suomessa. Yrityksen A asiakkaat ostavat kemikaalinsa omaan
lukuunsa ja agentti valittda informaatiota pdadmiehen ja asiakkaiden
valilla. Osakeyhti6 B on yhden miehen yritys, joka myy
supervisiointipalveluja eripuolille maailmaa suomalaisen yritysten
toimeksiannosta. Koska yhtion B toimitusjohtaja asu Suomessa,
osakeyhtio X hoitaa yhtion B hallinnolliset ja juoksevat asiat
taalla. Osakeyhtio C omistaa, hallitsee ja vuokraa asuntoja ja
Kiinteistojd Suomessa. Esimerkkiyritys hoitaa kaikkien ndiden
kolmen yritysten juoksevat asiat ja hallinnon, eli myy yrittajan
palveluja toisille yrityksille.

Yhti6 X on vakavarainen ja silld ei ole velkaa. Tyontekij6ita
yhtiolla on tilastollisesti 1 ja yrittaja eli Kirjoittaja. Tyo6té
aloittaessa toimialan ja muista muutoksista ei ollut vield
varmuutta, mutta muutokset tarkentuivat vasta vuoden 2005
lopulla ajoittuen tilikauden vaihteeseen. Téastd syystd tyd ei
edennyt toivotulla tavalla.



2. Keskeiset asiat verotuksessa 2005

Koska verotusta vuodelta 2005 ei ole vield vahvistettu, ovat
siirtymavuoden saddokset viela ajankohtaisia. Nostettaessa varoja
osakeyhtiostd, on omistajan syytd tietdd, miten lain mukaan on
toimittava.  Varsinkin  hallituksen  esityksen  yritys- ja
padomaverouudistuksesta (HE 92/2004) tultua muutoksin voimaan
vuonna 2005 suunnittelun tarkeys korostuu siten, ettd varojen nosto
tehdaan verotuksellisesti edullisemmalla tavalla.

Veroylijadmat vaikuttavat viimeisen kerran vuodelta 2004
toimitettavaan osinkoverotukseen. Muutokset koskevat
tammikuussa 2005 ja sen jalkeen tilikautensa paattavia
osakeyhtidita.

Hallituksen yritys- ja osinkoverotuksen muutoksen paalinjana on
yritykseen jatettyjen voittojen verotuksen keventdminen, mutta
yrityksen omistajille jaettavien osinkojen verotuksen Kiristyminen.
Osakeyhtididen  kdyttbomaisuuteen  kuuluvien  osakkeiden
luovutusvoitot  séddetddn myods  laajasti  verovapaiksi  ja
luovutustappiot  véhennyskelvottomiksi  (=yritysjarjestelyiden
verovapaus).

Yrittdjan on pysyttava mukana kaikissa uusissa tilanteissa, jotta han
pystyisi jatkamaan yritystoimintaansa kannattavasti ja saamaan
siitd toimeentulonsa.

Yritys- ja padomaverotuksen keskeiset muutokset, siirtymévuosi
2005 suluissa (2005):

Yhteisoverokanta laski nykyisestd 29 %:sta 26 %:iin.

Padomaverokanta laski 29 %.sta 28 %:iin.

Yhtidveron hyvitysjarjestelmé kumotaan

Porssiyhtididen (listatuiden yhtididen) osingot ovat osittain

veronalaista padomatuloa 70 % (siirtymdavuonna 2005

veronalainen osuus on 57 %) ja loput verovapaata tuloa.

e Listaamattomien osakeyhtididen osingot ovat jatkossa saajalle
verottomia, jos osinko on enintdédn 9 % osakkeiden
matemaattisesta ~ arvosta  eli  yrityksen  nettovaroista
(aikaisemmin 9,6 %). Yksittdinen saaja voi saada verovapaata
osinkoa enintdan 90 000 € vuodessa. 90 000 €:n ylimenevasta
osasta 70 % verotetaan pddomatulona (57 %).

e Jos osinkoa jaetaan listaamattomasta yhtidésta enemman kuin 9
% nettovaroista, ylittdvastd osasta 70 % verotetaan ansiotulona
(57 %).

e Ansiotulona verotettavat osingot luetaan kunnallisverotuksen

ansiotulovahennyksen piiriin.



e Listaamattoman yhtion osakkeenomistajan varallisuusverosta
vahennetddn yli 90 000 €:n p&domatuloina pidettavista
osingoista samana vuonna meneva vero, Kkuitenkin enintaan
padomatulosta maksuunpannun veron maara.

Yhteisovero on osakeyhtididen ja muiden yhteisdjen maksama
tulovero, jonka mé&&ard on 26 % yhteison verotettavasta tulosta.
Yhteison verotettava tulo lasketaan veronalaisten tulojen ja
vahennyskelpoisten menojen erotuksena. (www.vm.fi/)

Verotuksessa tulot jaetaan kahteen tulolajiin: p&&oma- ja
ansiotuloihin. Pddomatuloa on omaisuuden tuotto, omaisuuden
luovutuksesta saatu voitto ja muu tulo, jota varallisuuden katsotaan
kerryttaneen (TVL 29 ja 32 8) ja siitda maksetaan veroa vain
valtiolle (TVL 124 ja 130 8). Ansiotuloista maksetaan
progressiivista veroa valtiolle, ja suhteellista veroa kunnalle ja
seurakunnalle, sekd méaarataan sairausvakuutusmaksu (SVL 33 -34
8). (Tomperi. 200, 24).

Julkisesti noteeratusta yhtiostd saadusta osingosta 70 % (vuonna
2005 57 %) on veronalaista pddomatuloa ja 30 % (vuonna 2005 43
%) verovapaata tuloa, kun osingonsaajana on luonnollinen henkil
tai kuolinpesa. (TVL 33a §).

Porssissa  noteeraamattomasta  yhtiostd saatu  osinko  on

luonnolliselle henkildlle tai kuolinpesélle (TVL 33b §):

e verovapaata tuloa osakkeen matemaattiselle arvolle lasketun 9
prosentin vuotuisen tuoton osalta 90 000 euroon saakka.

e Jos osingonsaajan 9 %:n tuottoon asti saatu osinkojen maaré
ylittdd 90 000 €, on osingosta 70 % (57 %) veronalaista
paédomatuloa ja loput 30 % (loput 57 %) verovapaata tuloa.

e Matemaattiselle arvolle lasketun 9 %:n vuotuisen tuoton
ylittavalta osalta 70 % (57 %) on veronalaista ansiotuloa ja 40
% (43 %) verovapaata tuloa. Matemaattista arvoa kasitelty
luvussa 3.8.



3. Verotus

3.1. Tuloléhteet

Verovelvollisella voi olla kolme eri tulolahdettd, joiden nettotulo
madritetd&n verotuksessa erikseen:

- elinkeinotoiminnan tulolahde

- maatalouden tuloldhde

- muun toiminnan tulolahde (henkilékohtainen tulolédhde).
Tuloldhdejako  vaikuttaa siihen, minkd verolain mukaan
verotettava tulo méaaritetdén. Jos toiminta on elinkeinotoimintaa eli
lilke- ja ammattitoimintaa, siihen sovelletaan elinkeinotulon
verottamisesta annettua lakia (EVL). Maatalouden verotettava tulo
méaéritetdédn  maatilatalouden tuloverolain  (MVL) mukaan.
Henkilokohtaista tuloldhdettd verotetaan tuloverolain (TVL)
mukaan. (www.tilisanomat.fi, 22.2.2006).

Tuloldhdejako  ei  riipu  yritysmuodosta, vaan kaikilla
verovelvollisilla voi olla kaikki kolme tulolédhdettd. Jos esimerkiksi
osakeyhti6é harjoittaa elinkeinotoimintaa ja maataloutta, nditd on
verotuksessa késiteltava eri tulolahteind. Jos osakeyhti6 harjoittaa
lisaksi esimerkiksi asuinhuoneistojen vuokraustoimintaa, sille voi
muodostua verotuksessa viel& henkilokohtainen eli TVL-tulol&hde.
Néiden kaikkien tuloléhteiden tulosta osakeyhtié maksaa 26 %:n
yhteisoveron.

Tulolahteitd kasitelladn verotuksessa erikseen eikd niiden tuloja
voi yhdistad. Toisen tulolédhteen tappiota ei saa vahentda toisen
voitosta. Tulol&dhteen tappiollinen tulo vahvistetaan, ja sen saa
vahentdd saman tuloldhteen tulosta seuraavan 10 verovuoden
aikana. Jos verovelvollisen liiketoiminta tuottaa esimerkiksi 10
000 euroa tappiota ja maatalous 10 000 euroa verotettavaa tuloa,
verovelvollisen tosiasiallinen tulo on nolla. Han joutuu kuitenkin
maksamaan veroa maatalouden tuloldhteen tulosta, kun
tulol&hteiden tuloksia ei VoI kuitata keskenaan.
Elinkeinotoiminnan tulolédhteeseen vahvistetaan tappio, jonka
verovelvollinen voi, elinkeinotoiminnan tuloldhteen tulosta
seuraavan 10 verovuoden aikana. (www:.tilisanomat.fi, 22.2.2006).

Elinkeinotoiminnalla tarkoitetaan EVL:n mukaan liike- ja
ammattitoimintaa.  Liiketoiminnalle on  esitetty seuraavia
tunnusmerkkeja ~ kuten  voiton  tavoittelu, itsendisyys,
suunnitelmallisuus, jatkuvuus, toimintaan liittyvd riski ja
asiakasjoukko. (www.tilisanomat.fi, 22.2.2006).

Ammattitoiminta on liiketoiminnan kaltaista toimintaa ja sille on
ominaista, ettd siind yrittdjan henkilokohtainen ammattitaito on
keskeisessd asemassa. Taloudelliset riskit ovat yleensd myds
pienempié kuin lilketoiminnassa. Esimerkkina



3.2. Ketjuverotus

ammatinharjoittajasta on yksityispraktiikkaa pitdva la&kari.
Liiketoiminnan ja ammattitoiminnan eron méaarittely ei kuitenkaan
ole kovin merkityksellistd, silld molempiin sovelletaan EVL:ia.
Verovelvollisen kaikki EVL:n mukainen toiminta muodostaa
yhden tuloldhteen. Verovelvollinen voi siis toimia usealla
toimialalla, ja ndiden verotettava tulo maédritetddn yhtena
tulolahteend. (www.tilisanomat.fi, 22.2.2006).

Ketjuverotuksella tarkoitetaan verotuksen kertaantumista yritysten
maksaessa osinkoja toisilleen.

Osinkojen moninkertaisen verottamisen (ketjuverotus) estdmiseksi
yhteisdjen muista kuin raha-, vakuutus- ja elakelaitosten
sijoitusomaisuuteen kuuluvista osakkeista saamat osingot ovat
verovapaita. (www.vm.fi/vm/verotus).

Tasta on kuitenkin poikkeuksena listatun yhtion jakama osinko.
Listattujen ja listaamattomien yritysten maksamien osinkojen
verokohtelun erilaisuus edellyttdd erityissaatelya sellaisissa
yhtidissé, jotka omistavat listattujen yhtididen osakkeita. Kun
listattu yhti6 ei maksa osinkoa suoraan yksityishenkil6lle, vaan
valissd on yksityishenkilon omista yhtid, listatun yhtién osingon
verotus tulee toteuttaa samantasoisena kuin maksettaessa 0sinko
suoraan yksityishenkilolle. Tdma toteutetaan niin, ettd yhteison
listatulta yhtiolta saamasta osingosta luetaan 75 prosenttia (vuonna
2005 60 prosenttia) veronalaiseksi tuloksi. Suomalaisen
omistuksen turvaamiseksi listattujen yhtididen jakamia osinkoja ei
tstd péasaannostad poiketen veroteta, jos osingonsaajana olevan
yhteison omistus listatun yhtion padomasta on vahintdan 10
prosenttia. Ketjuverotuksen vélttdmiseksi listatulta yhtiolta saadut
osingot eivat ole mydskéén veronalaista tuloa, jos saajana on
toinen listattu yhti6. (www.vm.fi/vm/verotus ja Tomperi.2005,66).

Sijoitusomaisuutena pidettdvien osakkeiden osingot ovat 75
prosenttisesti (60 prosenttisesti vuonna 2005) veronalaista tuloa,
koska niissdé on kysymys tavanomaisen elinkeinotoiminnan
tuotoista, joiden taydelle verovapaudelle ei ole perusteita.

Vakuutus- ja eldkelaitosten osalta sijoitusten tuotto vaikuttaa myos
vakuutusten vastuuvelan katteeseen. Vakuutusmaksuvastuun lisdys
on verotuksessa vahennyskelpoinen. Koska taysi osinkoverotus
johtaisi konsernin sisalla ketjuverotukseen, veronalainen osuus on
séadetty 75 prosentiksi (60 prosentiksi vuonna 2005). Télta osin
vahvistettu laki poikkeaa hallituksen esityksestd, jossa namé
osingot ehdotettiin verotettavaksi tdysimaaraisesti.



Yhteenveto ketjuverotuksesta:

Osakeyhtididen jakamien osinkojen ketjuverotus poistetaan
aikaisemman yhtiéveron hyvitysjarjestelman sijaan
verovapauksilla.

Padsaanténa on, ettd osakeyhtion saama osinko ei ole
veronalaista. Tastd on runsaasti poikkeuksia. PK-yritysten
kayttbomaisuusosakkeistaan saamat osinkotulot ovat kuitenkin
verovapaita.

Jos listaamaton yhtio saa porssiosinkoja, ndista on veronalaista
75 % (siirtyméavuonna 2005 60 %) edellyttden, ettd omistus
porssiyhtitsta on alle 10 %.

(VM, tiedote 65/2004)

3.3. Veronalaiset tulot ja osinkojen verotus

Veronalaisia tuloja EVL 4 8§n mukaan ovat rahana tai
rahanarvoisena etuutena saadut tulot, kuten esimerkiksi EVL 5 8§:n
mukaan

vaihto-, sijoitus- ja kdyttbomaisuudesta saadut luovutushinnat
ja muut vastikkeet

vuokraamisesta, tyon tai palvelun suorittamisesta yms. saadut
korvaukset

osa elinkeinoon kuuluvien osakkeiden osinkotuloista, korot ja
muut tulot

liikkeen tai ammatin tai siihen kuuluvan omaisuuden tai
oikeuden vuokraamisesta saadut korvaukset
rahoitusomaisuudesta saadut voitot

yhteison saamat osingot voivat olla kokonaan tai osittain
verovapaita tai kokonaan veronalaisia

(Tomperi.2005,66)
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Taulukossa 1 on esitelty kotimainen osinkojen verotus
yhteenvetona ja taulukossa 2 kotimaisten osinkojen verotus
siirtymdvuotena 2005. (EVL 6a 8§ ja EVL voimaantulo- ja

siirtymé&saannos)
Taulukko 1.

Kotimainen osinkoverotus 2006

| Listatusta yhtidsta
Osinko verovapaata, elleivét
osakkeet kuulu
sijoitusomaisuuteen

Listatulle
yhtidlle

Listaamattomasta yhtiosta
Osinko verovapaata, elleivét
osakkeet kuulu
sijoitusomaisuuteen

Listaamatto-
malle yhtidlle

75 % verotettavaa tuloa, jos
omistaa alle 10 %, muuten
verovapaata

70 % verotettavaa
paadomatuloa

Luonnolliselle
henkildlle

Taulukko 2. Osinkoverotus siirtymavuosi 2005

Kotimainen osinkoverotus 2005

Osinko verovapaata, ellei
osakkeet kuulu
sijoitusomaisuuteen

9 % matemaattisesta arvosta
verovapaata, katto 90 000 €/v.
Katon ylittavasta osasta 70 %
verotettavaa pddomatuloa,
loput verovapaata tuloa.

9 %:n tuoton ylittavasta
osingosta 70 % veronalaista
ansiotuloa.

| Listatusta yhtiosta
Osinko verovapaata, elleivat
osakkeet kuulu
sijoitusomaisuuteen

Listatulle
yhtidlle

Listaamattomasta yhtiosta
Osinko verovapaata, elleivéat
osakkeet kuulu
sijoitusomaisuuteen

Listaamatto-
malle yhtidlle

60 % verotettavaa tuloa, jos
omistaa alle 10 %, muuten
verovapaata

57 % verotettavaa
paaomatuloa

Luonnolliselle
henkilolle

Osinko verovapaata, ellei
osakkeet kuulu
sijoitusomaisuuteen

9 % matemaattisesta arvosta
verovapaata, katto 90 000 €/v.
Katon ylittavasta osasta 57 %
verotettavaa padomatuloa,
loput verovapaata tuloa.

9 %:n tuoton ylittavasta
osingosta 57 % veronalaista
ansiotuloa.
Varallisuusverosta véhennys
korkeintaan pddomatulosta
meneva vero



3.4.Verovapaat tulot

11

Ennen verouudistusta 2005 osakeyhtion saamaan osinkoon liittyi
yhtiéveron hyvitys, joka oli osingonsaajalle seka verotettavaa tuloa
ettd saajan hyvaksi luettavaa maksettua veroa. Jos yhtion
verotettava tulo jdi osinkoja pienemmaksi, osinkoa saavalle
yhtidlle syntyi ndista kayttamattomistd hyvityksistd saatava, jolla
se alensi tulevina vuosina maksettavien verojen maaraa, mikali
yhtio néytti seuraavina vuosina verotettavaa tuloa.

Esim. 1. Yhtidveron hyvitys (Jaatinen, luentomateriaali. Kevét
2004)

Porssiyhtion voitto ennen veroja 100
Yhtion vero 29
Jaettava osinko 71
Osingon saaja: 0sinko 71
+ yhtidveron hyvitys 29

100
Osingon saajan vero 29
- yhtiéveron hyvitys 29
maksettava vero 0

Esim.2. Tomperi. 2000, 42
l.v 2.V 3.v

Verotettava tulo 800 1000 1200
Verot 29 % 232 290 348
Jaettava osinko 710 480 1420
Tuloveron vahimmaismaara 29/71 290 196 580
Vertailuvero 232 290 348
58 94 232
Veroylijadmaa jaa - 94 -
Taydennysveroa maksetaan 58 - 138
Maksettavat verot 290 290 486

Uudessa jarjestelméssa yhtidveron hyvitys on jaanyt pois, mutta
osakeyhtidille vahvistetut kayttdmattomat hyvitykset eivét katoa
uudessakaan jarjestelmdssd, vaikka yhtididen veroylijadmat
poistuvat. Vahvistetut kayttdmattomat hyvitykset voidaan
hyodyntéa edelleen 10 vuoden ajan.

Verovapaita tuloja EVL 6 8:n mukaan on esimerkiksi verovapaat
kotimaisten ja toisessa EU-maassa olevien yhtididen toisilleen
jakamat  osingot,  verovapaat  kayttdomaisuusosakkeiden
myyntivoitot (ks. 1.5.) silla edellytykselld, ettd ne on omistettu
vahintddn vuoden ennen luovutusta, ja osakkeiden myyjad on
omistanut vahintddn 10 prosentin osuuden osakep&iomasta, ja
luovuttava yhtid on kotimainen tai EU:n jésenvaltiossa tai
verosopimusmaassa asuva Yyhtio. (Tomperi.2005, 68). Liséaksi
verovapaita tuloja ovat padoman sijoituksena saadut erdt kuten
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korkotuotot ja yhtymistd saadut voitto-osuudet. (Tomperi.2005,
67).

3.5. Luovutusvoiton ja -tappion verotus

3.6. Omaisuuslajit

Osakeyhtion ~ 19.5.2004  jalkeen  saamat  luovutusvoitot
kayttbomaisuusosakkeiden myynnistd ovat seuraavin edellytyksin
verovapaata tuloa. Vastaavasti myds vastaavien osakkeiden
luovutustappiot ovat vahennyskelvottomia.

Myytdvien osakkeiden on kuuluttava kotimaiseen, EU:ssa tai
verosopimusmaassa sijaitsevaan osakeyhtioon. Luovutettavien
osakkeiden, joista verovelvolliselle on kuulunut vahintddan 10 %
osakepdaomasta, on pitanyt kuulua  verovelvollisen
elinkeinotulolahteeseen ja kayttbomaisuuteen véhintddn vuoden
ajan.

Luovutusvoiton verovapautta on rajoitettu siten, ettd vero-
vapaussaantd ei koske kiinteistd- ja asunto-osakeyhtididen
osakkeita eika EU:n tai verosopimusmaiden ulkopuolelta olevien
yhtididen osakkeita.

Vastaavasti luovutustappiot ovat paaséaantoisesti
vahennyskelvottomia. Jos kuitenkin osakkeet eivdt ole vero-
vapaasti luovutettavia alle vuoden omistusajan tai alle 10 %:n
omistusosuuden vuoksi, luovutustappiot ovat véahennyskelpoisia
verotuksessa.

Luovutustappiot ovat vahennyskelpoisia vain  osakkeiden
luovutusvoitoista  luovutusvuonna  ja  viitend  seuraavana
verovuonna. (Tomperi.2005, 68 - 69).

Omaisuuslajeja ovat kaytto-, vaihto-, rahoitus- ja sijoitusomaisuus.

Osakeyhtion kayttbomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
luovutusvoitot ovat verovapaita ja luovutustappiot vahennys-
kelvottomia, jos yhtid6 on omistanut luovutettavan yhtion
osakkeista vahintddn 10 % ja yhden vuoden ajan. EVL 9 § - 12 §
madrittelevat eri omaisuuslajit seuraavasti:

98
Rahoitusomaisuutta ovat rahat, pankki- ja tilisaamiset,
saamavekselit sekd muut sellaiset rahoitusvarat.
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108

Vaihto-omaisuutta ovat elinkeinotoiminnassa sellaisinaan tai
jalostettuina luovutettaviksi tarkoitetut kauppatavarat, raaka-
aineet, puolivalmisteet ja  muut  hyodykkeet  seké
elinkeinotoiminnassa  kulutettaviksi  tarkoitetut  poltto- ja
voiteluaineet ja muut tarvikkeet.

118

Sijoitusomaisuutta ovat raha-, vakuutus- ja eldkelaitosten varojen
sijoittamiseksi tai sijoitusten turvaamiseksi hankkimat arvopaperit,
kiinteistot ja muu sellainen omaisuus, saamisia lukuun ottamatta.

12§

Kéyttbomaisuutta ovat elinkeinossa pysyvaan kayttoon tarkoitetut
maa-alueet, arvopaperit, rakennukset, koneet, kalustot ja muut
esineet, patentit ja muut erikseen luovutettavissa olevat
aineettomat oikeudet sekd soran- ja hiekanottopaikat, kaivokset,
kivilouhokset, turvesuot ja muut sellaiset hyddykkeet. Maa-alue,
arvopaperit ja muut sellaiset hyodykkeet ovat kulumatonta
kayttbomaisuutta.

Verohallituksen yhtendistamisohjeet vuodelta 2004 toimitettavaa
verotusta varten, (Dnro 2144/32/2004, 28.12.2004; luvut 3.9.1. -
3.9.4.) madrittelevat verottajan tulkinnan omaisuuslajeista:
Hyddykkeiden kayttotarkoitus maaraa sen, mihin omaisuus-lajiin
hyodyke luetaan. Taman mukaisesti rahoitus-omaisuuteen voi
poikkeuksellisesti kuulua my6s esim. arvopapereita, jotka on
hankittu  kassareservin  sijoittamiseksi. Rahoitusomaisuuteen
luetaan myds ne arvopaperit, jotka yritys on saanut asiakkaaltaan
sijaissuorituksena. Jos  omistusaika  muodostuu  pitkaksi,
omaisuuslaji voi kuitenkin vaihtua.

Vaihto-omaisuutta ovat kauppatavarat, jotka on tarkoitettu
luovutettaviksi sellaisinaan tai jalostettuina. Vaihto-omaisuutta
ovat siten esim. arvopaperikauppiaan myytavaksi tarkoitetut
arvopaperit.

Kayttbomaisuutta ovat elinkeinossa pysyvaan kayttoon tarkoitetut
hyddykkeet. Kuluvaa kayttbomaisuutta ovat koneet ja kalusto,
rakennukset, patentit ja muut erikseen luovutettavissa olevat
aineettomat oikeudet seka soranottopaikat, kaivokset ja muut
sellaiset hyodykkeet. Maa-alueet, arvopaperit ja yhtibosuudet ovat
kulumatonta kayttbomaisuutta. Taseessa kohdassa Pysyvit
vastaavat. (Tomperi. 2004.5.101)

Mikali yrityksen varat on ansaittu elinkeinotoiminnassa, selkea
lahtokohta on se, ettd ne sisdltyvat elinkeinotulo-lahteeseen,
vaikka ne sijoitettaisiin  véliaikaisesti  pdrssiosakkeisiin,
obligaatioihin tai muihin arvopapereihin.
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Passiiviset pitkaaikaiset arvopaperisijoitukset kuuluvat
henkilokohtaiseen tulolahteeseen. Henkilokohtaiseen
tulolahteeseen kuuluvien arvopapereiden arvon-alentumiseen ja
luovutustappioihin sovelletaan TVL 50 §:n séannosta.

Arvopaperi voi kuulua rahoitusomaisuuteen esimerkiksi silloin,
kun verovelvollinen on ottanut arvopaperin vastaan suorituksena
saatavastaan tai on sijoittanut varoja tilapaisesti arvopapereihin.
Paasaantoisesti arvopaperi kuuluu rahoitusomaisuuteen enintaan
yhden tilikauden ajan.

Rahoitusomaisuuteen kuuluvien arvopapereiden arvonalentumisen
hyvaksyminen  verotuksessa vahennyskelpoiseksi  edellyttéa
arvonalentumisen lopullisuutta. ~ Siten  arvonalentumisen
hyvéaksyminen esim. vain porssikurssien alentumisen perusteella ei
tule kysymykseen.

Rahoitusomaisuuteen kirjatun mutta sinne kuulumattoman
arvopaperin arvonalentumisen vahennyskelpoisuutta arvioidaan
sitd taseryhmé&a koskevien sdannosten mukaan, johon arvopaperin
katsotaan verotuksessa kuuluvan.

Vaihto-omaisuuteen kuuluvan arvopaperin arvonalentuminen
otetaan  verotuksessa huomioon hinnanlaskuvahennyksena.
Arvonalentumiselta ei edellytetd olennaisuutta tai pysyvyytta.
Hinnanlaskuvahennyksen tekemisen edellytykset on naytettava
toteen. POrssi- tai muuten noteerattujen osakkeiden osalta
porssikurssi on riittava naytto.

Rahoitusarvopaperit ovat siis yhtion lyhytaikaista omaisuutta,
jonka tarkoituksena on tuottaa yritykseen tuloja myynnin tai
vaihdon perusteella. Rajanveto on kuitenkin tulkintaa siitd, mitka
yhtion omistamat osakkeet luetaan kayttbomaisuuteen, mitka
rahoitusomaisuuteen. Varsinaisesti sijoitusomaisuutta voi olla vain
rahoitus-, vakuutus- ja elékelaitoksilla.

Sijoitusomaisuudella tarkoitetaan raha-, vakuutus- ja elékelaitosten
varojensa sijoittamiseksi tai sijoitustensa turvaamiseksi hankkimia
arvopapereita, kiinteistojé ja muuta vastaavaa omaisuutta saamisia
lukuun ottamatta.

3.7. Nettovarallisuuden laskeminen

Osakeyhtion nettovarallisuus saadaan laskettua, kun yhtitn
veronalaisista varoista vahennetddn velat huomioiden kaikki varat
ja velat, myds henkildkohtaisen tulolédhteen piiriin kuuluvat varat
javelat. (VVL 12 8).

Eri omaisuuserat arvostetaan padsaantoisesti poistamattomaan
hankintamenoon.  Kayttbomaisuuskiinteistot ja  -arvopaperit
arvostetaan kuitenkin verotusarvoon, jos tdma on korkeampi kuin
Kirjanpitoarvo tai poistamaton hankintameno. Rahoitusomaisuus
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arvostetaan nimellisarvoon véhentden saamisista luottotappiot.
Vaihto-omaisuus arvostetaan epékuranttiudella vahennettyyn
hankintamenoon. (VVL 13 § 2005, joka on saman siséltoinen kuin
laki varojen arvostamisesta vuonna 2006).

Velat arvostetaan nimellisarvoon, valuuttaméaréiset kuitenkin
kirjanpitolain mukaisella tavalla tilinpd4toshetken mukaisesti.
Velkana pidetddn myods padomalainaa, vaikka se osakeyhtidlain
mukaan luetaan omaan p&iomaan kuuluvaksi. Liikeosakkeen
verotusarvon  perusteista  annetun  valtionvarainministerion
padtoksen mukaan nettovarallisuus lasketaan véhentdmalld yhtion
varoista velat. Velkana ei pidetd mm. yhtion omaa padomaa. Kun
padomalainaa pidetddn verotuksessa velkana, se on katsottava
velaksi myds nettovarallisuutta laskettaessa. (Verohallinnon
tiedote 5/1997, 4.9.1997)

Koska yrittdjalla X ei ole osakkeiden hankintaan kaytettyé
korollista velkaa, osakaslainaa eikd yritys omista osakkaan
asuntoa, osakaskohtaista oikaisua ei tehdd, joten nettovarallisuus
tassa tapauksessa lasketaan edellisen tilinpaatdshetken 31.12.2004
mukaan varat - velat

Esimerkki 2. - Osakeyhtit X

Yhtion X varat 31.12.2004:

Pysyvat vastaavat 0,00
Vaihtuvat vastaavat 120 000,00

Yhtion X velat 31.12.2004:

Vieras pdaoma 4 000,00

Osake pdaoma 8 000,00
Nettovarallisuus 120 000 - 4 000 = 116 000

Jos yrittdjdasemassa olevalla osakkaalla olisi osakkeiden
hankintaan kaytettyd korollista velkaa, sitd ei enda vahenneta
hénen osakkeidensa matemaattisesta arvosta eli osakkeiden
hankintalaina ei alenna vuoden 2005 verotuksessa verovapaan
osingon yhdeksan prosentin osingon maaraa.

Nettovarallisuuden kerddminen on vuonna 2005 edullisempaa kuin
aikaisemmin, silla varakkaasta yhtiostd voi nostaa enemmaén
verovapaata osinkoa, 9 %:n tuotto matemaattiselle arvolle
laskettuna, kuin vahévaraisesta yrityksestd, kun osingonsaajana on
luonnollinen henkild. (TVL 33b §)

3.8. Osakkeen matemaattinen arvo

Osakkeen matemaattinen arvo lasketaan yhtion nettovarallisuuden
perusteella siten, ettd yhtibn verovuotta edeltdvan vuoden
tilinpaatoksen mukainen tarkistettu nettovarallisuus (varat — velat)
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jaetaan yhtion ulkona olevien osakkeiden lukuméaralla. Ulkona
olevat osakkeet sulkevat pois yhtion lunastamia tai hankkimia
omia osakkeitaan. (VVL 27 8). Yhtion X ulkona olevien ja samalla
kaikkien osakkeiden lukumaéara on 8 kpl.

Esimerkki 3. Yhtion X osakkeen matemaattinen arvo

Nettovarallisuus = osakkeen matemaattinen arvo
Osakkeiden lukumaara

116 000 € : 8 kpl = 14500 €/kpl

Osakeyhtiossa osakkaan omassa kaytossa oleva asunto on
poikkeuksellisessa asemassa padomatulo-osuutta laskettaessa. Jos
ns. YEL -osakas kayttdd perheensd asuntona yhtion varoihin
kuuluvaa asuntoa, asunnon arvo vahennetédan tdman osakkaan
omistamien osakkeiden yhteisestd matemaattisesta arvosta hanen
saamansa osingon pddomatulo-osuutta laskettaessa.

Jos osakas tai hédnen perheenjasenensa yksin tai yhdessa omistavat
vahintddn 10 % osakkeista tai ddnimaarasta ja jos osakkaalla tai
hénen perheenjasenellddn on rahalainaa yhtiosta, véhennetéén
tdma rahalaina osakkaan osakkeiden arvosta osingon pdaomatulo—
osuutta laskettaessa.

YEL-osakkaalla tarkoitetaan  seuraavaa: YEL:n  mukaan
vakuutetaan liikkeen- tai ammatinharjoittaja, avoimen yhtion
yhtiomies, kommandiittiyhtion vastuunalainen yhtiomies sekéa
osakeyhtion johtavassa asemassa oleva enemmistdosakas, ja
vakuutus pitaa ottaa, jos

yrittajé tyoskentelee yrityksessa
yrittdja on 18 - 68 vuotias.
yritystoimintaa harjoitetaan vahintdan 4 kuukautta
yrittdjan tyotulo ylittdd vuosittain vahvistetun tyétulon (5
850,92 €/v vuonna 2006)

e yrittdjan ansiotulo ei kuulu mink&&n muun eldkelain piiriin.
(www.yrittajat.fi)

Osakkeen matemaattinen arvo vaikuttaa osinkotulon verotukseen,
kun osingonsaajana on luonnollinen henkild ja osinko saadaan
listaamattomasta yhtiosta. Osingosta verovapaata tuloa on 9 %
osakkeiden matemaattisesta arvosta, enintdan 90 000 €. 90 000
euron ylittavasta osasta 70 % on veronalaista pddomatuloa, loppu
30 % verovapaata tuloa, tai jos osingon maara ylittad osakkeen
matemaattiselle arvolle lasketun 9 %:n vuotuisen tuoton, on
ylittavéltd osalta 70 % ansiotuloa ja 30 % verovapaata tuloa.
Siirtymavuonna 2005 90 000 euron ylittdvéstad osasta 57 % on
veronalaista padomatuloa ja loppu 43 % verovapaata tuloa. 9 %:n
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vuotuisen tuoton matemaattiselle arvolle ylittavalta osalta 57 % on
ansiotuloa ja 43 % verovapaata tuloa. (TVL 33 b §).

Yksityishenkilon osinkojen verotus riippuu siitd, onko kyseessé
porssiyhtio vai muu yhtio. Tassa kasittelen omistajalle maksettua
osinkoa noteeraamattomasta yhtiostéa.

Verokohtelun madrad yhtion osakkeiden varallisuusverolaissa
(nykyaan vuodesta 2006 lahtien laki varojen arvostuksesta = AL)
tarkoitettu matemaattinen arvo, joka on yhden osakkeen osuus
koko yhtion  varojen ja  velkojen  erotuksesta  eli
nettovarallisuudesta.

Yrittdjadn saaman osingon verotus riippuu siitd, jakaako yhtio
enemman vai vahemman kuin 9 %:n vuotuista tuottoa
matemaattisesta arvosta vastaavaan maaran. Ks. taulukko 1 s. 10.

Aina kannattaa tietenkin jakaa verovapaan osingon maéara eli 9 %
yhtion matemaattisesta arvosta edellyttden, ettd on jakokelpoisia
varoja. Taman ylittdva osingon mé&ard suhteessa yrittdjaosakkaan
mahdollisesti yhtidstd nostaman palkan mééraan on laskettava aina
erikseen. Palkka on yhtion vahennyskelpoista kulua ja se pienentéa
siten yhtibn veroja ja saattaa erdissa tapaukissa olla
verotuksellisesti osingonjakoa edullisempaa. Palkasta yhtid joutuu
tosin maksamaan sosiaaliturvamaksun (alin luokka 2,966 %
vuonna 2005 ja vuonna 2006 2,958 %).

Varallisuusverolaki on kumottu 1.1.2006. Vuodesta 2006 veroa ei
madaratd varallisuuden perusteella. Padomatuloverokanta on
edelleen 28 %. (www.vero.fi/laki varojen arvostuksesta, AL).
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Taulukoissa 3 ja 4 on esitetty yhteenvetona luonnollisen henkilon
osinkojen verotus riippuen osingon maksajasta. Taulukossa 4
esitetdan siirtymavuosi 2005:

Taulukko 3. Osinkoverotus

Kotimainen osinkoverotus 2006

| Listatusta yhtidsta Listaamattomasta yhtiosta
Luonnolliselle 70 % verotettavaa 9 % matemaattisesta arvosta
henkildlle paadomatuloa verovapaata, katto 90 000 €/v.

Katon ylittavasta osasta 70 %
verotettavaa pddomatuloa,
loput verovapaata tuloa.

9 %:n tuoton ylittavasta
osingosta 70 % veronalaista

ansiotuloa.
Taulukko 4. Siirtymévuoden osinkoverotus
Kotimainen osinkoverotus 2005
| Listatusta yhtiosta Listaamattomasta yhtiosta
Luonnolliselle 57 % verotettavaa 9 % matemaattisesta arvosta
henkildlle paadomatuloa verovapaata, katto 90 000 €/v.

3.10. Varallisuusverotus

Katon ylittdvasta osasta 57 %
verotettavaa pddomatuloa,
loput verovapaata tuloa.

9 %:n tuoton ylittavasta
osingosta 57 % veronalaista
ansiotuloa.
Varallisuusverosta véhennys
korkeintaan pddomatulosta
meneva vero

Varallisuusverotuksen  veroasteikko muuttui  vuonna 2005.
Verotettavan varallisuuden alaraja nousi 185 000 eurosta 250 000
euroon ja alarajan ylittavan osuuden varallisuusveroprosentti aleni
0,9 prosentista 0,8 prosenttiin. Yhteisojen varallisuusveroprosentti
on edelleen 1. (www.vero.fi).

Vuoden 2005 varallisuusverotuksessa sovelletaan seuraavaa
asteikkoa:

Taulukko 5. Varallisuusverotaulukko 2005

Verotettava . . cn
) Vero alarajan kohdalla, Vero alarajan ylittavasta

varallisuus, ; o

euroa euroa varallisuuden osasta, %

250 000 - 80 0,8
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Osakeyhtio ei maksa varallisuusveroa. Osakkaita verotetaan
omistamistaan osakkeista niiden varallisuusverolain mukaan
madraytyvien  verotusarvojen mukaisesti.  Omistajayrittdjien
varallisuusverotusta on huojennettu siten, ettd vain 30 %
osakkeiden verotusarvosta katsotaan heiddn veronalaisiksi
varoikseen.  Huojennus  myonnetddn  osakkaina  oleville
luonnollisille  henkil6ille  ja  kuolinpesille.  Edellytyksena
huojennuksen saamiselle on, ettd osakas omistaa vahintddn 10 %
osakeyhtion osakkeista yhdessd puolisonsa, vanhempansa,
lapsensa tai lapsen rintaperillisen kanssa. Esimerkiksi yrittdja X
omistaa osakeyhtion kaikki osakkeet yksin. Osakkeenomistajan
varallisuusverosta vahennetddn yli 90 000 € pddomatuloina
pidettdvistd osingoista samana vuonna meneva vero, enintaan
kuitenkin pddomatulosta maksuunpantu vero. (www.vero.fi).
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4.1 Osingonjaon edellytykset

4.2 Paatos osingonjaosta

4.3 Jakokelpoiset varat

Yhti0 voi p&attdd jakaa viimeksi kuluneen tilikauden voitosta
yhtiokokouksen péaatokselld maééran, joka jaa jéljelle, kun
tilinp&&toksen taseesta on vahennetty tappiot ja tietyt pakolliset
menot, kuten mahdolliset siirrot vararahastoihin, perustamismenot
ja lahipiirilainat. Osinkoa voidaan jakaa aina, kun yhti6lla on
vapaata omaa padomaa, eikd voitonjaon edellytyksend siis ole
edellisen tilikauden voitollisuus, vaan vapaat omat padomat.
Yhtiolla on oltava taseessaan jakokelpoisia varoja eli kertyneitd
voittovaroja, jotta se pystyy jakamaan osinkoa. Sidotun oman
padoman jakaminen on laitonta yhtion varojen jakamista, miké
johtaa oikeudellisiin toimiin. (OYL luku 12).

Osinkoa voidaan jakaa vain tilikauden hyvéksymisesta paattavassa
varsinaisessa tai lisdosingosta ylimadraisessad yhtiokokouksessa,
jonka pitdmiseen riittdd yksikin osakas. Kokouskutsun lahettaa
yhtion hallitus osakkaille yhtidjarjestyksen maaraamalla tavalla ja
madradmassa ajassa ennen kokousta. Osakkaat kasittelevat ja
vahvistavat  yhtiokokouksessa  taseen, tuloslaskelman ja
tilintarkastuskertomuksen, minka jalkeen he voivat paattada osingon
jaosta joko hallituksen esityksen mukaisesti tai yhtiokokouksen
osake-enemmistopaatoksella  edellyttden, ettd yhtiélla on
jakokelpoisia varoja. Samoin voi yliméardinen yhtiokokous péattaa
lisdosingon jakamisesta. (OYL luku 11). Yhtiokokouspoytékirja
pitdd toimittaa  verovirastoon kahden viikon  kuluessa
yhtiokokouksen tai yliméardisen yhtiokokouksen pitamisesta.

Osakepddoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan péaomaan.
Sidottu oma padoma on yhtion nimellinen osakepddoma, joka on
sidottu sen osakkeisiin. Sidottua p&iomaa ovat osakepadoma,
ylikurssirahasto, vararahasto ja arvonkorotusrahasto. (OYL 11:6
8). Vapaa oma p&doma tarkoittaa vuosien aikana kertyneitd
voittovaroja. Jakokelpoiset varat ovat néité kertyneitd voittovaroja.
Voitonjakokelpoisilla varoilla tarkoitetaan yhtion vapaata omaa
padomaa erdilla osakeyhtidlaista 12 8:st& ilmenevilla erilld
vahennettynd kuten taseeseen aktivoiduilla perustamismenoilla,
omien  osakkeiden hankintamenoilla,  vararahasto- ja
ylikurssirahastosiirroilla ja pddomalainoille maksettavilla koroilla
eli varat - velat - sidottu padoma. (OYL 12:2 §).

Yhtit X: 116 000 - 4 000 - 8 000 = 108 000 €
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4.4 Laiton varojen jakaminen

4.5 Peitelty osingonjako

OYL 12 luku kertoo mika on laitonta yhtion varojen jakamista
seuraavasti:

Osakeyhtion tarkoitus on tuottaa voittoa osakkeenomistajille.
Osakkeenomistajat eivat saa omakatisesti ottaa osakeyhtion varoja
itselleen. He eivat saa myodskaan siirtdd osakeyhtion omaisuutta
henkilokohtaiseen omistukseensa. Sidottua pddomaa ei saa jakaa
osakkeenomistajille  osakeyhtion  toiminnan aikana ilman
rekisteriviranomaisen lupaa. Sidottua omaa paaomaa ovat
osakepdaoma, ylikurssirahasto, vararahasto ja
arvonkorotusrahasto. Vapaata omaa padomaa voidaan sita
vastoin jakaa vapaasti. Tallaista pddomaa on muut rahastot seka
kayttamattomat voittovarat.

Osakeyhtion  varojen jakaminen on aina tapahduttava
osakeyhtidlain mukaisesti. Tallaiset rajoituksen ovat tarpeen sen
vuoksi, ettd osakkaat eivat ole henkilokohtaisessa vastuussa
osakeyhtion sitoumuksista. Varojen kayttda koskevat saannokset
turvaavat osakeyhtion velkojien aseman. Sidottu pddoma turvaa
siis viime kadessa velkojien saamiset. Jos osakeyhtion varoja
jaetaan vastoin osakeyhtidlain sdannoksia, on kyseessa varojen
laiton jako. Siitd voidaan tuomita rangaistus. (OYL luku 12)

Peiteltynd osingonjakona késitelladn verotuksessa tapauksia, joissa
osakeyhtid suorittaa osakkaalle osinkoa vastaavan edun muuten kuin
avoimena voitonjakona. (VML 29 8). Peitelty osingonjako voi
esiintyd mita erilaisimmissa muodoissa. Osakeyhtid voi esimerkiksi
maksaa osakkaalle palkan tai muun hyvityksen nimelld enemman
kuin on tavallista ja kohtuullista. Peiteltyd osingonjakoa voi esiintya
my0s osakeyhtion ja osakkaan kdydessé kauppaa keskenadn. Yhti6
saattaa maksaa osakkaan luovuttamasta hyddykkeestd enemmaén kuin
on tavallista. Se voi myds myyda osakkaalle tavaroita alihintaan. Etu
saatetaan siirtdd osakkaalle myds siten, ettd yhtio ei peri
osakaslainasta lainkaan korkoa tai perii kéypd4 alemman koron.
Osakaslainoille (TVL 53a §) on syytd maksaa vahintaan aikaisemmin
Suomen Pankin vahvistamaa peruskorkoa laina-agjalta ja
osakaslainoille on syyta tehda velkakirja ja
takaisinmaksusuunnitelma, jotta valtyttaisiin peitellyltd osingolta.
(Verohallinnon tiedote 4/1999). Peruskoron suuruista korkoa on
perittdvd osakaslainasta, jota ei ole TVL 53a § mukaisesti luettu
osakkaana  olevan  luonnollisen  henkilén  padomatuloksi.
(www.vero.fi/peruskorko).

Nykyisin Valtiovarainministeri0 vahvistaa peruskoron kesa- ja
joulukuussa seuraavaksi puoleksi kalenterivuodeksi kerrallaan.
Peruskorko  mé&&rdytyy  vahvistamista  edeltdvien  kolmen
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kalenterikuukauden aikana julkaistujen 12 kuukauden Euribor-
korkojen keskiarvosta. Valtiovarainministerié vahvistaa peruskoron
pyoristettynd l&himp&an prosenttiyksikon neljasosaan. Viite- ja
viivastyskoron ilmoittaa nykyisin Suomen Pankki.
(www.vm.fi/peruskorko).

Edelleen saattaa yhti0 maksaa osakkaalle kdypéaé korkeampaa korkoa
tai vuokraa. Verotuksen uudistuksen yhteydessé peiteltyyn osinkoon
kohdistuvan verorasituksen taso on sdilytetty ennallaan siten, ettd
peitelty osinko on yksityishenkildille 70 prosenttisesti verotettavaa
ansiotuloa eika se ole yhtidlle vahennyskelpoista, liséksi siitd saattaa
seurata veronkorotus. Peitellyn osingon tilanteissa on yleensa
kysymys veroetujen saavuttamiseen tahtdavasta jarjestelysta.
Veronkorotuksen maaraamisessa verottaja kayttaa
verotusmenettelylain 32 8:n 3 momentin s&&nndsta silloin, kun
verovelvollinen on ryhtynyt erityisiin jarjestelyihin muuttaakseen
mahdollisia ansiotuloja pa&domatuloiksi tai verovapaiksi tuloiksi.
Koska peitellyn osingon veronkorotus tulee yleensa maarattavaksi
sek& yhtiolle ettd osakkaalle eli kahteen kertaan, veronkorotukseksi
maarataan noin puolet Verohallituksen yhtendistamisohjeessa olevan,
salatun tulon osalta kdytettdvédn kaavan mukaisista méaéarista. (Ohje
Nro 2499/39/2000 19.9.2000. luku 2.1).

Peitellyn  osingon verotus johtaa verotuksellisesti yleensé
ankarampaan lopputulokseen kuin osakaslainan verottaminen
paaomatulona. Peitelty osinko verotetaan aina etuuden saajan
ansiotulona, jolloin progressio nostaa maksuun pantavan veron
maarad. Peitellyn osingon verotus kohdistuu  mydskin aina
osakeyhtion osakkaaseen, vaikka edun saajana olisikin esim.
osakkaan perheenjasen.

P&&domatulona verotetulla osakaslainalla tarkoitetaan TVL 53a §
mukaan lainaa, jonka on osakeyhtiostd verovuonna otettu ja
verovuoden péaattyessa takaisin maksamatta oleva rahalaina.
Edellytyksend on, ettd lainan saaja, hédnen perheenjdsenensa tai he
yhdessa omistavat vahintaan 10 prosenttia lainan myonténeen yhtion
osakkeista tai heilld on vastaava osuus yhtion kaikkien osakkeiden
tuottamasta daniméaarastd. Osakaslaina luetaan lainan saajan
padomatuloksi, vaikka h&n ei itse omistaisi lainkaan yhtion
osakkeita. Riittad, ettd lainan saajan perheenjdsenten omistusosuus
tai  osuusyhtion  ddnimé&rasta on  vahintdédn 10  %.
(www.vero.fi/padomatulot).
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5. Palkanmaksu, luontoisedut ja vakuutukset

5.1 Palkka ja luontaisedut

Yritys voi tietysti maksaa YEL-yrittajalle myds palkkaa ja
luontaisetuja, joista yritys suorittaa tyOnantajan sosiaali-
turvamaksun, alin luokka 2,966 vuonna 2005 ja vuonna 2006
2,958 %.

Palkka ja sen sivukulut ovat yhtion véhennyskelpoista kulua ja se
pienentdd siten yhtion tulosta ja tuloksesta maksettavaa veroa.
Yrittdja itse maksaa vahvistetun YEL-tulonsa mukaisen
elakemaksunsa. Yrittaja VOI vahentéaa maksamansa
perusvakuutusmaksun henkil6kohtaisessa verotuksessaan. Jos
yritys on maksanut vakuutuksen, védhennys tehdaan yrityksen
verotuksessa. (ETK, Yritt4jan tyotulo, s.69).

Verottajan vahvistamat kulukorvaukset ovat kokonaisuudessaan
verovapaata tuloa yrittdjalle. Jos verottajan vahvistamat
kulukorvaukset ylittyvat, ne luetaan ansiotuloiksi. Téllaisia ovat
esimerkiksi verovapaat pdivérahat ja kilometrikorvaukset. Jos
suinkin voi, kannattaa tuloa siirtdd yrittdjalle verovapailla
korvauksilla, mutta perustellusti, ei kayttden tekaistuja laskuja.
Tallaiset menot ovat yritykselle vahennyskelpoista kulua, yrittdja
maksaa ansiotuloistaan valtion tuloveron, kunnallisveron,

kirkollisveron seka sairausvakuutusmaksun. (Drnro
1624/32/2005).
Ansiotulot - valtion tuloveroasteikko

Tulopoliittisesta sopimuksesta syntyneestd neuvottelutuloksesta
johtuen hallitus antoi 3.12.2003 ja eduskunta hyvaksyi lain 10.12.
uuden esityksen veroasteikkolaiksi (HE 257/2003). Eduskunta
hyvaksyi lain 10.12.2004. Marginaaliveroprosentteja alennettiin
aiemmin annetusta ja peruutetusta esityksestda (HE 145/2004).
(www.vero.fi/tuloveroasteikko 2005).

Taulukko 6. Tuloveroasteikko 2005
(wwwe.vero.fi/tuloveroasteikko)

Verotettava Vero alarajan Vero alarajan ylittavasta
ansiotulo, kohdalla, tulon osasta,

euroa euroa %

12 000 — 15400 | 8 10,5
15 400 - 20 500 365 15,0
20500 -32100 | 1130 20,5
32 100 - 56 900 3508 26,5

56 900 - \ 10 080 33,5



5.2 Vakuutukset

5.2.1.

YEL
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Lakisaateinen yrittdjien eldkevakuutus (YEL) tarjoaa yrittdjalle
vanhuuseldkkeen lisaksi turvan tydkyvyttdmyyden ja pitk&aikaisen
tyottdmyyden varalle. Vakuutus sisaltdd myds perhe-elédkkeen ja
osa-aikatyohon siirtyvalle yrittdjalle osa-aikaeldkevaihtoehdon.
Liséksi yrittdjd voi saada tyokykynsa heiketessdé ammatillista
kuntoutusta.

Vakuutusmaksut maaraytyvat vuosity6tulon perusteella. Alle 53-
vuotiaan yrittdjan YEL-vakuutusmaksu on vuonna 2005 21,4 %
tyotulosta ja yli 53-vuotiaan yrittdjan maksu on 22,6 %. Maksu
nousee 53 vuoden idn tdyttdmistd seuraavan kalenterivuoden
alusta. Alkavan yrittdjan YEL-vakuutusmaksu on 16,05 %
maksimissaan nelja ensimmaéistd vuotta. Vuonna 2006 vastaavat
YEL-maksut ovat alle 53-vuotiailla 20,8 % ja 53 vuotta
tayttaneilla 21,9 %, aloittavalla yrittajalla vastaavien ikérajojen
puitteissa 25 %:n alennus ensimmaisiltd 48 kuukaudelta 15,6 ja
16,43. Yrittdjan eldkevakuutuksen maksaa esimerkkiyrityksessa
yrittdja itse henkilokohtaisesti kokonaan. Koska yrittdja ei ole
tyoelédkkeen piirissd, hanen palkastaan ei vahennetd tyontekijan
osuutta. Tyoelakemaksu TEL sisédltdd seka ty®nantajan osuuden
ettd tyontekijan eldkemaksun. TyOnantaja maksaa koko
tydeldkemaksun, sekd tyOnantajan, ettd tyontekijan osuuden,
tyontekijan osuuden tyonantaja vahentdd tyontekijan palkasta.

Yrittdjan on otettava YEL-vakuutus, jos yritt4jatoiminta on
jatkunut yhtéjaksoisesti nelja kuukautta sen jalkeen, kun yrittdja on
tayttanyt 18 vuotta. Toinen ehto on, ettd vahvistettava YEL-ty6tulo
ylittdd 5 658,27 euroa vuonna 2005 ja YEL-ty6tulon yléraja 94
391,37 euroa/v. Vuonna 2006 YEL-tyotulon alaraja on 5 850,92
euroa/lv. ja vylaraja 97 605,09 euroalv. YEL-vakuuttamis-
velvollisuus  koskee  seuraavia  yrityksen  omistajia  ja
perheenjésenia:

- lilkkeen- tai ammatinharjoittaja ja hdnen perheenjésenensd, jolle
ei makseta palkkaa

- avoimen- ja kommandiittiyhtion vastuunalaiset yhtiomiehet

- osakeyhtion johtavassa asemassa olevat enemmist6-osakkaat

Liséksi yrittajan tulee tayttadd seuraavat edellytykset:

- on 18 — 68 — vuotias

- asuu Suomessa, kansalaisuudella ei merkitysta

- tydskentelee yrityksessd (omistaminen ei edellytd vakuuttamista)
- on toiminut yrittdjané yhtajaksoisesti vahintaan 4 kuukautta
taytettydan 18 vuotta

- vuosity6tulo vuonna 2005 on véhintadn 5 658,27 euroa vuodessa,
vuonna 2006 vuositydtulon oltava véhintaan 5 850,92 euroa
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vuodessa
- ei kuulu muun eldkelain piiriin saman toiminnan perusteella.

Tyo6tulo on vahvistettava vastaamaan sellaista palkkaa, joka olisi
maksettava, jos yrittdjan tilalle palkattaisiin yhtd ammattitaitoinen
henkil6. Edelleen ty6tulon tulee vastata korvausta, joka
keskim&arin vastaa yrittdjan omaa tyotd. Lisaksi tyotuloa
madritettdessa otetaan huomioon yrittdjan riski. Elakelaitos
vahvistaa tyOtulon yrittdjan hakemuksesta. Tydtulon pitdd olla
ainakin 8 520 euroa vuodessa, jotta yrittdja voi liittya yrittajien
tyottdmyyskassan jaseneksi.

Tyotulo ei madraydy yrityksen voiton eika yritt4jan verotettavan
tulon mukaan. Tyo6tulo on syyta vahvistaa alusta alkaen riittavan
suureksi, silld kaikki vahvistetut tyotulot vaikuttavat elédkkeen
madaraan. Tyotuloa voidaan tarkistaa, mutta ei takautuvasti. Sen
korottaminen vasta uran loppuvuosina ei sanottavasti paranna
elaketta. (Ilmarinen 2006).

5.2.1.1 Tyétulo vaikuttaa tyottomyysturvaan

Yrittdjan tyotulo on tédrked myds tyottomyysturvan kannalta.
Tyo6tulo on vahvistettava vahintddn 8 520 euron suuruiseksi, jotta
yrittdja padsee joko ansiosidonnaisen tyéttomyysturvan tai Kelan
maksaman peruspdivarahan piiriin. Kelan péivéraha on 23,24
euroa paivassa vuonna 2005 ja vuonna 2006 23,50 euroa paivassa.
(www.kela.fi/peruspdivéaraha).

Ansiopdivéraha lasketaan sen tydtulon perusteella, jonka yritt4ja
on ilmoittanut yrittajien tydttomyyskassaan. Tama tyotulo voi olla
korkeintaan  hénelle vahvistetun YEL-ty6tulon suuruinen.
Ansiopdivérahaan tyottomalla yrittajalla on oikeus, jos tyétulo on
8 520 euron suuruinen ja han on ollut kassan jasenend kaksi
vuotta. (Ilmarinen 2006).

Tyottomyysturvalaissa kaytetty yrittajakésite on erilainen ja
laajempi sisalloltaan kuin tydelékelaeissa tarkoitettu, eli yrittdja on
eri asemassa palkkatyéhén ndhden. Myds sosiaaliturva on
yrittdjille erilainen kuin palkkaty6ssa oleville. Yrittgjien
sosiaaliturvaa selvittanyt tyéryhma luovutti 9.8.2005 sosiaali- ja
terveysministerille raporttinsa, jossa ehdotetaan esimerkiksi, etta
sairaanhoidon jarjestdminen liitettdisiin yrittdjien
tyoterveyshuoltoon, johonka liittyminen on talla hetkella yrittéjille
vapaaehtoista. Lisaksi tydryhma esittdd sairausvakuutuksen
korvauksetonta karenssi- eli omavastuuaikaa lyhennettavaksi
kolmeen péivaan nykyisen yhdeksén pdivan sijasta, myos pienia
muutoksia  tydoryhma ehdotti  yrityksessd  tyOskentelevien
perheenjasenten tyottdmyysturvaan. Vuonna 2006 parannukset
astuivat voimaan, yrittajan peruspaivarahan omavastuuaika lyheni
esitettyyn 3 paivaan. (llmarinen 2006)
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Palkansaajien sosiaaliturva on huomattavasti parempi yrittéjiin
nédhden. Samaan aikaan valtio kuitenkin kannustaa tyottomia
tyollistamaan itsensd, mutta ei kuitenkaan luo yrittamiselle
tasavertaisia olosuhteita palkkatyéhén nahden; esimerkiksi jos
tyonantaja palkkaa lastenhoitajan hoitamaan tyontekijansa lasta,
hoitajan Kkustannukset ovat verovahennyskelpoisia, mutta jos
yrittdja palkkaa hoitajan omaa lastaan varten, kustannukset eivét
ole vahennyskelpoisia.

5.2.2. Vapaaehtoinen eldkevakuutus

Henkilokohtaisessa  verotuksessa uusien, 6.5.2004 jalkeen
otettujen, vapaaehtoisten eldkevakuutusten verotus luetaan
padomatuloverotuksen piiriin ja siten vakuutusmaksut vahennetéén
padomatuloista padomatuloverokannan mukaan. N&in myds
aikanaan maksettavia eldkkeitd verotetaan padomatulona. Tosin
elakkeiden verotustapaan Suomessa on paaomaverotuksessa tehty
useita muutoksia viime vuosina. El&kevakuutusmaksut ovat
vahennyskelpoisia edellyttden 62 vuoden vahimmaiseldkeikaa. Ns.
vanhojen vakuutusten maksut vahennetadn ansiotulosta ja ne
voidaan siirtad vahennettavaksi puolison tuloista. Elékeidt ovat
alhaisemmat kuin uusissa vakuutuksissa, mutta niilla on viiden
vuoden siirtymaaika. (Verohallituksen julkaisu 69.05 1.1.2005)

Vapaaehtoisen eldkevakuutuksen maksuja saavat puolisot vahentaa
enintddn 5 000 € vuodessa. Jos padomatuloa ei ole riittavasti
maksun véahentamiseen, alijadmahyvitys, 28 % vahentdmatta
jadvasta méaérastd, vahennetddn ansiotulosta menevéstad verosta.
Véhentamatta jadneen maaran voi myds vahentaa puolison verosta.

Vapaaehtoisen  eldkevakuutuksen  maksuja saa  vahentda
verotuksessa enintd&n 2 500 € vuodessa, jos tydnantaja on ottanut
henkil6lle vapaaehtoisen elakevakuutuksen, talléin verovelvollinen
itse saa vadhentdd oman itse ottamansa vakuutuksen maksuja
enintdan 2 500 € vuodessa ja edellyttden 62 vuoden eldkeikéa.
Ty0Onantajan ottaman vakuutuksen perusteella aikanaan maksettava
eldke verotetaan ansiotulona.

TyoOnantajan tyodntekijalleen ottamat yksilolliset ja kollektiiviset
vakuutusmaksut ovat yrityksen elinkeinotoiminnan
vahennyskelpoisia menoja. Ty0nantajan ottamien vapaaehtoisten
vakuutusten vakuutusmaksuja ei lueta palkaksi, jos niiden maara
on enintdan 18 400 €, ylimeneva osa on palkkaa. Ansiotuloksi
katsottuja maksuja ei saa védhentdd tyOntekijan omassa
verotuksessa. Yrittdjalla on suuri valinnan mahdollisuus ottaa
yksilollinen  eldkevakuutus  tyOntekijalleen  ja  erityisesti
tapauksessa, missa yritys ei maksa palkkaa yrittdjdasemassa
olevalle, on yksil6llinen eldkevakuutus suoraa veronsiirtoa olettaen
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marginaaliveroksi 36 %, koska tuleva eldke verotetaan
ansiotulona. (Leppiniemi. 2005, 521- 523.)

Kun tyonantaja jarjestad kollektiivisen eldkevakuutuksen, sen
kohteena ei voi olla yhden hengen ryhmé, vaan todella ryhma
kuten esim. osastopaallikot, joita on useampi kuin yKksi.
Palkansaajan kollektiivisen elédkevakuutuksen vakuutusmaksuista
hdnen itsensd maksama o0sa on vadhennettdvissd hanen
ansiotulostaan enintddn 5 prosenttiin tyonantajan maksamasta
palkasta ja enintdédn 6 000 € wvuodessa. Vakuutusmaksun
vahennyskelpoisuuden  edellytyksenda on  vanhuuseldkkeen
alkamisikd véhintadn 60 vuotta ja eldke katsotaan ansiotuloksi.
(Leppiniemi. 2005, 521- 523).



6. Osakkeiden myynti
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Jos yrittdja myy 100 prosenttisesti omistamansa yrityksen
osakkeet, h&n maksaa luovutusvoiton veroa pa&omaverokannan
mukaisesti 28 %.

Vuodesta 2005 alkaen véhintadn 10 vuotta omistetun omaisuuden
hankintameno-olettama on 40 %. Hankintameno-olettamaa
kaytetdan silloin, kun todellinen hankintameno myyntikuluineen
on  pienempi  kuin  k&ytettdvd  hankintameno-olettama.
Luovutusvoitto  lasketaan ~ Verohallituksen  ohjeen  Drno
335/435/2004 ja TVL 46 § siten, ettd luovutushinnasta
vahennetaan omaisuuden poistamattoman hankintamenon ja voiton
hankkimisesta  aiheutuneiden  menojen  yhteism&ard.  Ns.
hankintameno-olettamaa koskevan lainkohdan mukaan
luovutushinnasta vahennettdvd maard on kuitenkin aina vahintaan
20 prosenttia luovutushinnasta tai, jos luovutettu omaisuus on ollut
luovuttajalla vahintddn 10 vuoden ajan, véhennettdvd madré on
vahintdan 50 prosenttia luovutushinnasta.

Verohallituksen antamat ohjeet yrityksen sukupolvenvaihdos-
verotuksessa ohjeistavat myds kayttbomaisuus osakkeiden
myynnin kéypaa arvoa esimerkiksi Uudenmaan veroviraston
perintd- ja lahjaverotuksen arvostamisohjeessa seuraavasti:

Yritysvarallisuuden arvostuksessa voidaan lahtokohdaksi ottaa
substanssiarvo. Jos substanssiarvo johtaa yrityksen tulokseen
nahden ilmeisesti liian alhaiseen arvoon, otetaan arvostuksessa
huomioon myds yrityksen tuottoarvo. Myos siina tapauksessa, etté
yritys toimii  sellaisella toimialalla, jolla substanssiarvon
kayttdminen yrityksen arvon maarittdmiseksi ei sellaisenaan
sovellu (esim. ideayritys), ké&ytetddn arvostuksessa apuna
tuottomenetelmad. Kaikissa tapauksissa substanssiarvo osoittaa
yrityksen arvon minimitason. Osakkeen verotusarvoa tai
matemaattista arvoa ei useinkaan voida pitaa sellaisenaan kaypana
arvona. (Dnro 335/345/2004). Nykyisin osakkeen verotusarvolla
tarkoitetaan vertailuarvoa. Julkisesti noteerattujen arvopapereiden
arvostamisessa olisi ldhtokohtana tilinpadtospéivan péatoskurssi,
josta 70 % muodostaisi ns. vertailuarvon. Muille yhtién
omistamille arvopapereille laskettaisiin vertailuarvo, joka vastaa
nykyista verotusarvoa. Nettovarallisuutta laskettaessa tehtdisiin
vertailu tuloverotuksessa poistamatta olevan hankintamenon ja
vertailuarvon valilla entiseen tapaan. (www.vero.fi).

Substanssi- ja tuottoarvot lasketaan seuraavalla tavalla:
Substanssiarvo (varat - velat)

Varat

aineettomat oikeudet huomioidaan, jos ne ovat mukana
nettovarallisuuslaskelmassa
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kayttbomaisuus

koneet ja kalusto Kkirjanpidossa poistamaton hankintameno;
tyokoneurakoitsijalla, autoilijalla tai muulla vastaavalla yrittajalla
tydkoneen tai auton kdypé arvo

kayttbomaisuusarvopaperit ja/tai kiinteistot, porssiosakkeet:
tilinp&atospéivan toteutuneiden kauppojen alin arvo. Ellei
kauppoja ole tehty, kaytetddn tilinp&&atospéivan ostokurssin
mukaista arvoa.

vaihto- ja rahoitusomaisuus nimellisarvoihinsa

mahdollinen vélitilinpaatoksen nettovoitto lisatdan substanssi-
arvoon. (Dnro 335/345/2004).

Velat

taseen mukaiset pakolliset varaukset véahennetaan varoista.
tilinpaatossiirroista (esim. vapaaehtoiset varaukset ja poistoero)
johtuvat laskennalliset verovelat otetaan huomioon substanssiarvoa
pienentdvana tekijéna.

piilevd verovelka (jos kaytetddn korkeampia arvoja kuin
kirjanpidossa on kaytetty, esim. kiinteistdjen tai porssiosakkeiden
kaypa arvo) otetaan huomioon seuraavasti 0,28 x (kdypa arvo - kp-
arvo).

jos ennen lahjoitusta on péaatetty jakaa osinkoa, jota ei
tilinpadtoksessé ole otettu huomioon varojen vahennykseng, niin
osinko véhennetdan velkana. (Dnro 335/345/2004).

Tuottoarvo

- kolmen edellisen vuoden tuloslaskelmien nettotulokset yhteen

- tarpeen vaatiessa tuloksia oikaistaan, esim. eliminoidaan

satunnaisten erien, poistoeron muutosten ja varausten
vaikutukset eliminoidaan konserniavustusten vaikutukset
(annettu konserniavustus lisatdén tuloon ja saatu vahennetaan)

- jos veroja ei ole kirjattu suoriteperusteisesti, niin talta osin
veroja oikaistaan huomioiden kaikki ne tuloksen oikaisut, jotka
tehdaan taméan ohjeen perusteella

vahennetddn osakkaiden nostamatta jattamat palkat kuluerina

- jos lahjoittaja on jaanyt lahjoituksen jalkeen yhtion

palvelukseen, niin laskennalliset palkat véhennet&an vain, jos
palkkoja on alettu maksaa lahjoituksen jélkeen.

- summa jaetaan kolmella ja ndin saatu keskimadréinen

nettovuositulos pédomittaan kéytetylla korkokannalla, jona
kaytetddn 15 %. (Dnro 335/345/2004).

Verrataan substanssiarvoa ja tuottoarvoa

jos substanssiarvo > tuottoarvo, kaytetdan substanssiarvoa

jos substanssiarvo < tuottoarvo, Kkorotetaan substanssiarvoa
tapauskohtaisesti esim. siten, ettd lasketaan substanssi- ja
tuottoarvot yhteen ja jaetaan summa kahdella, jolloin saadaan
laskettua substanssi- ja tuottoarvon keskiarvo ndin laskettua
keskiarvoa pidetaan yhtion kdayvén arvon vahimmadisarvona. (Dnro
335/345/2004).
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Erilajisia osakkeita ei padsaantdisesti huomioida, vaan kaikki
osakkeet arvostetaan samalla tavalla. (Dnro 335/345/2004).

7. Osakaslaina, omat osakkeet ja sopimukset

Osakeyhtidlain sédannokset rajoittavat yhtion oikeutta myodntaa
rahalainaa yhtion osakkaille ja muille yhtion l&hipiiriin kuuluville.
Osakeyhtio voi myontda yhtion lahipiiriin kuuluville rahalainaa
paasaantdisesti vain voitonjakokelpoisten varojen rajoissa ja
turvaavaa vakuutta vastaan. Voitonjakokelpoisilla varoilla
tarkoitetaan yhtion vapaata omaa pddomaa véahennettynd
osakeyhtidlaista 12. luvusta ilmenevillad erilld kuten taseeseen
aktivoidut perustamismenot, omien osakkeiden hankintamenot,
padomalainojen korko tai muu hyvitys sekd siirrot vara- ja
ylikurssirahastoihin eli varat - velat - sidottu pd&éoma. Turvaavalla
vakuudella puolestaan tarkoitetaan sellaista vakuutta, jonka arvo
mahdollisessa perintétilanteessakin riittdd kattamaan yhtion
saatavan maaran.

Lahipiirilainojen antamisesta paattdd normaalisti osakeyhtion
hallitus. Jokainen yhtion antama l&hipiirilaina on merkittava
erikseen hallituksen poytékirjaan tai tilinpaatoksen tase-erittelyihin
siséllytettavaan luetteloon. Merkinngista on kaytava ilmi velallisen
nimi, lainan ehdot ja annetut vakuudet.

Osakaslainan verotusta koskevien nykysadnndsten mukaan
verotuksen piiriin  kuuluvat luonnollisen henkilon sellaisesta
osakeyhtidstd nostamat lainat, jonka osakkeista verovelvollinen,
hanen perheenjasenensé tai ndmé& yhdessa omistavat suoraan tai
valillisesti véhintddn 10 prosenttia lainan antaneen yhtion
osakkeista tai &animéaarastad. Verotettavan osakaslainan saajan ei
itsensd tarvitse edes olla osakeyhtion osakkaana, jos héanen
perheenjésentensd omistusosuus on riittdva. Perheenjésenilla
tarkoitetaan verovelvollisen puolisoa ja alaikaisia lapsia. (OYL 1
luku 48)

Osakaslainan saajan veronalaista padomatuloa on verovuonna
otetusta lainasta verovuoden paattyessa maksamatta oleva maara.
Verovuodella tarkoitetaan lainan saajan verovuotta eli normaalisti
kalenterivuotta. Jos lainaa lyhennetddn ennen verovuoden
paattymistd, on veronalaista vain se mééra, joka vield verovuoden
paattyessa on maksamatta. Kun osakaslaina  katsotaan
padomatuloksi, madratddn lainan saajalle veroa 28 prosenttia
osakaslainan verotettavasta madrastd eli yhtiolle takaisin
maksamatta olevasta osasta. Jos em. omistus- tai &anivaltaosuus
jaa alle 10 %:n tai laina maksetaan yhtitlle takaisin ennen
nostovuoden paattymistd, ei lainaa veroteta padomatulona, talléin
on syytd varmistua siitd, ettd takaisin maksetut varat ovat yhtion



31

hallussa nostovuoden viimeisenda pankkipéivana tai takaisin
maksun pitkittyessdé on syytd maksaa osakaslainalle korkoa
valtiovarainministerion ~ vahvistamaa peruskorkoa + 1 %
(Leppiniemi. 2005, 308), jotta peitellyn osingon saannosta ei
sovellettaisi. (Dnro 1531/345/2003).

Osakaslaina (nostettu 3.4.1998 jalkeen) ja jota ei ole maksettu
verovuoden aikana takaisin luetaan TVL 53a 8:n mukaan
padomatuloksi. Kun osakaslainan pddoma tulee verotetuksi
padomatulona, ei enda katsota syntyvan peitellyn osingon
verotuksen kohteeksi soveltuvaa etua siitd, ettd osakaslainasta
maksettava korko on matala tai korkoa ei makseta lainkaan. Jos
korkoa kuitenkin maksetaan, on se osakeyhtidlle normaaliin tapaan
veronalaista tuloa. Osakas ei kuitenkaan voi verotuksessa vahentéa
maksamaansa korkoa, ellei osakaslaina liity muun veronalaisen
tulon hankkimiseen. (Leppiniemi. 2005, 307 - 309).

Osakaslainan verotusta koskevat sadnnokset ovat varsin merkittava
poikkeus tuloverotusta koskeviin periaatteisiin. Normaalisti
lainoitusta taikka muuta oman tai vieraan padoman ehtoista
sijoitusta el yleensd Kkatsota verotuksessa saajansa tuloksi.
Toisaalta osakaslainan takaisinmaksusta syntyvéa vahennysoikeus,
jos lainan takaisinmaksu tapahtuu viimeistddn viidentena
verovuonna nostamisen jalkeen, lieventaa uusien saannosten
merkitysta.

Pad&domatulona verotetun osakaslainan lyhennys vahennetéan
verovelvollisen pddomatulosta, mikéli maksu tehdaan viimeistaan
viidentend verovuonna lainan nostamisvuoden jalkeen.  Jos
padomatuloja ei ole tai niitd on vahemman kuin véhennyskelpoista
osakaslainaa, véhennetddn vuosina 2005 - 2009 takaisinmaksettu
osakaslaina alijg@méhyvityksend verovelvollisen ansiotulojen
veroista ilman alijagdmahyvitysrajoituksia. Osakaslainan maksuun
sovelletaan samoja saannoksia kuin muihinkin pé&omatulosta
tehtdaviin vahennyksiin. Jos verovelvollisella ei ole pddomatuloja
eiké ansiotuloja, hanelle vahvistetaan padomatulolajin tappio, joka
vahennetadn pa&omatuloista seuraavan 10 verovuoden kuluessa.
Ansiotulojen veroista vahennettdvaa alijadmahyvitysta hén ei saa
taltd osin my6hempindk&an vuosina. Jotta verovelvollinen saisi
vahennysoikeuden taysiméaardisesti hyvakseen, edellyttdd se
luonnollisesti sit, ettd hanella on osakaslainan
takaisinmaksuvuonna tai sitd seuraavien 10 verovuoden aikana
vastaava méaard padomatuloja. Kdytdnnossa saattaakin esiintyd
tilanteita, joissa verovelvolliselle ei esim. yritystoiminnan
lopettamisen vuoksi enéa tule riittavasti pddomatuloja osakaslainan
takaisin-maksun véhentdmiseksi. Kun osakeyhtié normaali-
tapauksissa maksaa voitoistaan veron jo kertaalleen, johtaa
voitonjakokelpoisista varoista nostetun osakaslainan verottaminen
kahdenkertaiseen verotukseen, ellei verovelvollinen kykene
padomatulojen saamatta jd@dmisen vuoksi vahentamaan takaisin
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maksamaansa osakaslainaa. (Dnro 1531/345/22003.1uku 20).

Vahennyskelpoisuuden edellytyksend on, ettd osakaslainan
takaisinmaksu tai lyhennys on todellinen. Mikéli osakaslaina
maksetaan takaisin vahan ennen verovuoden péaittymista ja pian
sen jalkeen nostetaan uutta lainaa, voi herdtda kysymys, onko
tarkoituksena ollutkaan todella maksaa laina takaisin vai onko
menettelyn  tosiasiallisena tarkoituksena ollut  verohyodyn
saaminen ilman aitoa takaisinmaksua. Tallaiset tapaukset verottaja
voi sddnndsten mukaan joutua arvioimaan veron Kiertdmistéd
koskevien  s&nnosten  valossa  peiteltynd  osingonjakona.
(Lepppiniemi.2005,310).

Osakaslainan takaisinmaksu voi tapahtua myds kuittaamalla
vastakkaisilla saamisilla. My0s kuittauksen on kuitenkin oltava
todellinen, jotta véhennyskelpoisuus syntyisi. Osakaslainaa
voidaan kuitata esim. tulevilla osingoilla ja palkanmaksuilla.

Osakaslainojen verotus koskee vain luonnollisia henkildité. Siten
esim. kaikki yhteisot ja yhtymét jaavat verotuksen ulkopuolelle.
Lisdksi muut ldheiset kuin em. perheenjésenet jaavat myos
verotuksen ulkopuolelle. Tdma saattaa johtaa verottajan tulkintaan
verojen Kiertdmisestd esim. jarjestelyilld, jossa lainan tuloksi
lukeminen yritetdaan valttaa kayttamalla valikasisuhdetta siten, etta
lainan nostaa verovelvollisen sijasta ulkopuolinen, joka lainaa
varat edelleen osakkaalle. Verotusta voidaan yrittda valttdd myos
jarjestelylld, jossa osakeyhtio tallettaa pankkiin varat, jotka pankki
puolestaan lainaa osakkaalle.

Aiemmin kuin 3.4.1998 otettuihin osakaslainoihin voidaan
edelleenkin puuttua peitellyn osingon verosdannoksilla niiden
soveltamisedellytysten tayttyessd. Sama koskee luonnollisesti
sellaisia uusiakin osakaslainoja, jotka eivat kuulu verotuksen
piiriin esim. osakkeiden omistusosuuden vahaisyyden johdosta.

Verosuunnittelussa osakaslainojen kayttdminen jadnee
verotussadnnoksistd huolimatta edelleenkin erddksi merkittavaksi
vaihtoehdoksi osakeyhtion varojen jakamisessa yhtion osakkaalle.
Yleensd keskeisida vaihtoehtoja osakeyhtion ja sen osakkaan
verosuunnittelussa  ovat  osingonjako, omien  osakkeiden
hankkiminen ja osakaslainan antaminen. Nama kaikki
varojenjakokeinot ovat osakeyhtidlain saanndsten perusteella
sidottuja yhtion voitonjakokelpoisten varojen madrédén, mutta
niiden  verotuskohtelu  saattaa  muodostua  merkittévésti
erilaiseksi.(Leppiniemi. 2005, 307 - 309).

Osakeyhtidlain (OYL 11:7) mukaan lahipiirilainoista annettava
informaatio ilmoitetaan tilinpaatoksen liitetiedoissa.
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Yhtion omien osakkeiden lunastus

Jos perheyrityksessa on useampi osakas ja harkitaan
sukupolvenvaihdosta, niin sen voi toteuttaa Jarmo Leppiniemen
mukaan (Leppiniemi. 2005, 525 - 530) siten, ettd yrittamista
jatkavat osakkeenomistajat jaavat yrityksen ainoiksi tai
enemmistoosakkaiksi, kun yritys on lunastanut entiseltd
(pad)osakkaaltaan timan omistamat yhtion osakkeet.

Veroriskin voi verottaja tulkita osakkeiden hinnoitteluun eli
osakkeiden oikeaan, kaypdan arvoon, osakkaan saamaan
korvaukseen  yhtidlta  osakkeistaan  liittyvdn  peiteltyyn
osingonjakoon, jos hinta ei ole kohdallaan tai luopuva yrittdja jaa
kuitenkin merkittdvaksi osakkeenomistajaksi.

Koska esimerkkiyrityksessani ei voi tulla kysymykseen
sukupolvenvaihdos, en Kkaésittele sitd tdssd yhteydessd sen
tarkemmin.

Sopimukset - vuokrasopimus

Yrittdja voi tehdd yrityksensa kanssa sopimuksia, kuten
kaytettavan tilan vuokrasopimuksen; télldin vuokra on yrityksen
tulosta pienentdvad menoa ja yrittdjan pddomatuloa - veroprosentti
28 %. Vuokran on vastattava kdypéd vuokraa, jottei sitd katsota
peitellyksi  osingonjaoksi. Kokonaan verovapaana osinkona
jaetusta voitosta yhti6 maksaa yhteisdveron 26 %, joten
vuokratuloa kannattaa nostaa yrityksesté vasta verovapaan osingon
ylittavalta maaralta.
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Osakeyhtid maksaa verotettavasta tulostaan 26 % yhteison
tuloveroa. Koska osinkotulon verotukseen vaikuttaa yhtion
nettovarallisuus ja siitd laskettu matemaattinen arvo, on
nettovarallisuuden tason suunnittelu keskeinen osa osakeyhtion
verosuunnittelussa. (Tomperi. 2005, 202.). Koska yritys pyrkii
mahdollisimman edulliseen lopputulokseen seké& tuloksen, etta
verojen osalta, taytyy sen suunnitella tulostaan pitkajannitteisesti.

Tavoitetulokseen  pédsemiseksi  osakeyhtiolla on  joitakin
mahdollisuuksia muokata tulosta haluamakseen. Tavoitetulos
madritelldan tilikauden voittona tai verotettavana tulona.
Kuluvarastolla tarkoitetaan tilinpaatoksen laatijan kéytettavissa
olevia tulokseen vaikuttamismahdollisuuksia ja siihen kuuluvat ne
menot, joita voi aktivoida taseeseen tai kasitella tilikauden kuluina.
Tavallisesti ne ovat kdyttbomaisuuden poistot, yli- tai alipoistojen
kirjaamiset seké varausten muodostamiset ja/tai purkamiset.

Kuluvarasto syntyy,

- jos yrityksella on automaattisesti kuluvarastoa. Automaattisella
kuluvarastolla tarkoitetaan menoja, jotka voidaan joko aktivoida
tai kirjata kuluksi, ja tuloista, jotka voidaan tulouttaa heti tai
myG6hemmin

- jos kuluvarastoa ei ole, mutta se voidaan hankkia eli
potentiaalinen  kuluvarasto  esimerkiksi  toteuttamalla
seuraavalle tilikaudelle suunnittelemiaan investointeja jo
kuluvalla tilikaudella huomioiden kannattavuus ja rahoitus ja
niista aiheutuvat korot.

(Tomperi. 2005,186).
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9. Esimerkki Yritys X

Edellinen vahvistettu tilinp&atos 31.12.2004 verovuosi 2004

Nettovarallisuus matemaattista arvoa varten 116 000 €
Osakkeen matemaattinen arvo 14 500 €
Osakkeiden lukumaara 8 kpl
Liikevaihto 2005 25000 €
Tulos 2005 10000 €
Palkat 2005 8500 €
Jakokelpoiset voittovarat 2005 104 000 €

Yhtié maksaa tuloksestaan 26 % yhteisoveroa
Tulos 10 000 € - verovuoden 2004 tappio 12 500 ei verotettavaa tuloa

Verovuodelta 2005 jaettava osinko 8 750 € * 8 70 000 € on alle 90 000 €
Tasta verovapaata 9 % osakkeiden matemaattisesta

arvosta (8*14 500) = 10440 €

Ylittavé osa 59 560 €, josta
Veronalaista ansiotuloa 57 % 33949

Verovapaata loput 43 % 25611

Yhteensa verovapaata tuloa osakkaalle 36 051 €
progressiivisesti verotettua ansiotuloa 33 949 €, josta vuoden 2006 valtion
tuloveroasteikon mukaan (www.vero.fi):

Vuoden 2006 valtionverotuksen progressiivista tuloveroasteikkoa on lievennetty
alentamalla  ensimmadistd ja  neljattd  marginaaliveroprosenttia 1,5
prosenttiyksikolla seka muita marginaaliveroprosentteja yhdella
prosenttiyksikolla. Asteikon toisen tuloluokan tulorajaa on korotettu 1 200
eurolla ja viidetta 200 eurolla. Kolmannen tuloluokan tulorajaa on alennettu 800
eurolla. Lisaksi taulukkoon on tehty 2 prosentin inflaatiotarkistus.

Taulukko 7. Tuloveroasteikko 2006

Verotettava ansiotulo, Vero alarajan kohdalla, Vero alarajan ylittavésté tulon

euroa euroa osasta, %

12 200-17 000 \ 8 9,0
17 000-20 000 440 14,0
20 000-32 800 \ 860 19,5
32 800-58 200 3 356 25,0

58 200 - \ 9706 32,5
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Valtion tulovero ansiotulo-osuudesta on:
25% * (33 949 - 32 800) + 3 356 = 3 643,25 €

Veron progressiosta johtuen osakkaan veron todellinen mééra on suurempi,
koska ansiotulo-osuuteen pitaé laskea mukaan osakkaan muut ansiotulot.

Jos sama summa olisi nostettu palkkana vuoden 2005 aikana, olisi yhtion tulos
ollut todella tappiollinen, liséksi yhtié olisi maksanut sosiaalikustannukset.
Yrittdja olisi maksanut yrittdjaeldkkeen 15,6 % vahvistetusta yrittajatulosta seké
progressiivisen  valtion  tuloveron, kunnallisveron, Kkirkollisveron ja
sairausvakuutusmaksun.  Yrittajatoiminnan  aloittamisesta 48  kuukautta
maksetaan alennettua elakemaksua. (Ilmarinen. 2006). Jos osingon maaré olisi
nostettu pelkéstdan palkkana, niin progressiosta johtuen yrittajan verot olisivat
olleet huomattavasti suuremmat kuin osinkona nostettaessa. Mydskaan
seuraavassa esimerkissa ei ole huomioitu yrittajan muita ansiotuloja.

Valtion tulovero, jos osinko olisi nostettu kokonaisuudessaan palkkana 2005:

Vero alarajan ylittavasta

Verotettava ansiotulo, Vero alarajan kohdalla,
tulon osasta,
euroa euroa %
56 900 - | 10 080 33,5

33,5% * (70 000 - 56 900) + 10 080 = 14 468,50 €

Koska yrityksen nettovarallisuus ja osakkeiden matemaattinen arvo ovat niin
suuret, ja koska osakas halusi niin suuren osingon, ettd osa siitd tulee
verotettavaksi ansiotulona, taytyi harkita ottaako osakas osan palkkana.

Palkasta aiheutuu sosiaaliturvamaksu 2,958 % sekd YEL-maksu 15,6 %
(llmarinen.2006), jonka osakas olisi maksanut itse. Palkka ja sosiaaliturvamaksu
olisivat yhtion verotuksessa vahennyskelpoisia kuluja ja tulokseen nédhden yhtio
ei olisi maksanut yhteisoveroa, koska tulos olisi mennyt liiaksi tappiolle. Koska
osakas kuitenkin tarvitsi osingon maaran ja viela siirtymévuonna 2005 verotus
osingon kohdalla oli viela jokseenkin edullista, vaikka osa osingosta tulee
verotetuksi  ansiotulona. Osan  osingosta  yrittdja  kaytti  ennakon
tdydennysmaksuun tammikuussa 2006 valttyakseen korolliselta
jalkiverotukselta.

Osingonjako pienentdd yhtion omaa padomaa, mutta osingonjaon jalkeenkin
yhtiolle jaa riittavasti pddomaa. Koska yhtioll4 ei ole lainkaan vierasta padomaa
ja koska yhtion toimiala laajeni viime vuodenvaihteessa, yhti0 paatti aloittaa
tavallaan alusta, silla alkuperdinen toimiala eli rakentamispalvelut jadnevét
sivuun. Yhtion nettovarallisuus tulee pienenemaan merkittavasti, mika vaikuttaa
tuleviin osingonjakoihin. Nettovarallisuus on kuitenkin riittdvd verottomaan
osingonjakoon tulevaisuudessa.
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Tulevaisuudessa yhtio tulee maksamaan palkkaa ja osakkaalle vuokraa
toimistotiloistaan, joka on yhtidlle véhennyskelpoinen meno, ja joka pienentaa
yhtion tulosta, kuitenkin tulevalla tilikaudella on laskettava palkan, vuokran
osingon suhde, jotta paastaisiin mahdollisimman optimiin tulokseen
verotuksellisesti seka yhtion ja yrittdjan kannalta. Yrittdjan palkkaa ei kannata
vahvistaa liian pieneksi, silld se vaikuttaa tulevaisuudessa yrittajan elédkkeen
madraan. (Ilmarinen. 2006).

Johtopaatokset ja yhteenveto

Ty0n aloittaminen ajoittui siirtymavuoteen 2005, jonka aikana Kirjoittaja tutustui
viitekehyksena toimivaan Kirjallisuuteen, ja Kirjoittaminen tapahtui vuoden
vaihteessa 2006. Tyon kirjoittaminen ja viimeisteleminen selkiytti kirjoittajan
ajatuksia osingosta ja palkasta seka niiden verotuksesta ja antoi selkeamman
kokonaiskuvan yritysverotuksesta osakeyhtiossa.

Esimerkki yhteenveto 1: Jos osakeyhtion nettovarallisuus on 100 000 € vuonna
2006 (esimerkisséd mukana vain valtion tulovero ja oletetaan ettei muita tuloja
ole) ja

a) osakas nostaa vuonna 2006 18 000 € osinkoa tai

b) nostaa palkkaa vuonna 2006 18 000 € tai

¢) nostaa palkkaa 9 000 € ja osinkoa 9 000 €

2006 Osinko 18 000 € |Palkka 18 000 € 9000/9000€
Verovapaa 0sinko 9000 0 9000
Ansiotulo-osuus 6 300 18 000 9 000
Verovapaa 0suus 2700 0 0
Maksettava vero 8 580 8
Yhteensa % 0% 3,2 % 0%

Esimerkki yhteenveto 2: Jos osakeyhtion nettovarallisuus on 30 000 €
2006 (esimerkissd mukana vain valtion tulovero ja oletetaan ei muita tuloja ei

ole) ja

d) osakas nostaa vuonna 2006 18 000 € osinkoa tai
e) nostaa palkkaa vuonna 2006 18 000 € tai
f) nostaa palkkaa 9 000 € ja osinkoa 9 000 €

2006 Osinko 18 000 € |Palkka 18 000 € 9000/9000¢€
Verovapaa 0sinko 2700 0 2700
Ansiotulo-osuus 10710 18 000 4410
Verovapaa osuus 4590 0 1890
Maksettava vero 8 580 8
Yhteensé % 0% 3.2% 0%

Voisi paatella naiden karkeiden esimerkkien perusteella, ettd osinkotulo on vielé

edullista palkkaan verrattuna,

jos

se el ylita 9 %:n

tuotto-osuutta.

(Tuloverotaulukosta laskettu ansiotulo-osuuden vero ja kaytetty alarajaa, kun

alaraja ei ylity).
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